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——石油化工行业周报（20210228） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存增加 128.5 万桶，美国活跃石油钻机数增加 4 座到 309 座，

美元指数上涨 0.66%，布伦特原油价格上涨 2.73%，WTI 原油价格上涨 4.09%，

NYMEX 天然气价格下跌 7.22%。 

OPEC+部长级会议将在下周的 3 月 4 日召开，会议上有望决定 2 季度减产政策，

市场普遍预期减产规模减少 50-100 万桶。在去年 3 月的 OPEC+会议上，由于意

见分歧，沙特和俄罗斯开启了原油价格战。我们认为 OPEC 会稳定油价在中高位。 

我们认为近期油价下跌的原因是 3 月 4 日会议前，市场倒逼欧佩克继续减产的

因素，油价现在回调，会议后油价的回调风险将减小。从原油需求上看，疫苗

接种情况较为顺利，原油需求持续回升。从供给上看，短期没有大幅原油增量。

OPEC 有剩余产能，但 OPEC 的目的是持续较高油价；美国页岩油有增量，但产

量提升需要时间，最新的钻机数还在 309 台，提升速度缓慢。美国石油公司面

对 ESG 压力，页岩油商倾向于资本回报，2021 年页岩油资本支出预计难以大幅

增长。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 6.38%。上证综指下跌 5.06%,中小板

指数下跌 9.15%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：中天

能源上涨 13.3%、厚普股份上涨 5.6%、贝肯能源上涨 5.0%、高科石化上涨 5.0%、

中曼石油上涨 4.9%。 

 公司动态 

杰瑞股份（002353.SZ）公司发布 2020 年业绩快报，公司营业收入 82.95

亿元，同比增长 19.77%，归属于上市公司股东的净利润 16.91 亿元，同

比增长 24.3%。 

 行业动态 

中海油服近日宣布，其于 2016 年成功研发的超高温满贯测井系统

“ESCOOL”在渤海油田钻井作业中创造了 5572 米井深和 193 摄氏度井温

的作业纪录（中国石油新闻中心）；中石油召开 2021 年页岩油勘探开发

会议。要求单位加快页岩油勘探开发进程，全力推动中国陆相页岩油革

命（中国石油新闻中心）；财报显示，截至 2020 年 12 月 31 日，伯克希

尔哈撒韦公布的去年四季度末第九大重仓股为石油公司雪佛龙，持仓市

值 40.96 亿元。（Wind） 

 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 6.38%。上证综指下跌 5.06%,中小

板指数下跌 9.15%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：中天

能源上涨 13.3%、厚普股份上涨 5.6%、贝肯能源上涨 5.0%、高科石化上涨

5.0%、中曼石油上涨 4.9%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 2.73% 

2 NYMEX 轻质原油 4.09% 

3 NYMEX 天然气 7.22% 

4 美元指数 0.66% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） 128.5 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 本周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 DMF 丙酮 顺丁橡胶 甲醛 尿素 

价格涨幅 21.24% 17.23% 8.23% 8.25% 7.78% 

产品 丁二烯 
二甲基环硅

氧烷 
环氧氯丙烷 软泡聚醚 环氧丙烷 

价格跌幅 -10.22% -5.24% -5.21% -3.47% -2.72% 

产品价差 甲苯-石脑

油 

丁二烯-石

脑油 
苯-石脑油 

丙烯-1.2*

丙烷 

二甲苯-石

脑油 

价差涨幅 54.37% 40.30% 40.25% 22.71% 13.41% 

产品价差 PTA-0.665*

二甲苯 

聚丙烯-丙

烯 
己二酸-苯 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

丁二烯-碳 4 

价差跌幅 -27.80% -22.04% -17.64% -14.42% -12.58% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： DMF  图 7： 尿素 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 环氧丙烷-0.87*丙烯  图 11： 丙烯-1.2*丙烷 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1. 中海油服近日宣布，其于 2016 年成功研发的超高温满贯测井系统“ESCOOL”

在渤海油田钻井作业中创造了 5572 米井深和 193 摄氏度井温的作业纪录。截

至目前，“ESCOOL”已在国内成功完成 35 井次作业，逐渐形成了品牌效应，

为高温高压油气藏测井提供了中国方案。据预测，未来 5 年，国内每年基于

“ESCOOL”的作业量可达 30 井次，对国内油气增储上产具有重要意义。（中

国石油新闻中心） 

2. 西方石油公司子公司 Oxy Low Carbon Ventures （OLCV）表示，该公

司交付了世界上第一批碳中和石油，即整个原油生命周期所产生的排放已经被

消化。据悉，该公司已与麦格理集团和全球市场集团合作，向印度的信诚工业

交付了 200 万桶碳中和石油。（中国石油新闻中心） 

3.近日，由中国石化上海石油化工研究院(简称：上海院)开发的新一代DOT-300

催化剂在中国石化茂名分公司开展工业试验，顺利完成技术标定，标志着新一

代高活性、长寿命脱烯烃催化剂工业应用成功，将大幅降低芳烃脱烯烃加工成

本和失活白土等危险固体废物量，对芳烃产业的降本增效具有重要意义。（中

国化工网） 

4. 中石油召开 2021 年页岩油勘探开发会议。要求单位直面问题、勇于担当、

攻坚克难。他指出，加快页岩油勘探开发进程，是深入贯彻落实习近平总书记

关于大力提升国内勘探开发力度重要指示批示精神，保障国家能源安全的重要

战略举措，是今后一个时期集团公司重点工作，要进一步强化责任担当，全力

推动中国陆相页岩油革命。（中国化工网） 

5. 《公共机构停止使用不可降解一次性塑料制品名录(第一批)》明确，不可

降解材料是指含聚乙烯(PE)、聚丙烯(PP)、聚苯乙烯(PS)、聚氯乙烯(PVC)、

乙烯-醋酸乙烯(EVA)、聚对苯二甲酸乙二醇酯(PET)等非生物降解高分子材料，

即可降解材料不得含有以上成分。这是发改委首次以负面清单形式描述何为

“不可降解”。（中国化工网） 

6.商务部今日发布《商务领域促进汽车消费工作指引》，具体要求包括：支持

农村汽车消费，推广新能源汽车消费，加大汽车促销费力度，全面取消二手车

限迁政策，开展汽车以旧换新，加快取消皮卡进城限制等。（中国石油新闻中

心） 

7.据 OE 网 2 月 24 日报道，根据欧佩克+消息人士透露，鉴于油价回升，欧佩

克+产油国将讨论从 4 月份开始适度放松石油供应限制，不过一些消息人士建

议，鉴于抗击疫情的奋斗可能出现新的挫折，石油供给应暂时保持稳定。（中

国石化新闻网） 

8.“两桶油”加氢站建设加速，氢能汽车销量有望大增预计 2021 年加氢站数

量将有新的突破，或将达到 200 座以上。中石化计划“十四五”期间建设 1000

座加氢站或油氢混合站。（中国化工网） 

9. 财报显示，截至 2020 年 12 月 31 日，伯克希尔哈撒韦公布的去年四季度末

第九大重仓股为石油公司雪佛龙，持仓市值 40.96 亿元。（Wind） 
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2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

联化科技 业绩快报 

2020年，公司营收 47.6亿元，同比增长 11.01%，营业利润

2.4亿元，同比下降 28.26%，归属上市公司股东净利润 1.0

亿元，同比下降 28.91%.公司营业利润下降主要因为受国内

和欧洲疫情影响，公司收购的 Project Bond Holdco Limited

商誉减值。 

雅化集团 业绩快报 
2020年，公司营收 32.44亿元，同比增长 1.48%，归属于上

市公司股东的净利润 3.08亿元，同比增长 329.18%。 

杰瑞股份 业绩快报 
2020年，公司营收 82.95亿元，同比增长 19.77%，归属于

上市公司股东的净利润 16.91亿元，同比增长 24.3%。 

泰和新材 业绩快报 

2020年，公司营业总收入 24.4亿元，同比下降 3.69%；营

业利润 3.3亿元，同比增长 35.35%%；利润总额 3.3亿元，

同比增长 28.31%；归属于上市公司股东的净利润 2.7亿元，

同比增长 18.93%。 

万华化学 3月份 MDI价格 

自 2021年 3月份开始，万华化学集团股份有限公司中国地

区聚合 MDI分销市场挂牌价 28000元/吨（比 2月份价格上

调 7500元/吨），直销市场挂牌价 28000元/吨（比 2月份价

格上调 7500元/吨）；纯 MDI挂牌价 28000元/吨（比 2月

份价格上调 4000元/吨）。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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