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发布日期：2021 年 03 月 01 日 

 

 上周券商板块行情回顾：上周（2021.2.22-2021.2.28）券商板

块在春节前后出现一波快速反弹后，再度出现较为明显的下跌。中信

二级行业指数证券Ⅱ全月下跌 3.33%，跑赢沪深 300 指数 4.32 个百分

点；与 30 个中信一级行业指数相比，排名第 13 位。上周券商板块呈

现普跌，板块内结构较为杂乱，即使在较为弱势的环境下，券商板块

依然保有结构性行情。上周券商板块平均 P/B 最高为 1.765 倍，最低

为 1.732 倍。截至 2021 年 2 月 26 日收盘，券商板块平均 P/B 为 1.732

倍。 

 行业要闻：（1）沪、深交易所发布转板上市办法。 

（2）证件会发布《公司债券发行与交易管理办法》。 

（3）证监会发布《证券市场资信评级业务管理办法》。 

（4）证监会新闻发言人就 IPO 申报企业情况答记者问。 

 上市券商重点公告：（1）中信证券 2 月 27 日发布公告，拟向 A+H

全体股东 10 配不超过 1.5 股，募资不超过 280 亿元，扣除发行费用

后的募集资金净额拟全部用于发展资本中介业务、增加对子公司的投

入、加强信息系统建设以及补充其他营运资金。 

（2）申万宏源、国元证券、中信建投、东吴证券、光大证券、浙商

证券完成短期融资券的发行。 

（3）国海证券、国联证券非公开发行 A 股获实控人同意。 

（4）海通证券发布业绩快报，2020 年公司实现营业收入 381.55 亿元，

同比增加 9.45%；归属于上市公司股东的净利润 108.75 亿元，同比增

加 14.20%。西部证券发布业绩快报，2020 年公司实现营业收入 51.93

亿元，同比增加 41.09%；归属于上市公司股东的净利润 11.24 亿元，

同比增加 84.22%。 

（5）东方证券、中信建投发行次级债获证监会批复。 

 

风险提示：1.短期涨速过快、涨幅过大导致券商板块出现快速调整；

2.权益类及固收类二级市场行情转弱导致证券行业各项业务无法得到

持续改善；3.全面深化资本市场改革的进度及力度不及预期 
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1.  券商板块一周行情回顾（2021.2.22-2021.2.28） 

（1）上周券商板块在春节前后反弹后再度出现明显下跌 

上周（2021.2.22-2021.2.28）券商板块在春节前后出现一波快速反弹后，再度出现较为明

显的下跌。 

中信二级行业指数证券Ⅱ全月下跌 3.33%，跑赢沪深 300 指数 4.32 个百分点；与 30 个中

信一级行业指数相比，排名第 13 位。 

中信二级行业指数证券Ⅱ全月振幅为 5.15%，环比扩大。全周共成交 1237.23 亿元。 

图 1：上周（2021.2.22-2021.2.28）中信二级行业指数证券Ⅱ涨跌幅为-3.33% 

 

资料来源：Wind、中原证券 

 

（2）上周券商板块呈现普跌 

上周（2021.2.22-2021.2.28）40 家纯证券业务上市券商仅 2 家实现上涨；共 38 家出现下

跌。其中，实现上涨的为兴业证券（0.89%）、山西证券（0.55%）；跌幅前 5 位分别为国金证

券（-7.59%）、中金公司（-7.06%）、国联证券（-6.82%）、招商证券（-6.52%）、中信建投（-6.51%）。 

整体看，板块内结构较为杂乱，即使在较为弱势的环境下，券商板块依然保有结构性行情。 
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图 2：上周（2021.2.22-2021.2.28）券商板块个股涨跌幅 

 

资料来源：Wind、中原证券 

 

（3）上周券商板块平均 P/B 震荡区间为 1.732-1.765 倍 

上周（2021.2.22-2021.2.28）券商板块平均 P/B 最高为 1.765 倍，最低为 1.732 倍。截至

2021 年 2 月 26 日收盘，券商板块平均 P/B 为 1.732 倍。 

 

2. 上周（2021.2.22-2021.2.28）行业要闻 

沪、深交易所发布转板上市办法。2021 年 2 月 26 日，为细化落实《中国证监会关于全国

中小企业股份转让系统挂牌公司转板上市的指导意见》关于转板上市制度的安排，上海证券交

易所、深圳证券交易所分别发布《全国中小企业股份转让系统挂牌公司向上海证券交易所科创

板转板上市办法（试行）》、《深圳证券交易所关于全国中小企业股份转让系统挂牌公司向创业板

转板上市办法（试行）》，自发布之日起施行。沪、深交易所本次发布的转板上市办法，明确了

转板条件、优化了审核程序、做好了制度衔接，有助于畅通转板机制，形成错位发展、功能互

补、有机联系的多层次市场体系，是贯彻党中央、国务院关于“十四五”时期资本市场高质量

发展重要部署的具体举措之一，对提高直接融资比重，支持优质中小企业成长具有重要意义。

（信息来源：沪、深交易所网站） 

证件会发布《公司债券发行与交易管理办法》。2021 年 2 月 26 日，为贯彻落实修订后的

《证券法》和《国务院办公厅关于贯彻落实修订后的证券法有关工作的通知》，进一步夯实公司

债券注册制的制度基础，加强事中事后监管，证监会发布《公司债券发行与交易管理办法》。下

一步，证监会将按照 “建制度、不干预、零容忍”的方针，继续规范发展交易所债券市场，

推动完善债券市场法规制度，强化准入监管，压实发行人、中介机构责任，加强债券市场统一

执法，依法查处各类违法违规行为，严厉打击恶意逃废债，维护债券市场秩序，不断推动提升

债券市场服务实体经济发展的能力，助力提高直接融资比重。（信息来源：证监会官方微博） 
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证监会发布《证券市场资信评级业务管理办法》。2021 年 2 月 26 日，为贯彻落实修订后

的《证券法》，进一步规范证券市场资信评级业务，证监会修订发布了《证券市场资信评级业务

管理办法》。下一步，证监会将按照 “建制度、不干预、零容忍”的方针，进一步规范交易所

债券市场资信评级业务，加强对证券评级机构的事中事后监管，不断提升评级质量和执业能力，

严厉打击违反公平竞争、进行利益输送、直接或者间接谋取不正当利益等违法违规行为，促进

债券市场高质量发展。（信息来源：证监会官方微博） 

证监会新闻发言人就 IPO 申报企业情况答记者问。2021 年 2 月 26 日，证监会新闻发言人

就 IPO 排队审核企业数量较多的问题表示，科创板、创业板试点注册制改革以来，总体成效明

显，市场各方反映积极正面，企业踊跃申报上市，IPO 排队数量增长较快，但与历史上“堰塞

湖”问题有区别。近年来，证监会科学合理保持 IPO 常态化，特别是注册制改革后，证监会着

力提高审核透明度和效率，目前科创板、创业板审核注册平均周期已由之前的 2 到 3 年大幅缩

短至 5 个多月。IPO 排队企业数量较多，一方面是我国经济转型发展和高质量发展成果的客观

反映，另一方面也是资本市场改革成效的直接反映，反映出各方面对资本市场的信心。同时，

排队现象也反映出，实施注册制后市场有一逐步适应的过程，有关方包括发行人、中介机构等

对注册制的内涵与外延管理不全面、对注册制与提高上市公司质量的关系把握不到位、对注册

制与交易所正常审核存在模糊认识，形成有效的市场约束需要一个渐进的过程。 

证监会新闻发言人就证监会启动对各板块企业现场检查工作是否代表 IPO收紧的问题表示，

多年经验表明，现场检查是监管部门书面审核工作的重要辅助手段，有利于推动各方归位尽责、

提高审核的针对性和有效性，震慑违法违规行为，从源头上提升上市公司质量。证监会后续将

对现场检查中发现的发行人信息披露及中介机构执业质量问题进行分类处理，严格对保荐机构

的评价标准，加大奖惩力度，进一步压实各方责任。证监会将严把资本市场入口关，常态化开

展问题导向及随机抽取的现场检查，支持符合条件的优质企业上市。（信息来源：证监会官方微

博）   

 

3. 上周（2021.2.22-2021.2.28）上市券商重点公告 

中信证券（600030.SH）。中信证券 2 月 27 日发布公告，拟向 A+H 全体股东 10 配不超过

1.5 股，募资不超过 280 亿元，扣除发行费用后的募集资金净额拟全部用于发展资本中介业务、

增加对子公司的投入、加强信息系统建设以及补充其他营运资金。 

申万宏源（000166.SZ）。申万宏源 2 月 27 日发布公告，公司完成 2021 年第二期短期融

资券（债券通）的发行，实际发行总额 30 亿元人民币，票面利率 2.84%，兑付日期 2021 年 5

月 27 日。 

国元证券（000728.SZ）。国元证券 2 月 26 日发布公告，公司完成 2021 年第一期短期融

资券的发行，实际发行总额 15 亿元人民币，票面利率 2.89%，兑付日期 2021 年 5 月 25 日。 
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国海证券（000750.SZ）。国海证券 2 月 27 日发布公告，广西国资委原则同意公司非公开

发行不超过 16.33 亿 A 股，募资不超过 85 亿元。 

西部证券（002673.SZ）。西部证券 2 月 25 日发布业绩快报，2020 年公司实现营业收入

51.93 亿元，同比增加 41.09%；归属于上市公司股东的净利润 11.24 亿元，同比增加 84.22%。 

西南证券（600369.SH）。西南证券 2 月 24 日发布公告，公司（代资产管理计划）涉及诉

讼，公司自有资金参与部分（本金约 2 亿元）按照资管计划合同约定享有权利并承担相应的义

务。因债券估值下调影响其公允价值，预计将减少公司 2020 年度归母净利润约 1.19 亿元（以

上为公司初步核算数据，最终以会计师事务所年度审计确认的金额为准）。公司目前经营情况正

常，财务状况稳健，各项债券均按期足额付息兑付，未发生违约情况。 

海通证券（600837.SH）。海通证券 2 月 27 日发布业绩快报，2020 年公司实现营业收入

381.55 亿元，同比增加 9.45%；归属于上市公司股东的净利润 108.75 亿元，同比增加 14.20%。 

东方证券（600958.SH）。东方证券 2 月 23 日发布公告，公司向专业投资者公开发行次级

公司债券获得中国证监会注册批复。 

中信建投（601066.SH）。中信建投 2 月 23 日发布公告，公司公开发行永续次级债券获得

中国证监会复函。中信建投 2 月 27 日发布公告，公司完成 2021 年第三期短期融资券的发行，

实际发行总额 45 亿元人民币，票面利率 2.89%，兑付日期 2021 年 5 月 26 日。 

国联证券（601456.SH）。国联证券 2 月 27 日发布公告，无锡市国联发展（集团）有限公

司同意公司非公开发行 4.76 亿 A 股，募资不超过 65 亿元。 

东吴证券（601555.SH）。东吴证券 2 月 27 日发布公告，公司完成 2021 年第二期短期融

资券的发行，实际发行总额 15 亿元人民币，票面利率 2.77%。 

光大证券（601788.SH）。光大证券 2 月 27 日发布公告，公司完成 2021 年第二期短期融

资券（债券通）的发行，实际发行总额 15 亿元人民币，票面利率 2.77%。 

浙商证券（601878.SH）。浙商证券 2 月 23 日发布公告，公司完成 2021 年第一期短期融

资券的发行，实际发行总额 15 亿元人民币，票面利率 2.98%. 

 

风险提示：1.短期涨速过快、涨幅过大导致券商板块出现快速调

整；2.权益类及固收类二级市场行情转弱导致证券行业经营业绩

无法得到持续改善；3.全面深化资本市场改革的进度及力度不及

预期                                              

 



                                            证券 

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明第 6页/ 共 6 页 

行业投资评级 
强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

公司投资评级 
买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 
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