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报告摘要

观点：

近日国务院发布《国家综合立体交通网规划纲要》，确定未来15-30年的长期建设需求，目标到2035年国家综合立体交通网实体线网总规模合计70万公里左

右，其中铁路20万公里，公路46万公里，高等级航道2.5万公里，沿海主要港口27个，内河主要港口36个，民用运输机场400个左右，邮政快递枢纽80个左右，

到本世纪中叶，全面建成现代化高质量国家综合立体交通网，拥有世界一流的交通基础设施体系。我国拟围绕4极、8群、9团布局交通网主骨架，发展20个

国际性+80个全国性综合交通枢纽城市。确定京津冀、长三角、粤港澳大湾区、成渝地区双城经济圈4大国际性综合交通枢纽集群，长江中游、山东半岛、海

峡西岸、中原地区、哈长、辽中南、北部湾和关中平原8个地区作为组群，呼包鄂榆、黔中、滇中、山西中部、天山北坡、兰西、宁夏沿黄、拉萨和喀什9个

地区作为组团，打造由主轴、走廊、通道组成的国家综合立体交通网主骨架，主骨架实体线网里程29万公里左右（占比41%），其中国家高速铁路5.6万公里

（占比80%）、普速铁路7.1万公里（占比51%）；国家高速公路6.1万公里、普通国道7.2万公里；国家高等级航道2.5万公里。我国不仅将逐步完善主骨架，

同时“融合发展”及“有效衔接”是落实交通网规划的重要着力点，当前“衔接”为我国短板，城际、市域、城轨快速扩张需求与发展势在必行。

近日发改委文件《铁路项目中央预算内投资专项管理暂行办法》中明确强调 “支持京津冀、长三角、粤港澳大湾区等城际铁路项目”，同时将扶持中西部

区域发展铁路干线及城际，“十四五”期间中央预算内投资针对西部、东北、中部地区干线铁路项目累计安排规模分别不高于资本金的40%、40%、30%，东

部、中部、西部省份重点城市群跨省和区域骨干城际铁路项目累计安排规模分别不高于资本金的10%、15%、20%，欠发达地区项目将加大支持力度。《办法》

执行下，干线铁路、城际的审批标准更加严格，同时也将每月针对项目开工情况、投资完成情况、工程进度等进行紧密监管，因此干线铁路与城际项目项目

质量将整体提升，轨道交通产业相关企业工程进度及回款将得到更有力的保障，尤其是以制造业为本质、位于轨交上游的减振降噪行业，回款及现金流水平

有望进一步改善。

我们近期推荐的轨道交通减振降噪板块，着眼于两大需求，一是交通强国下的长期轨交高景气建设需求，二是环保要求逐步提高下轨道减振降噪应用比例提

升，重点标的为天铁股份。我国致力于打造抗震韧性城市，国内防震减灾工作加快推进，建筑减隔震将是政策发力点，加之立法落地预期强，雄安集中开工

建设进行中，需求有望进一步打开，百亿规模可期，重点标的为震安科技。
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报告摘要

建筑业投资建议：

➢ “交通强国”下轨交板块长期受益：轨道上的“城市群”建设需求广阔，相关标的如天铁股份、中国中铁、中国铁建；

➢ 高质量发展下的减隔震投资机会：防灾减灾长期发力，立法落地预期下，20-30倍空间可期，相关标的如减隔震行业龙头震安科技、天铁股份；

➢ “十四五”下装配式建筑持续渗透：装配式标的鸿路钢构、精工钢构、中铁装配；

➢ 基建产业链复苏与边际改善：龙头企业在手订单充裕，保障性较高，叠加海外复苏预期，关注低估值标的中国建筑、中国铁建、中国中铁，设计标的华设

集团；大宗高位下的专业工程板块投资机会，标的中材国际。

地方债跟踪

2020年全国累计发行新增地方政府债券45524.85亿，其中一般债9506.15亿，专项债36018.70亿。其中12月发行新增一般债27.40亿，专项债552.90亿，从债

券资金投向看，新增债券资金用于交通基础设施 0.78 亿元；市政建设和产业园区基础设施 19.96 亿元；保障性住房、棚改及城镇老旧小区改造 46.90 亿

元；生态建设、环境保护 0.03 亿元；教科文卫、社会保障 6.08 亿元；脱贫攻坚、易地扶贫搬迁、农林水 0.36 亿元；自然灾害防治及其他 0.19 亿元；

支持中小银行发展 506.00 亿元。

上游数据跟踪：节后开工加速复苏

水泥开工率：截至本周全国水泥开工率11.06%，环比 +6.34 pct，同比 +10.88 pct，“十四五”开局需求充裕的背景下呈现加速复苏之势。

高炉开工率：截至2021年2月26日，全国高炉开工率66.16%，环比上周下跌0.28点，同比去年年后一周上升3.45点，高于往年水平。

挖机：2021年1月挖掘机开工小时110.5小时，同比去年1月大幅提升51.4小时。2021年1月国内挖掘机销量同比增长106.6%，而去年同期则是-23.5%的大幅下

滑。1月挖机数据较高主要由于开工需求旺盛，叠加去年疫情影响下基数较低导致。

风险提示：基建投资下滑；《建设工程抗震管理条例》落地不及预期；海外投资风险。
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一、行业观点及投资建议

（一）行业观点

近日国务院发布《国家综合立体交通网规划纲要》，确定未来15-30年的长期建设需求，目标到2035年国家综合立体交通网实体线网总规模

合计70万公里左右，其中铁路20万公里，公路46万公里，高等级航道2.5万公里，沿海主要港口27个，内河主要港口36个，民用运输机场400

个左右，邮政快递枢纽80个左右，到本世纪中叶，全面建成现代化高质量国家综合立体交通网，拥有世界一流的交通基础设施体系。我国拟

围绕4极、8群、9团布局交通网主骨架，发展20个国际性+80个全国性综合交通枢纽城市。确定京津冀、长三角、粤港澳大湾区、成渝地区双

城经济圈4大国际性综合交通枢纽集群，长江中游、山东半岛、海峡西岸、中原地区、哈长、辽中南、北部湾和关中平原8个地区作为组群，

呼包鄂榆、黔中、滇中、山西中部、天山北坡、兰西、宁夏沿黄、拉萨和喀什9个地区作为组团，打造由主轴、走廊、通道组成的国家综合

立体交通网主骨架，主骨架实体线网里程29万公里左右（占比41%），其中国家高速铁路5.6万公里（占比80%）、普速铁路7.1万公里（占比

51%）；国家高速公路6.1万公里、普通国道7.2万公里；国家高等级航道2.5万公里。我国不仅将逐步完善主骨架，同时“融合发展”及“有

效衔接”是落实交通网规划的重要着力点，当前“衔接”为我国短板，城际、市域、城轨快速扩张需求与发展势在必行。

近日发改委文件《铁路项目中央预算内投资专项管理暂行办法》中明确强调 “支持京津冀、长三角、粤港澳大湾区等城际铁路项目”，同

时将扶持中西部区域发展铁路干线及城际，“十四五”期间中央预算内投资针对西部、东北、中部地区干线铁路项目累计安排规模分别不高

于资本金的40%、40%、30%，东部、中部、西部省份重点城市群跨省和区域骨干城际铁路项目累计安排规模分别不高于资本金的10%、15%、

20%，欠发达地区项目将加大支持力度。《办法》执行下，干线铁路、城际的审批标准更加严格，同时也将每月针对项目开工情况、投资完

成情况、工程进度等进行紧密监管，因此干线铁路与城际项目项目质量将整体提升，轨道交通产业相关企业工程进度及回款将得到更有力的

保障，尤其是以制造业为本质、位于轨交上游的减振降噪行业，回款及现金流水平有望进一步改善。
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一、行业观点及投资建议

（一）行业观点

我们近期推荐的轨道交通减振降噪板块，着眼于两大需求，一是交通强国下的长期轨交高景气建设需求，二是环保要求逐步提高下轨道减振

降噪应用比例提升，重点标的为天铁股份。我国致力于打造抗震韧性城市，国内防震减灾工作加快推进，建筑减隔震将是政策发力点，加之

立法落地预期强，雄安集中开工建设进行中，需求有望进一步打开，百亿规模可期，重点标的为震安科技。

建筑业投资建议：

➢ “交通强国”下轨交板块长期受益：轨道上的“城市群”建设需求广阔，相关标的如天铁股份、中国中铁、中国铁建；

➢ 高质量发展下的减隔震投资机会：防灾减灾长期发力，立法落地预期下，20-30倍空间可期，相关标的如减隔震行业龙头震安科技、天铁

股份；

➢ “十四五”下装配式建筑持续渗透：装配式标的鸿路钢构、精工钢构、中铁装配；

➢ 基建产业链复苏与边际改善：龙头企业在手订单充裕，保障性较高，叠加海外复苏预期，关注低估值标的中国建筑、中国铁建、中国中

铁，设计标的华设集团；大宗高位下的专业工程板块投资机会，标的中材国际。
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一、行业观点及投资建议

图表：重点推荐公司盈利预测表

资料来源：wind，太平洋证券研究院整理

（一）行业观点

代码 名称 最新评级
EPS PE 股价

2019A 2020E 2021E 2019A 2020E 2021E 2021/2/27

601668 中国建筑 买入 0.97 1.08 1.20 4.99 4.61 4.15 5.05 

601186 中国铁建 买入 1.4 1.64 1.83 5.35 4.85 4.35 7.83 

601390 中国中铁 买入 0.95 0.99 1.11 5.90 5.76 5.14 5.71 

002541 鸿路钢构 买入 1.07 1.38 1.84 53.38 41.44 30.93 45.53 

300767 震安科技 买入 0.63 1.25 2.43 96.04 63.28 33.89 75.20 

300587 天铁股份 买入 0.37 0.56 0.85 42.36 22.13 14.58 12.73 

603018 华设集团 买入 1.16 1.13 1.38 11.96 9.81 8.04 11.25 

600496 精工钢构 买入 0.22 0.30 0.38 28.50 19.21 15.20 5.41 

600970 中材国际 买入 0.92 0.82 1.04 10.35 11.56 9.11 9.42 

300374 中铁装配 买入 0.27 0.32 0.40 46.94 40.56 31.78 12.50 
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（二）个股观点

震安科技：“单项冠军”业绩高增，助力防灾减灾共创美好未来

预告增速中枢80%，延续高增长，扣非净利润中枢增速约82%，略低于我们的预期，主要原因或为建筑淡季（Q1和Q4）以及大项目收入确认节奏

的影响，但公司目前跟踪的订单多达18亿，印证了行业仍处于高景气区间，随着我国对抗震防灾工作的重视以及建筑减隔震技术与产品推广应

用政策实施，建筑减隔震行业发展总体呈现上升趋势，公司作为行业绝对龙头，业绩高增速有望延续。

云南已正式提标至450%，2月抗震韧性标准亦实施在即，公司龙头地位更巩固。据云南省《关于发布建筑工程叠层橡胶隔震支座性能要求和检

验标准的通知》，隔震支座云南地标已于今年1月1日正式执行，极限位移标准为450%，该水平已是领先全球。公司实验室研究以500%作为研究

对象，能够保障450%极限位移下隔震支座不会破坏，较好地应对九级大震。此外，2月份《建筑抗震韧性评价标准》将正式实施，建筑结构抗

震性能即将实现“抗震安全性”到“抗震安全韧性”的转变，行业发展规范化程度日益提升，配套标准正逐步到位，龙头壁垒将更加凸显。

公司近期基本面持续向好，未来业绩保障程度高。1）从经营扩张角度来看，可转债已获深交所审议通过，新产能配套资金保障性高，达产后

公司减隔震产能将扩近3-4倍，同时将布局五大生产基地，包括长三角、珠三角、西北新疆等地，云南省外市占率迅速提升，总体来看，省内

提标有利于提高省内市占率和毛利率，省外扩张正在扩大省外份额，获得更多存量市场份额，未来发展可期。2）从管理角度来看，公司不仅

发布股权激励方案，为公司高管、核心研发与技术人员授予限制性股票，彰显公司坚定做好龙头、向高质量发展的决心。3）从未来业绩保障

来看，公司不仅订单储备充足，可转债披露近18亿跟踪订单，同时与保定建筑设计院签框架协议，率先为唐山新基地的业务扩张铺路。4）从

下游需求来看，公司下游如医院、养老院（老龄化）、学校、旧改、LNG（清洁能源）、地铁上盖（建筑新风向）、机场等公共建筑均为民生

方向，多为十四五重要领域，未来将长期维持高景气度，另外随着雄安（高烈度区）建设加速，公司业务增量具备高保障性。

一、行业观点及投资建议
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投资建议：

随着我国步入高质量发展阶段，防灾减灾重视度日益提升，“防灾减灾”同新能源行业一样，是确定性高的发展方向，且正在高速成长期，减

隔震构成了“双循环”的重要赛道，从减隔震空间测算来看，立法内（新建/旧改学校医院等公建、老旧小区改造等）+立法外（LNG、地产、

机场、IDC、地铁上盖等）+装配式等多维度应用为行业带来巨大发展空间，立法落地后或带来每年440亿发展空间，行业空间或扩大10-20倍。

柔性抗震技术是扩内需、提质量、利国利民的确定方向，日本等发达国家多年来应用效果良好，且《建设工程抗震管理条例》已被列入国务院

2020年立法计划中拟定栏中，尽管因疫情影响，立法进度略低于预期（我们略调低了2021年盈利预期），但行业快速成长较为确定，行业本就

处于高速发展期，立法只是加速器，公司作为领先行业的绝对龙头，今年被工信部评为“单项冠军”，竞争实力凸显，具备更高附加值，也具

备较大的上升空间。

预计20-22年EPS分别为1.15/2.15/4.60，对应PE分别为63.28/33.89/15.89。维持“买入”评级。

一、行业观点及投资建议



请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远
9

天铁股份：全年业绩50%增长，“交通强国”给足城轨减振需求长期动力

预计四季度较2019年基本持平，全年业绩延续高增速。按照业绩预告归母净利润1.88-1.965亿，对应Q4归母净利润为0.71-0.795亿，四季度业

绩中枢与2019年基本持平。2020年疫情下一季度下游施工类企业工程进度受到影响，在此背景之下公司作为工程类企业采购供货方，仍能够较

快恢复并且全年维持较高增速。

需求主力城轨板块里程扩张超预期，“交通强国”战略下行业发展动力足。据协会数据，截至2020年全国城轨交通运营线路已达7978.19公里，

其中2020年新增里程1241.99公里，十三五期间里程新增持续加快，在19年就已超过“十三五”目标里程。同时十三五期间项目审批持续放量，

五年间新增计划投资额总计2.98万亿，其中2020年新增获批项目投资4709.86亿。

近日国新办发布的《中国交通的可持续发展》白皮书再次明确“交通强国”发展目标，要求全面提升运输服务，从“走得了”到“走得好”，

城轨作为现代城市发展的重要方向长期需求可期，加之城市轨道多途径人口密集处，减振降噪需求明确，未来发展动力足。

建筑减隔震行业空间扩容确定性高，公司该领域产能新建正加紧推进。公司计划投资9752.65万建设建筑减隔震产品生产线项目，规划0.72万套

产能，预计2022年3月投产后将带来销售收入6013万，净利润1224万。一方面，减隔震行业代表高质量发展的建筑业，行业空间20-30倍扩容预

期确定性大，需求大幅扩张下公司新建产能达产具备一定保障性，另一方面，隔震产品周期短，多安装在承重柱部位，往往安装后即可收款至

较大比例，布局该项目有望在收获业绩的同时在一定程度上加快营运周转。

投资建议：公司是轨交减振降噪领域龙头公司，下游城轨属于“新基建”主要领域之一，具备较为饱满的中长期需求。同时公司拓宽业务领域

，布局未来空间广阔的建筑减隔震领域。预计2020-2022年归母净利润分别为1.9、2.7、3.3亿，EPS分别为0.56/0.78/0.99元，对应PE分别为

22/16/13倍，近三年估值最高/平均/最低分别为49/29/19倍，当前估值为21倍，处于较低水平，维持“买入”评级。

一、行业观点及投资建议
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(一) 板块行情

本周建筑指数较上周上涨0.04%，沪深300指数下跌7.65%，跑赢沪深300指数7.69个百分点。其中建筑施工指数下跌0.34%，跑赢

沪深300指数7.31个百分点；建筑装修指数上涨2.79%，跑赢沪深300指数10.44个百分点；建筑设计及服务指数上涨1.78%，跑赢

沪深300指数9.43个百分点。

本周各主题板块呈现分化趋势，其中海南自贸港指数、美丽中国指数、PPP指数表现较好，上涨幅度位列前三，分别上涨1.62%

、1.56%和1.18%。

图表：本周建筑与沪深300指数涨跌幅对比 图表：本周建筑指数与沪深300走势对比

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理

二、本周建筑板块逆势上涨
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图表：主题板块周涨跌幅对比

资料来源：Wind，太平洋研究院整理
11

图表：全行业涨跌幅对比

资料来源：Wind，太平洋研究院整理
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图表：建筑行业近三年 PE 变化 图表：建筑行业近三年 PB 变化

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理
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当前行业估值仍然较低，截至本周，建筑板块PE（TTM）为8.92，与近一年PE均值9.31相比下跌0.39，与近三年PE均值10.5相

比下跌1.58；PB（LF）为0.91，与近一年均值0.97相比下跌0.06，与近三年均值1.13相比下跌0.22。
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图表：全行业 PE 对比情况

资料来源：Wind，太平洋研究院整理

13

图表：全行业 PB 对比情况

资料来源：Wind，太平洋研究院整理
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(二) 个股行情

本周中信建筑行业中个股涨幅前五的公司为奇信股份（17.8%）、三维工程（15.15%）、新城市（12.33%）、同济科技

（9.94%）、绿茵生态（9.07%）；个股跌幅前五的公司为鸿路钢构（-20.11%）、坚朗五金（-15.64%）、永福股份（-13.25%）、

中国化学（-7.69%）、沃施股份（-7.54%）。

14

图表：建筑行业个股涨跌幅前十

代码 股票名称 股价（元） 5日涨跌幅
年初至今涨

跌幅

相对于沪深

300 区间涨

跌幅

本周涨幅前 10 本周跌幅前 10

资料来源：Wind, 太平洋证券研究所

代码 股票名称 股价（元） 5日涨跌幅
年初至今涨

跌幅

相对于沪深

300 区间涨

跌幅

002541.SZ 鸿路钢构 45.53 -20.11% 24.64% -12.46%

002791.SZ 坚朗五金 152.4 -15.64% 5.83% -7.99%

300712.SZ 永福股份 26.06 -13.25% 2.68% -5.60%

601117.SH 中国化学 6.12 -7.69% 4.26% -0.04%

300483.SZ 沃施股份 31.63 -7.54% -17.80% 0.11%

600209.SH ST罗顿 4.01 -5.65% -11.48% 2.00%

600496.SH 精工钢构 5.41 -5.25% 20.76% 2.40%

000010.SZ 美丽生态 3.59 -3.49% -8.18% 4.16%

603466.SH 风语筑 21.15 -3.29% -8.36% 4.36%

002135.SZ 东南网架 6.26 -3.25% -0.48% 4.40%

002781.SZ 奇信股份 8.8 17.80% -41.53% 25.45%

002469.SZ 三维工程 7.22 15.15% 27.11% 22.80%

300778.SZ 新城市 26.05 12.33% -1.10% 19.98%

600846.SH 同济科技 9.4 9.94% 13.80% 17.59%

002887.SZ 绿茵生态 12.02 9.07% 3.53% 16.72%

300517.SZ 海波重科 17.91 8.61% 12.36% 16.26%

601886.SH 江河集团 6.6 8.20% 13.60% 15.85%

603300.SH 华铁科技 7.28 8.01% 18.37% 15.66%

300492.SZ 山鼎设计 51.5 7.70% 4.89% 15.35%

603098.SH 森特股份 9.25 7.68% 12.12% 15.33%

二、本周建筑板块逆势上涨
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三、节后开工加速复苏

图表：全国水泥开工率数据跟踪（农历） 图表：全国水泥出货数据跟踪（农历）

资料来源：卓创，太平洋研究院整理 资料来源：卓创，太平洋研究院整理
15

(一) 上游数据跟踪

1.水泥：节后开工加速复苏

截至本周全国水泥开工率11.06%，环比 +6.34 pct，同比 +10.88 pct，“十四五”开局需求充裕的背景下呈现加速复苏之势。

全国水泥价格指数145.86，环比上周下跌3.8点。2020年1-12月全国水泥产量同比上升1.6%，较1-11月增速提升0.4个百分点。
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2. 钢材：高炉开工率同比往年较高

截至2021年2月26日，全国高炉开工率66.16%，环比上周下跌0.28点，同比去年年后一周上升3.45点。

2020年1-12月全国钢材产量132,489.20万吨，累计同比增长7.70%，较上月提升0.7个百分点。

16

图表：钢材产量变化 图表：全国高炉开工率跟踪

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理

三、节后开工加速复苏

50

55

60

65

70

75

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

高炉开工率

2018 2019 2020 2021



请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远
17

3. 1月挖机销售数据强势

2021年1月挖掘机开工小时110.5小时，同比去年1月大幅提升51.4小时。2021年1月国内挖掘机销量同比增长106.6%，而去年同

期则是-23.5%的大幅下滑。1月挖机数据较高主要由于开工需求旺盛，叠加去年疫情影响下基数较低导致。

图表：挖掘机开工小时数 图表：挖掘机国内销量增速跟踪

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理
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三、节后开工加速复苏
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图表：2021年工程建设交易量

资料来源：全国公共资源交易平台，太平洋研究院整理

18

(二) 中游项目情况跟踪

截至本周，2021年全国各省公共资源交易数据显示，江苏、河南、河北工程建设交易量居全国领先水平。

三、节后开工加速复苏
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资料来源：wind，太平洋证券研究院整理

(二) 中游项目情况跟踪

图表：建筑央企订单情况跟踪

基建 中国建筑 中国铁建 中国中铁

基建新签 YOY
工程承包新

签
YOY 基建新签 YOY

15Q1 408 73.00% 1283 5.84% 1353 -19.85%
15Q2 918 10.90% 2541 -21.11% 2767 -16.50%
15Q3 1491 9.20% 4575 -2.50% 4448 -4.93%
15Q4 3140 26.70% 8074 17.48% 7689 8.57%
16Q1 712 74.50% 1481 15.45% 1569 15.99%
16Q2 2229 142.80% 3000 18.06% 3586 29.60%
16Q3 3596 141.20% 5692 24.43% 6439 44.75%
16Q4 5748 83.10% 10593 31.19% 9827 27.81%
17Q1 1219 71.30% 2182 47.34% 2287 45.80%
17Q2 3667 64.50% 4547 51.60% 4752 32.50%
17Q3 5049 40.40% 7098 24.70% 7575 19.30%
17Q4 7340 32.30% 12932 22.08% 13553 37.91%
18Q1 1634 34.00% 2367 8.48% 2609 21.60%
18Q2 3372 -8.10% 4969 9.27% 5268 10.86%
18Q3 4282 -15.20% 7306 2.92% 7700 1.60%
18Q4 6282 14.10% 13524 4.58% 14346 5.90%
19Q1 919 -43.80% 2516 6.30% 2706 3.70%
19Q2 2112 -37.40% 6119 23.14% 5979 13.50%
19Q3 3219 -24.80% 9519 30.30% 9082 17.95%
19Q4 5183 -18.40% 17307 27.97% 17946 25.09%
20Q1 1100 19.70% 3070 22.04% 3022 11.70%
20Q2 2610 23.60% 7653 25.07% 7587 26.90%
20Q3 3926 22.00% 12085 26.96% 11384 25.40%
20Q4 6810 30.30% 22207 28.32% 21829 21.60%

海外 中国建筑 中国铁建 中国中铁

境外 YOY 境外 YOY 境外 YOY

15Q1 195 -8.40% 337 -12.19% 116 54.40%
15Q2 430 1.60% 618 -12.02%
15Q3 681 50.30% 618 9.84%
15Q4 1119 42.20% 863 23.23%
16Q1 172 -12.00% 143 37.20%
16Q2 619 55.10% 258 36.60% 312 23.20%
16Q3 921 35.20% 446 28.28% 792 118.70%
16Q4 1141 5.80% 1078 28.85% 1025 49.60%
17Q1 174 1.40% 227 44.83% 156 131.80%
17Q2 1117 80.50% 451 44.81% 286 -8.20%
17Q3 1440 56.30% 538 24.94% 518 -34.60%
17Q4 1988 76.90% 1050 26.28% 905 -11.70%
18Q1 173 -0.90% 133 11.57% 205 31.80%
18Q2 473 -57.60% 689 6.62% 304 6.18%
18Q3 1089 -24.40% 765 2.84% 437 -15.70%
18Q4 1556 -21.70% 1302 3.63% 1049 15.90%
19Q1 234 35.70% 100 7.80% 72 -65.10%
19Q2 827 74.60% 727 19.59% 364 19.70%
19Q3 994 -8.80% 986 28.97% 588 34.78%
19Q4 1760 13.00% 2692 106.76% 1276 21.60%
20Q1 373 59.30% 468 366.56% 188 162.70%
20Q2 982 18.80% 764 5.14% 448 23.10%
20Q3 1164 17.10% 1106 12.09% 629 7.00%
20Q4 1845 4.30% 2328 -13.53% 1363 6.80%

资料来源：wind，太平洋证券研究院整理

三、节后开工加速复苏
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行业要闻

中共中央国务院印发《国家综合立体交通网规划纲要》

发展目标：到2035年，基本建成便捷顺畅，经济高效，绿色集约，智能先进，安全可靠的现代化国家综合立体交通网，实现国际内

部互通互通，全国主要城市立体畅达，县级建筑物有效覆盖，有力支撑“全国123出行交通圈”（都市区1小时通勤，城市群2小时

通达，全国主要城市3小时覆盖）和“全球123快货物流圈”（国内1天送达，周边国家2天送达，全球交通运输基础设施质量，智能

化与绿色化水平居世界前列。交通运输全面适应人民日益增长的美好生活需要，有力保障国家安全，支撑基本实现社会主义现代化

。到本世纪中叶，全面建成现代化的国家综合立体交通网，拥有世界一流的交通基础设施体系。到2035年，国家综合立体交通网实

体线网总规模合计70万公里左右（不含国际陆路通道境外段，空中及海上航路，邮路里程）。其中铁路20万公里左右，公路46万公

里左右，主要港口港口有27个，内河主要港口36个，民用运输机场400个左右，邮政快递枢纽80个左右。根据国家区域发展战略和

国土空间开发保护格局，结合未来交通运输发展和空间分布特点，将重点区域按照交通运输需求量等级划分为3类。京津冀，长三

角，粤港澳大湾区和成渝地区双城经济圈4个地区作为极，长江中游，山东半岛，海峡西岸，中原地区，哈长，辽中南，北部湾和

关中平原8个地区作为组群，呼包鄂榆，黔中，滇中，山西中部，天山北坡，兰西，宁夏沿黄，拉萨和喀什9个地区作为组团。按照

极，组群，组团之间的交通联系强度，打造由主轴，走廊，通道组成的国家综合国家综合立体交通网主骨架。国家综合立体交通网

主骨架实体线网里程29万公里左右，其中国家高速铁路5.6万公里，普速铁路7.1万公里；国家高速公路6.1万公里，普通国道7.2万

公里；国家高等级航道2.5万公里。

四、中共中央国务院印发《国家综合立体交通网规划纲要》
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行业要闻

2021年中央一号文件公布 提出全面推进乡村振兴

21世纪以来第18个指导“三农”工作的中央一号文件21日由新华社受权发布。

这份文件题为《中共中央 国务院关于全面推进乡村振兴加快农业农村现代化的意见》，全文共5个部分，包括：总体要求、实现巩

固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接、加快推进农业现代化、大力实施乡村建设行动、加强党对“三农”工作的全面领导。

文件指出，“十四五”时期，是乘势而上开启全面建设社会主义现代化国家新征程、向第二个百年奋斗目标进军的第一个五年。民

族要复兴，乡村必振兴。党中央认为，新发展阶段“三农”工作依然极端重要，须臾不可放松，务必抓紧抓实。要坚持把解决好“

三农”问题作为全党工作重中之重，把全面推进乡村振兴作为实现中华民族伟大复兴的一项重大任务，举全党全社会之力加快农业

农村现代化，让广大农民过上更加美好的生活。

文件确定，把乡村建设摆在社会主义现代化建设的重要位置，全面推进乡村产业、人才、文化、生态、组织振兴，充分发挥农业产

品供给、生态屏障、文化传承等功能，走中国特色社会主义乡村振兴道路，加快农业农村现代化，加快形成工农互促、城乡互补、

协调发展、共同繁荣的新型工农城乡关系，促进农业高质高效、乡村宜居宜业、农民富裕富足。

中央农村工作领导小组办公室有关负责人表示，将以更有力的举措、汇聚更强大的力量，加快农业农村现代化，为全面建设社会主

义现代化国家开好局、起好步提供有力支撑。

四、中共中央国务院印发《国家综合立体交通网规划纲要》
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行业要闻

发改委印发《铁路项目中央预算内投资专项管理暂行办法》

《办法》提出，支持畅通中西部和东北地区骨干通道、强化边疆国防保障的干线铁路项目；支持京津冀、长三角、粤港澳大湾区等

城际铁路项目；支持铁路货运能力提升项目；支持中欧班列铁路基础设施提级改造和重点铁路口岸扩能改造项目。

干线铁路支持范围包括中西部和东北地区，以及明确享受中西部地区支持政策的中央苏区、革命老区有关县市、贫困地区。

资金安排方面，国家发展改革委已在可研批复时承诺投资并明确投资额度的项目，原则上按照承诺额度上限，结合年度投资计划和

工程建设进度，合理安排中央预算内年度投资计划。

项目资本金测算按不高于项目总投资的 70%考虑，“十四五”期间，中央预算内投资安排标准如下：

（一） 西部、东北、中部地区干线铁路项目累计安排规模分别不高于资本金的 40%、40%、30%安排。（二） 东部、中部、西部省

份重点城市群跨省和区域骨干城际铁路项目累计安排规模分别不高于资本金的 10%、15%、20%。（三） 铁路货运能力提升项目安

排规模不高于资本金的 20%。（四）中欧班列铁路基础设施提级改造项目（重点铁路口岸扩能改造）安排规模不高于资本金的 20%

。（五）对涉及欠发达地区尤其是西藏及四省涉藏州县、南疆、重点沿边等地区的铁路项目，以及国家战略明确支持的重大铁路项

目，经论证可以适当加大中央预算内投资支持力度。

四、中共中央国务院印发《国家综合立体交通网规划纲要》
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五、风险提示

基建投资下滑；《建设工程抗震管理条例》落地不及预期；海外投资风险。
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