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➢ 《国家综合立体交通网规划纲要》重磅发布，明确70万公里交通建设目标！

1）确立未来15-30年的长期建设需求。《纲要》目标到2035年，基本建成现代化高质量国家综合立体交通网，实现国际国内互联互

通、全国主要城市立体畅达、县级节点有效覆盖，有力支撑“全国123出行交通圈”（都市区1小时通勤、城市群2小时通达、全国

主要城市3小时覆盖）和“全球123快货物流圈”（国内1天送达、周边国家2天送达、全球主要城市3天送达），除部分边远地区外，

基本实现全国县级行政中心15分钟上国道、30分钟上高速公路、60分钟上铁路，市地级行政中心45分钟上高速公路、60分钟到机场，

基本实现地级市之间当天可达，中心城区至综合客运枢纽半小时到达，中心城区综合客运枢纽之间公共交通转换时间不超过1小时。

国家综合立体交通网实体线网总规模合计70万公里左右（不含国际陆路通道境外段、空中及海上航路、邮路里程），其中铁路20万

公里，公路46万公里，高等级航道2.5万公里。沿海主要港口27个，内河主要港口36个，民用运输机场400个左右，邮政快递枢纽80

个左右。到本世纪中叶，全面建成现代化高质量国家综合立体交通网，拥有世界一流的交通基础设施体系。

2）围绕4极、8群、9团布局交通网主骨架，发展20个国际性+80个全国性综合交通枢纽城市。我国拟建综合交通枢纽集群、枢纽城

市及枢纽港站“三位一体”的国家综合交通枢纽系统，确定京津冀、长三角、粤港澳大湾区、成渝地区双城经济圈4大国际性综合

交通枢纽集群，长江中游、山东半岛、海峡西岸、中原地区、哈长、辽中南、北部湾和关中平原8个地区作为组群，呼包鄂榆、黔

中、滇中、山西中部、天山北坡、兰西、宁夏沿黄、拉萨和喀什9个地区作为组团，打造由主轴、走廊、通道组成的国家综合立体

交通网主骨架，主骨架实体线网里程29万公里左右（占比41%），其中国家高速铁路5.6万公里（占比80%）、普速铁路7.1万公里

（占比51%）；国家高速公路6.1万公里、普通国道7.2万公里；国家高等级航道2.5万公里。

投资建议行业观点
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投资建议行业观点

➢ 上调高铁发展目标，长期持续完善主骨架

截至2020年我国铁路运营里程已达14.6万公里，其中高铁运营里程3.8万公里,依据《纲要》目标，到2035年实现“20万公里铁路运

营，其中7万公里高铁” ，未来15年建设持续扩张的趋势已经明确，依据该目标计算，铁路运营总里程与高铁总里程CAGR分别为

2.11%与4.16%。而此前《中长期铁路网规划》中曾规划“远期铁路网规模将达到20万公里左右，其中高速铁路4.5万公里左右。”

高速铁路目标里程由4.5万公里提升至7万公里，不仅充分反映我国铁路发展进度超预期，同时印证了我国加快建设并完善“主骨

架”，坚定“交通强国”的决心。

➢ 强调“融合发展”“有效衔接”，城际市域、城轨是未来增长点

我国地域广阔，因此为实现“全国123出行交通圈”目标，将长期致力于通行及运输效率的提升，“融合发展” 不仅仅体现在陆水

空多种运输方式相互协同，更重要的是城市内外交通有效衔接，推动干线铁路、城际铁路、市域（郊）铁路融合建设，并做好与城

市轨道交通衔接协调，《纲要》要求“国际性和全国性综合交通枢纽城市内轨道交通建设优先衔接贯通所在城市的综合客运枢纽，

不同综合客运枢纽之间换乘次数不超过2次，铁路综合客运与城市轨道交通站点应一体设计、同步建设、同期运营”，当前“衔接”

为我国短板，城际、市域、城轨扩张与发展势在必行。结合发改委规划、城轨协会预判，城轨预计将在“十四五”期间实现13%以

上的年均复合增速，预计在2025年运营里程增至1.5万公里，而长三角、大湾区、京津冀三大区域城际市域预计新开工1万公里，且

纳入仅次于川藏铁路的重大项目，预计未来10年运营里程年均复合增速下限在15%以上。
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投资建议行业观点

图：国家综合立体交通网主骨架布局示意图

资料来源：发改委，太平洋证券研究院整理



请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远
4

➢ 投资建议：首推弹性标的天铁股份（细分龙头）。

1、减振降噪产品（高成长性）：用于轨道交通领域，随着环保降噪标准趋严渗透率逐步提升，当前应用比例已由10%以下提高到

40-70%；由于应用在轨交整个生命周期的最后1-2年，因此滞后于审批与建设期，当前正处于放量期，首推细分龙头天铁股份（低

估值、高成长），关注时代新材、铁科轨道。

2、城轨+TOD导向下的建筑减隔震（高成长性）：我国城市化进程推进较快，交通拥堵与土地资源紧缺等问题备受关注，高质量发

展阶段下城市结构合理布局的理念值得重视，因此TOD模式引入国内，地铁上盖或轨交沿线物业受到城市轨道振动影响因而具备减

隔震的功能性需求，推荐震安科技、天铁股份，关注时代新材。

3、施工（长期稳增可持续）：“交通强国”持续发力，中长期持续扩张可期，建议关注轨交两大龙头中国铁建、中国中铁，机场

等综合枢纽建设龙头中国建筑。

➢ 风险提示：规划推进不及预期。

投资建议投资建议

资料来源：wind，太平洋证券研究院整理

代码 名称 最新评级
EPS PE 股价

2019A 2020E 2021E 2019A 2020E 2021E 2021/2/26

300587 天铁股份 买入 0.37 0.56 0.85 42.36 22.13 14.58 12.81

300767 震安科技 买入 0.63 1.15 2.15 96.04 63.28 33.89 76.01

601186 中国铁建 买入 1.4 1.64 1.83 5.02 4.55 4.08 8.04

601390 中国中铁 买入 0.95 0.99 1.11 5.56 5.42 4.84 5.91

600458 时代新材 买入 0.07 - - 106.68 - - 7.76

601668 中国建筑 买入 1 1.08 1.2 5.6 4.8 4.3 5.13

688569 铁科轨道 买入 0.92 - - 26.53 - - 19.37
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规划推进不及预期。

投资建议风险提示
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场好评。
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，2019年加入太平洋证券研究院，从事建筑方向研究工作。擅长从数据及产业本质寻找突破口，深入研究基
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投资建议分析师简介
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