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[Table_Summary] 行业核心观点： 

年初以来，银行相关的各项政策陆续出台，对于银行板块整体偏

利好。另外，市场通胀预期持续升温，有助于资产端的重定价。

叠加低估值因素，银行板块整体表现相对较好。按照我们对 2021

年板块盈利预期，当前板块估值仍有一定的相对优势。 

投资要点： 

⚫ 市场表现：上周银行指数下跌 4.15%，沪深 300 指数下跌

7.65%，板块跑赢沪深 300指数 3.50个百分点，在 30 个一

级行业中位居第 13 位。年初至今，银行板块整体上涨

9.31%，跑赢沪深 300 指数 2.41%的涨幅 6.90 个百分点，

在 30个一级行业中位居第 4位。个股方面，上周银行部分

个股实现正收益，工商银行和建设银行涨幅居前。 

⚫ 流动性和市场利率：上周，央行通过公开市场操作净回笼

100亿元。上周，同业存单实际发行规模 9989亿元，平均

票面利率 3.03%，发行规模上升，票面利率下行。上周，1

月期、3月期和 1年期理财产品收益率分别为 3.51%、3.85%

和 3.50%，其中，3月期上涨 14BP，1年期不变，1月期下

跌 13BP。 

⚫ 行业和公司要闻 

行业要闻： 

银保监发布《中国银保监会办公厅关于进一步规范商业银行

互联网贷款业务的通知》。 

公司要闻： 

宁波银行发布 2020年业绩快报。 

⚫ 风险提示：疫情持续导致资产质量大幅恶化；贷款利率大幅下

行；整体经济形势的变化会影响行业的整体表现。如果整体经

济持续走弱，企业营收明显恶化，银行板块业绩波动。 

 

 
[Table_IndexPic] 银行行业相对沪深 300 指数表 
 

 

数据来源：WIND,万联证券研究所 

数据截止日期： 2021 年 02 月 26 日 
 
[Table_DocReport] 相关研究 
万联证券研究所 20210224_浙商银行首次覆盖

_AAA_定位平台化发展模式 期待新五年发展规

划 
 
[Table_AuthorInfo] 分析师:  郭懿 

执业证书编号： S0270518040001 

电话： 01056508506 

邮箱： guoyi@wlzq.com.cn 
 
[Table_AssociateInfo] 

 

 

-13%

-2%

9%

20%

31%

43%

银行 沪深300

证
券
动
态
跟
踪
报
告 

行
业
周
观
点 

行
业
研
究 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|银行 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 2 页 共 8 页 

 

目录 

1、投资建议 ......................................................................................................................... 3 

2、市场表现 ......................................................................................................................... 3 

3、流动性和市场利率 ......................................................................................................... 4 

4、行业和公司要闻 ............................................................................................................. 5 

4.1 行业要闻 ........................................................................................................................ 5 

4.2 公司要闻 ........................................................................................................................ 6 

5、风险提示 ......................................................................................................................... 7 

 

 

 

 

 

图表 1：板块跑赢沪深 300指数 3.50%，在 30个一级行业中位居第 13位 ........ 3 

图表 2：上周银行板块部分个股实现正收益 ................................. 4 

图表 3：上周央行通过公开市场操作净回笼 100亿元 ......................... 4 

图表 4：同业存单实际发行规模 9989 亿元，平均票面利率 3.03% ............... 5 

图表 5：各期限理财产品收益率 ........................................... 5 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|银行 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 8 页 

 

1、投资建议 

年初以来，银行相关的各项政策陆续出台，对于银行板块整体偏利好。另外，市场通

胀预期持续升温，有助于资产端的重定价。叠加低估值因素，银行板块整体表现相对

较好。按照我们对 2021年板块盈利预期，当前板块估值仍有一定的相对优势。 

 

2、市场表现 

上周银行指数下跌 4.15%，沪深 300 指数下跌 7.65%，板块跑赢沪深 300指数 3.50个

百分点，在 30个一级行业中位居第 13位。年初至今，银行板块整体上涨 9.31%，跑

赢沪深 300指数 2.41%的涨幅 6.90个百分点，在 30个一级行业中位居第 4位。个股

方面，上周银行部分个股实现正收益，工商银行和建设银行涨幅居前。 

 

图表1：板块跑赢沪深300指数3.50%，在30个一级行业中位居第13位 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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图表2：上周银行板块部分个股实现正收益 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

3、流动性和市场利率 

上周，央行通过公开市场操作净回笼 100亿元。 

上周，同业存单实际发行规模 9989 亿元，平均票面利率 3.03%，发行规模上升，票

面利率下行。 

上周，1月期、3月期和 1年期理财产品收益率分别为 3.51%、3.85%和 3.50%，其中，

3 月期上涨 14BP，1年期不变，1月期下跌 13BP。 

 

图表3：上周央行通过公开市场操作净回笼100亿元 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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图表4：同业存单实际发行规模9989亿元，平均票面利率3.03% 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

 

图表5：各期限理财产品收益率 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 
 

4、行业和公司要闻 

4.1 行业要闻 

2021年 2月 19日，中国银行保险监督管理委员会发布《中国银保监会办公厅关于进

一步规范商业银行互联网贷款业务的通知》，为推动商业银行有效实施《商业银行互

联网贷款管理暂行办法》(以下简称《办法》),进一步规范互联网贷款业务行为,促进

业务健康发展,经银保监会同意,现就有关事项通知如下:一、落实风险控制要求。二、

加强出资比例管理。三、强化合作机构集中度管理。四、实施总量控制和限额管理。

五、严控跨地域经营。六、本通知第二条、第五条自 2022年 1月 1日起执行,存量业

务自然结清,其他规定过渡期与《办法》一致。七、银保监会及其派出机构可根据辖

内商业银行经营管理、风险水平和业务开展情况等,在本通知规定基础上,对出资比例、

合作机构集中度、互联网贷 款总量限额提出更严格的审慎监管要求。八、外国银行
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分行、信托公司、消费金融公司、汽车金融公司开展互联网贷款业务参照执行本通知

和《办法》要求,银保监会另有规定的,从其规定。 

资料来源：中国银保监会 

 

2021年2月9日，中国人民银行发布《2021年1月份金融市场运行情况》，1月份，债券

市场共发行各类债券4.3万亿元。其中，国债发行5740亿元，地方政府债券发行3623.4

亿元，金融债券发行9472.4亿元，公司信用类债券发行1.2万亿元，资产支持证券发

行1193.8亿元，同业存单发行1.1万亿元。1月份，银行间货币市场成交共计90.7万亿

元，同比上升31%，环比下降16.5%。其中，质押式回购成交80.6万亿元，同比上升37.2%，

环比下降14.9%；买断式回购成交0.4万亿元，同比下降19.3%，环比上升12.9%；同业

拆借成交9.7万亿元，同比下降3.2%，环比下降28%。1月份，银行间债券市场现券成

交16.2万亿元，日均成交8094.5亿元，同比下降5.4%，环比上升16.1%。交易所债券

市场现券成交2.1万亿元，日均成交1038.6亿元，同比上升152.9%，环比下降2.3%。

1月末，银行间债券总指数为204.1点，较上月末上升0.4点。1月末，上证综指收于

3483.07点，较上月末上涨10点，涨幅为0.29%；深证成指收于14821.99点，较上月末

上涨351.31点，涨幅为2.43%。1月份，沪市日均交易量为4843亿元，环比上升32.5%，

深市日均交易量为6092.6亿元，环比上升34.3%。 

资料来源：央行 

 

4.2 公司要闻 

发布业绩快报 

宁波银行：2020 年，在董事会的领导下，公司积极适应经营环境变化，各项业务推

进顺利，可持续发展能力不断增强。截至 2020 年末，公司总资产 16,267.46 亿元，

比年初增长 23.45%；各项存款 9,251.74 亿元，比年初增长 19.92%；各项贷款 

6,877.15 亿元，比年初增长 29.98%；公司 2020 年度实现归属于上市公司股东的净

利润 150.50 亿元,比上年同期增长 9.73%；基本每股收益 2.43 元，比上年同期提高 

0.02 元；归属于上市公司普通股股东的每股净资产 17.26 元，比年初增长 13.63%；

不良贷款率 0.79%，拨备覆盖率 505.48%，拨贷比 4.01%。 

资料来源：宁波银行 

 

配股公开发行证券预案 

青岛银行于 2021年 2月 26日发布《青岛银行股份有限公司配股公开发行证券预案》。

本次公开发行证券拟采用向原股东配售股份（以下简称“本次配股”）的方式进行。

本次配股 A 股配售对象为 A 股配股股权登记日当日收市后在中国证券登记结算有限

责任公司深圳分公司登记在册的本行全体 A股股东，H股配售对象为 H股配股股权登

记日确定的本行全体 H 股股东。本次配股股权登记日将在中国证监会核准本次配股

方案后另行确定。本次 A股配股采用代销方式，H股配股采用包销方式。本次配股募

集资金不超过人民币 50亿元（含 50亿元）。本次配股募集的资金在扣除相关发行费

用后的净额将全部用于补充本行的核心一级资本，提高本行资本充足率，支持本行未

来业务持续健康发展，增强本行的资本实力及竞争力。 
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资料来源：青岛银行 

5、风险提示 

疫情持续导致资产质量大幅恶化；贷款利率大幅下行。 

整体经济形势的变化会影响行业的整体表现。如果整体经济持续走弱，企业营收明

显恶化，银行板块将出现业绩波动。  
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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