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事件：

 北京时间 3月 1日，据半导体行业研究机构芯谋研究称，中芯国际已获得部分美国设备厂商供应 14nm
及以上制程设备的供应许可，并且中芯国际之前一直有申请但未获通过的一类关键设备（用于 14nm），

此次也获得了通过。此外，据外媒报道，美国设备供应商近期已经恢复了对中芯国际的零组件供应和

现场服务。一定程度上缓解了外界对于中芯国际消耗品储备及设备的担忧。

点评：

 中芯国际于去年 12 月被美方纳入实体清单，先进制程发展受阻。去年 12 月 18日晚间（美国时间 18
日早晨），美国商务部以保护美国国家安全和外交利益为由，宣布将中芯国际及其部分子公司及参股

公司列入“实体清单”，美国出口商向中芯国际出售产品需申请许可证，从而限制中芯国际获得某些

美国技术的能力。此外，美国商务部特别指出，对于 10nm及以下先进工艺所需的物品会直接拒绝。

由此可见，制裁重点针对 10nm及以下先进制程，而 10nm 以上的部分公告中未特别指出。中芯国际

回应称，被美国列入“实体清单”，对公司短期内运营及财务状况无重大不利影响，对 10nm及以下先

进工艺的研发及产能建设有重大不利影响；

 14nm 及以上制程设备获得供应许可，先进制程工艺有望继续推进。根据此次媒体报道，中芯国际已

获得部分美国设备厂商供应 14nm 及以上制程设备的供应许可，此前市场普遍认为中芯国际 28nm 及

以上成熟制程工艺有望拿到许可证，若此消息最终得到证实，则略超市场预期，意味着中芯国际不仅

成熟制程无忧，同时 14nm 先进制程也将继续扩产，N+1，N+2先进制程有望继续推进，公司将有望

长期享受 14nm这个长工艺节点所带来的的制程红利；

 全球晶圆产能持续紧张，长期看好半导体国产替代趋势下设备、材料的国产化机遇。受益于下游消费

电子、5G通讯、服务器和汽车电子的旺盛需求，叠加海外疫情、美国限电和日本地震等供给侧的多

重因素影响，全球晶圆制造产能持续紧张，产品交期延长。我们认为，此次中芯国际获得部分 14nm
及以上制程设备的供应许可，意味着公司未来扩产确定性有所提升，国内半导体设备、材料企业的国

产替代进程有望加速。建议关注中芯国际（688981）、北方华创（002371）、中微公司（688012）、雅

克科技（002409）、鼎龙股份（300054）、安集科技（688019）等相关受益企业。

 风险提示：晶圆扩产不如预期，技术研发不如预期等。
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2021年 3月 2日

陈伟光（SAC执业证书编号：S0340520060001）
电话：0769-22110619 邮箱：chenweiguang@dgzq.com.cn
研究助理：刘梦麟（ SAC执业证书编号：S0340119070035）
电话：0769- 22110619 邮箱：liumenglin@dgzq.com.cn

事
件
点
评

行
业
研
究

证
券
研
究
报
告



电子行业动态点评

2请务必阅读末页声明。

东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级
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中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上

风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。
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