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建筑行业周报 

立体交通网规划出台，基建龙头业绩有望提升 
 
 

本周建筑板块继续跑赢大盘，主要原因是短期市场风格切换，建筑板块受《国

家综合立体交通网规划纲要》出台加上基建 REITs 呼之欲出，基建龙头业

绩预期提升，带动板块短期走出独立行情。 

 建筑小涨明显跑赢大盘，园林领涨，装配式领跌：本周申万建筑指数收

盘 1,954.9点，本周上涨 0.1%，明显跑赢大盘。行业平均市净率 0.9倍，

相比上周基本持平。细分板块多数上涨，其中园林上涨 2.1%，涨幅最大；

装配式下跌 2.8%，跌幅最大。 

 《国家综合立体交通网规划纲要》出台利好基建与设计龙头业绩持续增

长：本周中共中央国务院出台《国家综合立体交通网规划纲要》，提出：

1)到 2035年，国家综合立体交通网实体线网总规模合计 70万 km左右，

其中高铁 7万 km/普铁 13万 km，高速公路 16万 km/普通国道网 30万 km，

高等级航道 2.5万 km；2)实现全国 123出行交通圈、全球 123快货物流

圈；3)围绕“4 极、6 轴、7 廊、8 通道”；基本实现全国县级行政中心 15

分钟上国道、30分钟上高速公路、60分钟上铁路，市地级行政中心 45

分钟上高速铁路、60 分钟到机场；基本实现地级市之间当天可达；4)

推进交通与相关产业融合发; 5)推进绿色低碳发展与人文建设。受益于

该规划，部分基建央企，设计龙头优势扩大，同时随着基建 REITs呼之

欲出，未来较长时间，基建龙头业绩有望持续增长。 

 短期市场风格切换+《国家综合立体交通网规划纲要》带来独立行情：

本周建筑板块继续跑赢大盘，主要原因是短期市场风格切换，建筑板块

受《国家综合立体交通网规划纲要》出台，基建龙头业绩预期提升，带

动板块短期有独立行情。 

 制造业投资回暖以及原油价格回升有望带动工业建筑施工以及石油化

工建筑施工需求：12月制造业固定资产投资完成额为 2.3万亿元，同增

10.2%，环比上月-2.2pct。制造业投资增速连续两个月高于 10%，达到 2018

年下半年以来的最高水平。随着制造业投资复苏，我们认为将带动轻钢

结构以及工业建筑施工企业需求。而随着全球经济复苏原油价格回升，

石油化工固定资产投资也有望提升，对应带动石油化工建筑施工需求。 

建议关注 

 建议关注装配式建筑设计龙头华阳国际，以及制造业投资复苏下需求有

望提升    的钢构、工业建筑板块龙头：东南网架、精工钢构、中国化学、

中国中冶。 

评级面临的主要风险 

风险提示：制造业投资放缓，装配式建筑推进不及预期，宏观流动性收紧。 
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板块行情 

建筑指数表现 

本周板块总体上涨，跑赢大盘：本周申万建筑指数收盘 1,954.9点，本周上涨 0.1%，总体跑赢大盘。

行业平均市净率 0.9倍，相比上周基本持平。近一年累计涨幅-2.5%，不及大盘的 19.9%。 

 

图表 1. 建筑行业近期走势 
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资料来源：万得，中银证券 

 
图表 2.本周建筑行业与万得全 A表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅/% 上周 PB 本周 PB 估值变动 

万得全 A 5,756.9  5,416.2  (5.9) 2.1  2.0  (0.1) 

建筑指数 1,952.3  1,954.9  0.1 0.9  0.9  0.0  

资料来源： 万得，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块涨多跌少，园林领涨，装配式领跌：本周建筑板块上涨多于下跌，其中园林上涨 2.1%，涨

幅最大；装配式下跌 2.8%，跌幅最大。 

 

图表 3. 本周各细分板块涨跌幅 
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资料来源：万得，中银证券 
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个股表现 

奇信股份等领涨，鸿路钢构等领跌；宁波建工等个股大宗交易；文科园林、东方铁塔等主力资金流

入较多，ST围海、建艺集团等流出较多：本周奇信股份、三维工程、ST创兴等个股领涨；鸿路钢构、

华测检测等个股领跌。宁波建工、葛洲坝、中衡设计、中国中冶、美芝股份等有大宗交易，其中宁

波建工成交 953.5万股，成交均价 3.47元，折价率 9.9%。文科园林、东方铁塔、同济科技、大千生态、

国检集团等主力资金流入较多；ST围海、建艺集团、粤水电、浙江交科、华建集团等主力资金流出

较多。 

 

图表 4.本周建筑板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 奇信股份 17.8 1 鸿路钢构 (20.1) 

2 三维工程 15.2 2 华测检测 (17.6) 

3 ST创兴 13.3 3 永福股份 (13.2) 

4 新城市 12.3 4 京蓝科技 (10.3) 

5 同济科技 9.9 5 中国化学 (7.7) 

资料来源： 万得，中银证券 

 
图表 5.本周大宗交易记录 

证券代码 名称 交易日期 成交价 成交量/万股 成交额/万元 当日溢价率/% 

601789.SH 宁波建工 2021-02-26 3.47  953.5  3,308.8  (9.9) 

600068.SH 葛洲坝 2021-02-25 7.36  30.0  220.8  6.4  

603017.SH 中衡设计 2021-02-25 8.69  24.3  211.2  (9.5) 

601618.SH 中国中冶 2021-02-24 3.30  212.7  701.8  0.0  

002856.SZ 美芝股份 2021-02-22 13.2 223.3  2947.7  7.7 

资料来源： 万得，中银证券 

 
图表 6.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额/万元 主力流入量/手 成交额/万 主力流入率/% 

002775.SZ 文科园林 1,394.3  29,855.9  10,813.7  12.9  

002545.SZ 东方铁塔 5,637.8  66,527.2  57,780.6  9.8  

600846.SH 同济科技 13,202.1  139,265.0  177,565.6  7.4  

603955.SH 大千生态 272.5  2,068.1  3,850.5  7.1  

603060.SH 国检集团 3,807.9  16,486.0  62,867.1  6.1  

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额/万元 主力流入量/手 成交额/万 主力流入率/% 

002586.SZ *ST围海 (738.4) (36,251.3) 3,334.8  (22.1) 

002789.SZ 建艺集团 (2,234.4) (14,349.2) 11,506.6  (19.4) 

002060.SZ 粤水电 (1,688.6) (56,677.9) 12,081.6  (14.0) 

002061.SZ 浙江交科 (3,107.9) (57,984.9) 24,647.5  (12.6) 

600629.SH 华建集团 (387.0) (5,533.2) 3,398.1  (11.4) 

资料来源： 万得，中银证券 
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公司事件 

未来一个月建筑板块精工钢构、启迪设计、中装建设有限售解禁；本周同济科技、葛洲坝等有增持，

宁波建工、陕西建工等有减持；本周勘设股份有新增质押，无新增定增预案：未来一个月建筑板块

精工钢构、启迪设计、中装建设有限售股解禁，其中精工钢构定增解禁 2.0 亿股，占当前流通股 

13.4%。。本周同济科技、葛洲坝、铁汉生态有增持，其中同济科技增持 2,148.8万股,占流通股 3.4%；

宁波建工、陕西建工、农尚环境等有减持，其中宁波建工减持 953.5万股,占流通股 1.0%。本周勘设

股份新增质押 454.6万股。 

 

图表 7.未来一个月限售解禁一览表 

股票代码 股票简称 解禁日 解禁数量/万 流通股/万 占流通股/% 解禁类型 

600496.SH 精工钢构 2021-03-01 20,242.9  151,044.5  13.4  定向增发 

300500.SZ 启迪设计 2021-03-01 268.3  15,838.2  1.7  定向增发 

002822.SZ 中装建设 2021-03-03 1,411.8  62,255.4  2.3  定向增发 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 8.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 涉及股东 总变动方向 净买入/万 参考市值/万 占流通股/% 

600846.SH 同济科技 1 1 增持 2,148.8 19,576.3 3.4 

300197.SZ 铁汉生态 4 1 增持 220.0 698.6 0.1 

600068.SH 葛洲坝 3 1 增持 0.1 0.7 0.0 

002941.SZ 新疆交建 1 1 减持 (1.0) (10.7) (0.0) 

300536.SZ 农尚环境 2 2 减持 (1.2) (17.3) (0.0) 

600248.SH 陕西建工 1 1 减持 (25.0) (93.7) (0.0) 

002482.SZ 广田集团 1 1 减持 (305.9) (945.3) (0.2) 

002822.SZ 中装建设 24 1 减持 (239.3) (1,567.4) (0.4) 

601789.SH 宁波建工 1 1 减持 (953.5) (3,662.5) (1.0) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 9.个股质押一览表 

股票代码 股票简称 质押次数 本周累计质押 质押率变动(%) 股份质押比例(%) 

603458.SH 勘设股份 1 454.6  1.9 8.1 

资料来源： 万得，中银证券 
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图表 10.行业定增预案 

股票代码 股票简称 最新公告日 方案进度 增发价格 增发数量/万 募集资金/亿 定价方式 认购方式 定增目的 

002781.SZ 奇信股份 2018-11-23 董事会预案  4,500.0 10.0 竞价 现金 补充资金 

002310.SZ 东方园林 2020-06-09 董事会预案  80,563.9 20.0 竞价 现金 项目融资 

002713.SZ 东易日盛 2020-07-14 董事会预案 6.07 2,208.1 1.3 定价 现金 补充资金 

600939.SH 重庆建工 2021-02-06 董事会预案  54,435.9 20.6 竞价 现金 项目融资 

600970.SH 中材国际 2021-02-10 董事会预案 5.87 45,781.5 26.9 定价 资产 融资收购 

002883.SZ 中设股份 2021-02-18 董事会预案 13.96 17,406.6 24.3 定价 资产 融资收购 

002883.SZ 中设股份 2021-02-18 董事会预案 14.74 1,000.0 1.5 定价 现金 配套融资 

002081.SZ 金螳螂 2015-07-04 股东大会通过 18.18 21,616.6 40.8 定价 现金 项目融资 

300355.SZ 蒙草生态 2020-03-27 股东大会通过  48,127.3 10.0 竞价 现金 项目融资 

300500.SZ 启迪设计 2020-05-19 股东大会通过  5,234.4 5.9 竞价 现金 项目融资 

002135.SZ 东南网架 2020-08-06 股东大会通过  31,000.0 12.0 竞价 现金 项目融资 

002047.SZ 宝鹰股份 2020-08-06 股东大会通过 4.05 17,495.2 7.1 定价 现金 补充资金 

601117.SH 中国化学 2020-08-12 股东大会通过  147,990.0 100.0 竞价 现金 项目融资 

600477.SH 杭萧钢构 2020-11-14 股东大会通过  21,537.4 12.0 竞价 现金 项目融资 

002431.SZ 棕榈股份 2020-12-03 股东大会通过 3.31 35,000.0 11.6 定价 现金 补充资金 

603007.SH 花王股份 2020-12-23 股东大会通过 5.77 6,200.0 3.6 定价 现金 补充资金 

600629.SH 华建集团 2021-01-16 股东大会通过  16,000.0 11.9 竞价 现金 项目融资 

000010.SZ 美丽生态 2021-01-20 股东大会通过 3.14 24,586.0 7.7 定价 现金 补充资金 

300284.SZ 苏交科 2021-02-19 股东大会通过 8.20 29,142.2 23.9 定价 现金 引入战投 

002663.SZ 普邦股份 2017-04-01 证监会通过  1,867.1 1.3 竞价 现金 配套融资 

002307.SZ 北新路桥 2020-06-05 证监会通过  26,946.2 8.0 竞价 现金 配套融资 

002628.SZ 成都路桥 2020-07-21 证监会通过  15,213.3 10.0 定价 现金 补充资金 

603030.SH 全筑股份 2020-09-29 证监会通过  16,143.5 4.7 竞价 现金 引入战投 

002717.SZ 岭南股份 2020-10-12 证监会通过  45,862.9 12.2 竞价 现金 项目融资 

600248.SH 陕西建工 2020-12-10 证监会通过  27,538.6 21.3 竞价 现金 配套融资 

002789.SZ 建艺集团 2021-01-14 证监会通过  4,141.2 5.4 竞价 现金 项目融资 

603717.SH 天域生态 2021-01-16 证监会通过  4,835.0 4.8 竞价 现金 项目融资 

300668.SZ 杰恩设计 2021-02-09 证监会通过  3,162.0 2.9 竞价 现金 项目融资 

002545.SZ 东方铁塔 2021-01-12 发审委委通过  37,321.9 9.5 竞价 现金 项目融资 

300649.SZ 杭州园林 2021-01-28 发审委委通过 15.25 439.3 0.7 定价 现金 补充资金 

资料来源： 万得，中银证券 
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行业数据 

主要行业数据 

基建投资数据疲软，地产开工回升竣工回落：12月固定资产投资 6.8万亿，同增 5.9%，环比上月-3.8pct；

基建投资 1.8万亿，同增 4.2%，增速环比下滑 1.7pct；100大中城市土地成交规划建面 1.5亿平，同减

28.7，环比上月-26.8pct；房地产新开工面积 2.3亿平，同增 6.3%，环比上月+2.2pct；竣工面积 3.2亿平，

同减 0.2%，环比上月-3.2pct；商品房销售面积 2.5亿平，同增 11.5%，环比上月-0.6pct；平均销售单价

9,759元/平，同增 6.7%，环比上月+0.8pct。 

 

图表 11. 电力-交运-公用投资增速比较  图表 12. 基建-地产-制造业投资增速比较 
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料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

图表 13. 基建与地产投资增速比较  图表 14. 土地成交情况 
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料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

图表 15. 新开工与竣工增速比较  图表 16. 商品房销售面积与金额比较 
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新签订单情况 

建筑行业上市公司新签订单数量与上周相同：除去八大央企的情况，本周建筑行业上市公司新签订

单数量与上周相同。本周上市公司，新签订单 0项，中标 5项，预中标 0项。中标和新签、预中标合

计 22.8亿元。其中 EPC项目 2项，施工 2项，PPP1项。 

 

图表 17. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 项目类型 项目进度 中标金额/亿 工期/合作期 

岭南股份 濉溪县凤栖湖采煤沉陷区综合治理 EPC 中标 8.0 1095日历天 

北新路桥 南川区人民坝至仙女洞公路工程 EPC 中标 4.2 900日历天 

棕榈股份 商城县红色旅游特色小镇（一期）工程 PPP 中标 5.1 24个月 

棕榈股份 河源市灯塔盆地顺天碧道（一期）工程勘察设计施工 施工 中标 4.9 285日历天 

ST围海 嘉兴市北部湖荡整治及河湖连通工程十标段 施工 中标 0.6 480日历天 

资料来源：公司公告，中银证券 
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重点公告 

行业新闻 

浙江日报：长三角一体化示范区建设重大项目对接会召开，明确重大项目有互联互通类项目 12个，

生态环保类项目 10个，创新发展类项目 10个，公共服务类项目 26个。 

财联社：中共中央、国务院印发《国家综合立体交通网规划纲要》：到 2035年，铁路总规模 20万公

里左右，公路 46万公里左右，高等级航道 2.5万公里左右。沿海主要港口 27个，内核主要港口 36

个，民用运输机场 400个左右，邮政快递枢纽 80个左右。 

中国水泥网：广西将全力加快建设综合立体交通网，计划新开建 33条高速、6个铁路项目。 

中国经济网：辽宁将打造立体交通网络服务“一圈一带两区”。 

我的钢铁：汕头市全力推进 2021年基础设施工程建设，总投资 2,378.8亿元。 

 

公司公告 

 

图表 18. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2021-02-21 绿茵生态 预计回购公司股份不超过 960.38万股以转换公司发行的可转债，回购价格不超过 16.66元/股。 

2021-02-22 粤水电 公司获高新技术企业资格,为期三年享受相关税收优惠政策，即按 15%的税率缴纳企业所得税。 

2021-02-22 设计总院 董事长王吉双、董事刘提交书面辞职报告，总经理徐宏光在新任选举完成之前代为履行董事长职责。 

2021-02-22 ST围海 选举汪文强为公司董事长，任戈明亮担任公司常务副总经理。 

2021-02-22 山东路桥 
股票期权激励首次授予 109名激励对象在第二个行权期行使期权共计 227.1万份，行权价格 6.44元/股；预留授

予 4名激励对象在第一个行权期可行权的股票期权共计 18.78万份，行权价格 5.37元/股。 

2021-02-23 四川路桥 

公司拟收购川铁建公司、航焱公司、臻景 51%及以上股权,方案未定。另公司拟与铁投集及中铁城投共同投资

S48线资中至乐山、资中至铜梁高速公路项目。总投资约为 378.3亿，路桥集团、铁投集团、中铁城投，分别

持股 0.5%、50%、49.5%. 

2021-02-23 洪涛股份 决定将“洪涛转债”的转股价格由 3.10 元/股向下修正为 2.32元/股。 

2021-02-25 花王股份 实际控制人肖国强收到中国证监会《调查通知书》，因其涉嫌内幕交易。 

资料来源：公司公告、中银证券 
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建议关注 

华阳国际 

推荐理由：公司为建筑设计领域的优质民营龙头，技术实力雄厚，行业地位不断提升，优质客户资

源丰富，立足建筑设计，拓展业务链长度至全过程咨询、EPC 和造价咨询等领域。公司装配式设计

和 BIM 应用水平行业领先，以华南地区为业务主战场，通过设立分公司的形式布局全国。目前公司

业绩持续高增，成长迅速，现金流稳健，在手订单充足，未来业绩释放保障性强。随新型城镇化建

设和建筑工业化推进背景下的房建领域投资提升和装配式建筑需求释放，公司有望全面收益，进一

步提高市占率。 



 

2021年 3月 1日 建筑行业周报 12 

风险提示 

1. 装配式建筑推进不及预期：2020年是“十三五”规划收官之年，也是装配式建筑推进的重要节

点的一年。后续包括“十四五”规划对装配式建筑渗透率提升仍有要求，但目前行业增长动力

仍部分依靠政策引导，短期或存在推进放缓风险 

2. 制造业投资增速回升不及预期：制造业投资占固定资产投资比重最大，且对轻钢结构，工业建

筑施工等形成巨大的需求。制造业投资包括工业企业利润增速等相关指标已经有较长时间持续

下滑。目前制造业投资回升尚未形成确立趋势。 

3. 宏观流动性收紧：随着经济持续复苏，基建托底需求弱化，流动性宽松信用扩张的背景一旦改

变，则有宏观流动性收紧的风险。建筑行业对资金有较大需求，或将受到影响。 
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附录图表 19. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2019A 2020E 2019A 2020E (元/股) 

002325.SZ 洪涛股份 增持 2.30 28.7 0.03 0.04 78.72 63.89 2.39 

601668.SH 中国建筑 未有评级 5.05 2119.2 1.00 1.08 5.06 4.68 6.67 

601186.SH 中国铁建 未有评级 7.83 989.2 1.49 1.64 5.26 4.78 13.22 

601800.SH 中国交建 未有评级 7.01 966.9 1.24 1.24 5.64 5.66 12.56 

601390.SH 中国中铁 未有评级 5.71 1306.7 0.96 1.01 5.93 5.68 8.23 

601117.SH 中国化学 未有评级 6.12 301.9 0.62 0.71 9.86 8.59 6.87 

600068.SH 葛洲坝 未有评级 6.75 310.8 1.18 1.14 5.71 5.90 6.99 

002949.SZ 华阳国际 未有评级 20.91 41.0 0.69 0.91 30.10 23.06 6.22 

603359.SH 东珠生态 未有评级 16.92 53.9 1.13 1.51 14.91 11.18 9.98 

002081.SZ 金螳螂 未有评级 9.62 258.1 0.88 1.09 10.99 8.83 6.12 

300284.SZ 苏交科 未有评级 5.89 57.2 0.74 0.53 7.91 11.13 5.06 

002135.SZ 东南网架 未有评级 6.26 64.8 0.26 0.46 24.21 13.58 4.34 

600496.SH 精工钢构 未有评级 5.41 108.9 0.20 0.30 27.00 18.20 3.32 

资料来源：万得，中银证券 

注：股价截止日 2021年 2月 26日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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