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[Table_Summary] 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指下跌 5.06%，深证成指下跌 8.31%，中小板指下跌 9.15%，

创业板指下跌 11.30%，沪深 300 指数下跌 7.65%，汽车行业指数下跌

9.60%。细分板块方面，乘用车指数下跌 14.89%，商用载货车指数下

跌 12.39%，商用载客车指数下跌 9.53%，汽车零部件指数下跌 7.23%，

汽车服务指数上涨 2.53%。个股涨幅较大的有朗博科技（32.48%）、ST

猛狮（28.27%）、*ST 众泰（27.83%），跌幅较大的有比亚迪（-23.35%）、

长城汽车（-23.02%）、华阳集团（-21.02%）。 

 

 行业最新动态： 

1、工信部发布《乘用车燃料消耗量限值》强制性国家标准； 

2、上海发布《上海市加快新能源汽车产业发展实施计划（2021-2025

年）》； 

3、海南发布《海南省清洁能源汽车推广 2021 年行动计划》； 

4、湖南发布《关于加快电动汽车充（换）电基础设施建设的实施意见》； 

5、2 月 1 日-21 日厂家日均零售数量 31387 辆，同比 19 年增长 13%；

日均批发数量 25195 辆，同比 19 年下降 6%； 

6、理想汽车公布 2020Q4 财报，单季度净利润转正； 

7、上海市政府与地平线签署战略合作框架协议； 

8、长城旗下毫末智行完成 3 亿元 Pre-A 轮融资； 

9、大众 ID.5 已进入预生产阶段； 

10、上汽乘用车与地平线达成全面战略合作协议； 

11、尼古拉表示 Tre 原型车预计 2022 年开始进行道路测试； 

12、吉利汽车公布与沃尔沃合并方案； 

13、大陆收购自动驾驶芯片初创公司 Recogni 少数股权。 

 

 投资建议： 

由于汽车消费需求恢复、去年同期基数低等原因，预计 Q1 汽车产销

将延续高增长态势，行业盈利水平持续改善。而从结构来看，部分龙

头厂商推进平台化生产优化经营效率，具备竞争力的新车型不断推出，

在汽车电动化、智能化的行业趋势下竞争优势得以强化，可适当关注

整车龙头及其上游增量领域汽车零部件供应商。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
 

[Table_ForcastEval] 
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一、上周行业回顾 

上周上证综指下跌 5.06%，深证成指下跌 8.31%，中小板指下

跌 9.15%，创业板指下跌 11.30%，沪深 300 指数下跌 7.65%，汽车

行业指数下跌 9.60%。细分板块方面，乘用车指数下跌 14.89%，商

用载货车指数下跌 12.39%，商用载客车指数下跌 9.53%，汽车零部

件指数下跌 7.23%，汽车服务指数上涨 2.53%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 
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数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 
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数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

乘用车板块中，涨幅较大的有小康股份（22.76%）、*ST 力帆 

（4.45%），跌幅较大的有比亚迪（-23.35%）、长城汽车（-23.02%）、

广汽集团（ -5.79%）；商用车板块中，涨幅较大的有安凯客车

（0.00%），跌幅较大的有中国重汽（-16.12%）、福田汽车（-14.18%）、

宇通客车（-12.00%）；汽车零部件板块中涨幅较大的有朗博科技

（32.48%）、ST 猛狮（28.27%）、*ST 众泰（27.83%），跌幅较大的

有华阳集团（-21.02%）、福耀玻璃（-15.43%）、均胜电子（-14.03%）；
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汽车服务板块中涨幅较大的有 ST 庞大（15.04%）、中国汽研

（2.94%）、建邦股份（1.66%），跌幅较大的有大东方（-2.74%）、

广汇汽车（-1.13%）、阿尔特（-1.02%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 
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数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 
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数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

卡倍亿 300863 发行可转债 

本次公开发行可转换公司债券募集资金总额不超过 27,900 万元

（含本数），扣除发行费用后将全部用于以下项目：新能源汽车线

缆及智能网联汽车线缆产业化项目、新能源汽车线缆生产线建设项

目。 

拓普集团 601689 对外投资 

因业务发展需要，公司拟使用募集资金或自有资金分别对全资子公

司湖南拓普汽车部件有限公司增资 75,000 万元，对全资子公司宁

波拓普汽车电子有限公司增资 100,000 万元。增资完成后湖南拓普

注册资本为 80,000万元，拓普电子注册资本为人民币 250,000万元。 

万向钱潮 000559 对外投资 

公司拟用自有资金以货币方式出资人民币 5,000 万元参与芯旺微的

本次增资。本次增资完成后，本公司持有芯旺微增资后的 1.97%股

权。通过投资芯旺微，可以为双方技术可能的合作提供机会，形成

产业协同，更好地促进公司智能零部件产品的发展。 

日盈电子 603286 对外投资 

公司为加深在汽车零部件行业领域的布局，优化公司的产品结构，

通过以现有产品为纽带，向高价值、高技术产品转型，以提高公司

的综合竞争力。公司拟投资建设“5G 智能化汽车零部件制造项目”。

本项目总投资为 100,521.95 万元。 

业务进展 

阿尔特 300825 项目定点 

控股子公司四川阿尔特新能源汽车有限公司于近日收到上汽通用

五菱汽车股份有限公司发出的《定点函意向书》，四川阿尔特新能

源被上汽通用五菱选定为 DHT 变速箱总成的供应商，如顺利执行

该项目，公司预计该项目总额将达到 5-6 亿人民币。 

潍柴动力 000338 分拆上市 

拟将控股子公司火炬科技分拆至深交所创业板上市。本次分拆完成

后，股权结构不会发生变化，且仍将维持对火炬科技的控股权。通

过本次分拆，将进一步实现业务聚焦，将火炬科技打造成为下属独

立上市平台，强化火炬科技在专业领域的竞争地位和竞争优势。 

其他事项 

艾可蓝 300816 年度报告 

2020 年实现营业收入 6.77 亿元，同比增长 19.63%，归属于上市公

司股东的净利润 1.25 亿元，同比增长 21.30%，归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益的净利润 1.12 亿元，同比增长 21.33%，基

本每股收益 1.60 元。 

飞龙股份 002536 业绩快报 

预计 2020 年实现营业总收入 26.65 亿元，同比增长 1.03%，营业利

润 1.22 亿元，同比增长 125.02%，利润总额 1.18 亿元，同比增长

124.31%，归属于上市公司股东的净利润 1.21 亿元，同比增长

82.00%，基本每股收益 0.24 元。 

宁波华翔 002048 业绩快报 

公司 2020 年度实现营业总收入 168.39 亿元，同比下降 1.49%；实

现营业利润 13.36 亿元，同比下降 9.90%，利润总额 13.35 亿元，

同比下降 11.67%，归属于上市公司股东的净利润 8.25 亿元，同比

增长 15.89%，基本每股收益 1.32 元。 

中原内配 002448 业绩快报 

公司 2020 年度实现营业总收入 18.25 亿元，同比增长 22.49%，营

业利润 1.80 亿元，同比增长 152.55%，利润总额 1.80 亿元，同比

增长 87.56%，归属于上市公司股东的净利润 1.49 亿元，同比增长

69.56%，基本每股收益 0.25 元。 
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银轮股份 002126 业绩快报 

公司 2020 年度实现营业总收入 62.68 亿元，同比增长 13.53%，营

业利润 4.17 亿元，同比增长 4.05%，利润总额 4.05 亿元，同比增

长 1.35%，归属于上市公司股东的净利润 3.20 亿元，同比增长

0.89%，基本每股收益 0.41 元。 

松芝股份 002454 业绩快报 

公司 2020 年度实现营业总收入 34.03 亿元，同比下降 0.09%，营业

利润 2.45 亿元，同比增长 29.64%，利润总额 3.13 亿元，同比增长

49.10%，归属于上市公司股东的净利润 2.40 亿元，同比增长

36.13%，基本每股收益 0.38 元。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  

 

三、行业近期热点信息 

【行业政策】 

1、工信部发布《乘用车燃料消耗量限值》强制性国家标准 

2 月 20 日，工业和信息化部组织制定的《乘用车燃料消耗量限

值》强制性国家标准（GB19578-2021）由国家市场监督管理总局、

国家标准化管理委员会批准发布，于 2021 年 7 月 1 日起正式实施。

该标准规定了燃用汽油或柴油燃料、最大设计总质量不超过 3500kg

的 M1 类车辆今后一个时期的燃料消耗量限值要求，是我国汽车节

能管理的重要支撑标准之一。标准发布实施是落实《汽车产业中长

期发展规划》的重要举措，对推动汽车产品节能减排、促进产业健

康可持续发展、支撑实现我国碳达峰和碳中和战略目标具有重要意

义。（来源：工信部） 

 

2、上海发布《上海市加快新能源汽车产业发展实施计划（2021-2025

年）》 

2 月 25 日，上海市人民政府办公厅发布《上海市加快新能源汽

车产业发展实施计划（2021-2025 年）》，提出到 2025 年本地新能源

汽车年产量超过 120 万辆；新能源汽车产值突破 3500 亿元，占全

市汽车制造业产值 35%以上。个人新增购置车辆中纯电动汽车占比

超过 50%。公交汽车、巡游出租车、党政机关公务车辆、中心城区

载货汽车、邮政用车全面使用新能源汽车，国有企事业单位公务车

辆、环卫车辆新能源汽车占比超过 80%，网约出租车新能源汽车占

比超过 50%，重型载货车辆、工程车辆新能源汽车渗透率明显提升。

燃料电池汽车应用总量突破 1 万辆。（来源：上海市人民政府网站） 

 

3、海南发布《海南省清洁能源汽车推广 2021 年行动计划》 

近期，海南省政府办公厅发布《海南省清洁能源汽车推广 2021

年行动计划》，要求加快各领域新能源汽车推广应用、优化新能源

汽车基础设施配套、完善新能源汽车使用环境、夯实新能源汽车发
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展基础。今年全省计划推广 2.5 万辆新能源汽车。（来源：海南省新

能源汽车促进中心公众号） 

 

4、湖南发布《关于加快电动汽车充（换）电基础设施建设的实施

意见》 

近期，湖南省人民政府发布《关于加快电动汽车充（换）电基

础设施建设的实施意见》，提出长株潭都市圈公共充电桩与电动汽

车比例达到国内先进水平，城市核心区公共充电设施服务半径小于

1 公里。其他市州城市核心区公共充电设施服务半径小于 2 公里。

高速公路和国省干线充电站间隔少于 50 公里。到 2025 年底，全省

充电设施保有量达到 40 万个以上，保障全省电动汽车出行和省外

过境电动汽车充电需求。（来源：湖南省人民政府网站） 

 

【行业数据】 

5、2 月 1 日-21 日厂家日均零售数量 31387 辆，同比 19 年增长 13%；

日均批发数量 25195 辆，同比 19 年下降 6% 

2 月 24 日，乘联会发布 2021 年 2 月 7 日-21 日厂家销量数据。

2 月 1 日-21 日厂家日均零售数量 31387 辆，同比 19 年下降 13%，

环比 1 月同期下降 42%；2 月 1 日-21 日厂家日均批发数量 25195

辆，同比 19 年同期下降 6%，环比 1 月同期下降 48%。（来源：乘

联会） 

 

图 7 乘用车厂家周度日均零售数量同比（%） 图 8 乘用车厂家周度日均批发数量同比（%） 
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6、理想汽车公布 2020Q4 财报，单季度净利润转正 

2 月 25 日，理想汽车公布 2020Q4 财报，实现营业总收入 41.47

亿元，环比增长 65.16%，营业利润-0.79 亿元，环比增长 56.13%，

净利润 1.08 亿元，环比增长 200.58%。理想汽车预计，2021Q1 营

业总收入为 29.4-32.2 亿元，汽车交付量为 1.05-1.15 万辆。（来源：

公司公告） 
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【行业新闻】 

7、上海市政府与地平线签署战略合作框架协议 

2 月 20 日，上海市政府与地平线集团在沪签署战略合作框架协

议。根据协议，地平线将在上海建设车载 AI 芯片全球研发总部和

智能汽车中央计算平台全球总部，开展 AI 芯片生态建设，继续发

挥软硬结合优势，推动人工智能底层核心技术突破和底层计算平台

建设。（来源：易车网） 

 

8、长城旗下毫末智行完成 3 亿元 Pre-A 轮融资 

2 月 21 日，据《晚点 LatePost》，长城控股旗下自动驾驶公司

毫末智行已于近日完成 3 亿元 Pre-A 轮融资，投资方包括首钢、美

团、高瓴资本等。并且，毫末智行计划，于 2022 年实现盈利，2023 

年在科创板上市。（来源：汽车头条） 

 

9、大众 ID.5 已进入预生产阶段 

大众证实，该公司下一款 ID 系列电动汽车将是 ID.5，它是 ID.4

电动 SUV 的轿跑版本。目前，该车已经进入了预生产阶段。 ID.5

与 ID.4 的关系，非常类似于奥迪 e-tron Sportsback 和 e-tron 的关系，

即电动 SUV 的轿跑版本。（来源：盖世汽车） 

 

10、上汽乘用车与地平线达成全面战略合作协议 

2 月 22 日，上汽集团下属企业上汽乘用车宣布，已与智能芯片

产业“独角兽”地平线已敲定全面战略合作协议。上汽集团将以上

汽乘用车为载体，将其在智能网联化领域的技术成果与地平线的智

能芯片、视觉感知算法、数据闭环技术能力相结合，一方面缓解芯

片短缺带来的产能危机，另一方面也寄希望能够共同打造出可以对

标特斯拉 FSD 的下一代智驾域控制器和系统方案。（来源：汽车头

条） 

 

11、尼古拉表示 Tre 原型车预计 2022 年开始进行道路测试 

2 月 23 日，美国电动卡车制造商尼古拉（Nikola）公布了其氢

燃料电池电动车（FCEV）商用卡车计划的细节，同时介绍了续航

里程在 500 英里至 900 英里之间的卡车车型。尼古拉表示，它计划

推出 Nikola Tre Cabover 电池电动车的 FCEV 变型车——Nikola Tre 

FCEV 以及面向北美市场的长续航 Nikola Two FCEV Sleeper，这两

款 FCEV 车型基于专为北美长途航线设计的新底盘打造，瞄准的是

商业货运市场。该公司表示，Nikola Tre FCEV 的续航里程可达 500

英里，而长续航 Nikola Two FCEV Sleeper 的续航里程将达到 900 英

里。此外，尼古拉表示，首批搭载燃料电池动力模块和可扩展的储
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氢系统的 Tre 原型车预计将于 2022 年开始进行道路测试。（来源：

TechWeb） 

 

12、吉利汽车公布与沃尔沃合并方案 

2 月 24 日，吉利汽车发布公告称，公司与沃尔沃汽车已找到了

最佳合并方案，即双方在保持各自现有独立公司结构的基础上，将

进行在动力总成、电气化、自动驾驶、运营协作等方面的业务合并

及合作。（来源：公司公告） 

 

13、大陆收购自动驾驶芯片初创公司 Recogni 少数股权 

技术公司大陆（Continental）收购了初创公司 Recogni 的少数

股权，后者正在基于人工智能（AI）技术研发一种新型芯片架构，

以实时识别物体。此种处理器将用于大陆的高性能汽车计算机以及

其他应用，以快速处理传感器数据，实现自动驾驶。作为战略投资

者，大陆将在 AI、车辆传感器和高级驾驶辅助系统（ADAS）等领

域投入资金与专业知识，以进一步推动芯片设计的发展。该公司的

专家预测，此种新型芯片最早将于 2026 年开始量产，而且此种高

度专业化的新型处理器是一种超级经济的数据助推器，能够以最小

的能源消耗，让车载计算机快速感知车辆周围的环境，从而为实现

自动驾驶奠定基础。目前，两家公司都同意不公布所持股份的数量。

（来源：盖世汽车） 

 

四、投资建议 

由于汽车消费需求恢复、去年同期基数低等原因，预计 Q1 汽

车产销将延续高增长态势，行业盈利水平持续改善。而从结构来看，

部分龙头厂商推进平台化生产优化经营效率，具备竞争力的新车型

不断推出，在汽车电动化、智能化的行业趋势下竞争优势得以强化，

可适当关注整车龙头及其上游增量领域汽车零部件供应商。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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