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农林牧渔近一年市场表现 

 行情回顾：  

 整体：本周沪深 300 下跌 7.65%，报收 5,336.76 点。28 个申万一

级行业普遍下跌。其中，农林牧渔行业下跌 6.69%，跑赢沪深 300 指

数 0.96 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 23 位。 

 个股：本周农业板块股票上涨 35 只，下跌 57 只，停牌 1 只。其

中，神农科技以 25.92%的涨幅领涨，金龙鱼以-22.84%的跌幅领跌。 

 估值：截至 2021 年 02 月 26 日，农林牧渔行业（申万一级）的市

盈率 PE（TTM）为 17.71。 

行业要闻： 

 2021 年中央一号文件公布，提出全面推进乡村振兴。 

市场动态： 

 养殖板块：猪肉价格继续下行，禽肉链条有所回暖。本周，猪肉

平均批发价格 39.05 元/公斤，环比下跌 7.42%，同比下跌 19.47%。受

生猪价格下跌及饲料价格上涨双重影响，进入 2021 年后生猪养殖利润

连续下行。本周自繁自养生猪利润环比下跌 28.40%，同比下跌 49.93%；

外购仔猪养殖利润环比下跌 139.65%，同比下跌 107.50%。与猪价走势

相反，疫情减缓对禽肉终端需求有所提振，近期鸡肉价格连续回升，

苗价也呈明显反弹。 

 种植板块：一号文件明确提出打好种业翻身仗，利好种植链条。 

2 月 21 日，中共中央、国务院发布一号文件，明确提出提升粮食和重

要农产品供给保障能力、打好种业翻身仗等重要内容。政策催化叠加

粮价持续上涨，种植链条基本面趋势向上。此外，一号文件发布释放

了进一步推动作物转基因育种商业化的积极信号，利好具备研发实力

的头部企业。 

投资建议： 

 行业存在结构性投资机会，建议关注三条主线： 

1）养殖后周期板块； 

2）动保板块有较强研发能力和产品创新的龙头企业； 

3）拥有技术壁垒的种业板块。 

风险提示： 

农产品价格波动；动物疫病及天气灾害；政策变动或落地不及预期。 
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1.行业行情回顾 

1.1 行业表现 

农业板块跑赢大盘：本周沪深 300 下跌 7.65%，报收 5,336.76 点。28 个申万一级行业普遍下跌。其中，

农林牧渔行业下跌 6.69%，跑赢沪深 300 指数 0.96 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 23 位。 

图 1：行业周涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所 

从细分行业来看，本周农林牧渔 8 个子版块（申万二级）多数下跌。其中，农业综合以 4.71%的涨幅领

涨，动物保健以-10.99%的跌幅领跌。回顾近一月细分行业指数变动情况，畜禽养殖累计涨幅最高，为 20.09%。 

图 2：细分行业涨跌幅情况（%）  图 3：近一月细分行业指数变动情况 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
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1.2 个股表现 

从个股情况看，本周农业板块股票上涨 35 只，下跌 57 只，停牌 1 只。其中，神农科技以 25.92%的涨

幅领涨，金龙鱼以-22.84%的跌幅领跌。 

表 1：本周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十 跌幅前十 

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 周涨跌幅 

300189.SZ 神农科技 25.92 300999.SZ 金龙鱼 -22.84 

600506.SH 香梨股份 14.25 600201.SH 生物股份 -16.41 

600191.SH 华资实业 11.49 300829.SZ 金丹科技 -13.69 

000798.SZ 中水渔业 10.89 002891.SZ 中宠股份 -13.49 

000713.SZ 丰乐种业 9.70 000048.SZ 京基智农 -12.34 

600540.SH 新赛股份 8.09 300871.SZ 回盛生物 -12.30 

200992.SZ 中鲁 B 5.28 300673.SZ 佩蒂股份 -11.84 

600313.SH 农发种业 4.79 002714.SZ 牧原股份 -10.24 

300021.SZ 大禹节水 4.71 600873.SH 梅花生物 -9.93 

600257.SH 大湖股份 4.34 600354.SH *ST 敦种 -9.80 

数据来源：Wind，山西证券研究所  

本周农林牧渔板块各子行业股票涨跌幅排名前三的个股如下： 

表 2：本周各子行业涨跌幅排名前三的个股（%） 

  涨幅前三 跌幅前三 

所属行业 代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 周涨跌幅 

种植业 

300189.SZ 神农科技 25.92 600354.SH *ST 敦种 -9.80 

600506.SH 香梨股份 14.25 600598.SH 北大荒 -2.56 

000713.SZ 丰乐种业 9.70 300087.SZ 荃银高科 -1.83 

畜禽养殖 

002321.SZ 华英农业 3.58 002714.SZ 牧原股份 -10.24 

002982.SZ 湘佳股份 1.16 002299.SZ 圣农发展 -6.83 

002234.SZ 民和股份 0.20 002458.SZ 益生股份 -6.82 

林业 - - - 600265.SH ST景谷 -2.97 

渔业 

000798.SZ 中水渔业 10.89 - - - 

200992.SZ 中鲁 B 5.28 - - - 

600257.SH 大湖股份 4.34 - - - 

饲料 

- - - 002891.SZ 中宠股份 -13.49 

- - - 000048.SZ 京基智农 -12.34 

- - - 300673.SZ 佩蒂股份 -11.84 

动物保健 

300119.SZ 瑞普生物 0.80 600201.SH 生物股份 -16.41 

002868.SZ 绿康生化 0.26 300871.SZ 回盛生物 -12.30 

- - - 603718.SH 海利生物 -9.59 

农产品加工 600191.SH 华资实业 11.49 300999.SZ 金龙鱼 -22.84 
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000911.SZ 南宁糖业 3.46 300829.SZ 金丹科技 -13.69 

600251.SH 冠农股份 3.06 600873.SH 梅花生物 -9.93 

农业综合 300021.SZ 大禹节水 4.71 - - - 

数据来源：Wind，山西证券研究所 （子行业个股数量未超过 3 只则只取涨跌幅排名第一） 

1.3 行业估值 

截至 2021 年 02 月 26 日，农林牧渔行业（申万一级）的市盈率 PE（TTM）为 17.71，各细分行业估值

况如下图 5： 

图 4：农林牧渔行业市盈率 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所 

图 5：细分行业市盈率 PE（TTM）排行（截至本周五） 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所 
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2.重点数据跟踪 

2.1 养殖业数据 

猪肉价格继续下行，养殖利润大幅跌落：2 月第 4 周（总第 8 周），猪肉平均批发价格 39.05 元/公斤，

环比下跌 7.42%，同比下跌 19.47%；22 省市生猪均价 27.86 元/公斤，环比下跌 8.51%，同比下跌 24.42%；

仔猪均价 103.42 元/公斤，环比下跌 0.41%，同比下跌 12.85%。本周自繁自养生猪利润 1361.52 元/头，环比

下跌 28.40%，同比下跌 49.93%；外购仔猪养殖利润-150.37 元/头，环比下跌 139.65%，同比下跌 107.50%。 

图 6：猪肉平均批发价（元/公斤）  图 7：22 省市生猪、仔猪均价（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
 

图 8：生猪养殖利润（元/头）  图 9：育肥猪配合饲料价格走势（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 

禽蛋价格涨跌不一，苗价回暖：2 月第 4 周（总第 8 周），主产区白羽肉毛鸡平均价格 9.55 元/公斤，环

比上涨 18.63%；毛鸭平均价格 8.79 元/公斤，环比下跌 1.35%。白条鸡主产区平均价格 15.50 元/公斤，环比

上涨 6.90%；鸡蛋市场零售价 8.10 元/公斤，环比下跌 5.81%。主产区肉鸡苗平均价格 5.41 元/羽，环比上涨

61.90%；鸭苗平均价格 5.26 元/羽，环比上涨 44.51%。 
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图 10：白羽肉毛鸡、毛鸭价格走势（元/公斤） 

  

图 11：白条鸡，鸡蛋价格走势（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
 

图 12：肉鸡苗、鸭苗价格走势（元/羽）  图 13：肉鸡、蛋鸡配合饲料价格走势（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 

2.2 种植业数据 

国内粮食及主要农产品现货价格多数上涨：截至 2 月 26 日，国内粮食市场大豆现货均价 4,910.00 元/

吨，环比上涨 3.08%，同比上涨 38.47%；玉米现货均价 2,994.69 元/吨，环比上涨 0.32%，同比上涨 53.99%；

小麦现货均价 2,561.67 元/吨，环比下跌 0.90%，同比上涨 5.78%。国内棉花现货均价 16,502.31 元/吨，环比

上涨 2.68%，同比上涨 25.74%；国内食糖价格 5,370.00 元/吨，环比上涨 1.03%，同比下跌 8.83%。 

粮食进口价格及国际农产品主要期货涨跌不一：截至 2 月 26 日，进口大豆到港价格 5,351.04 元/吨，环

比上涨 4.19%；进口玉米到岸价格 2,832.47 元/吨，环比下跌 1.43。CBOT 大豆期货主力合约环比上涨 1.48%，

玉米期货主力合约环比上涨 0.88%；NYBOT 食糖期货主力合约环比下跌 2.61%。 
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图 14：大豆现货价格（元/吨） 

 

 

 

图 15：玉米现货价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
 

图 16：CBOT 大豆期货价格（美分/蒲式耳）  图 17：CBOT 玉米期货价格（美分/蒲式耳） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
 

图 18：小麦现货价格及面粉批发价格（元/吨）  图 19：棉花、棉籽、棉粕现货价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
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3.行业新闻要点 

 2021 年中央一号文件公布，提出全面推进乡村振兴。 

新华社北京 2 月 21 日电（记者 胡璐 于文静）21 世纪以来第 18 个指导“三农”工作的中央一号文件

21 日由新华社受权发布。 

这份文件题为《中共中央 国务院关于全面推进乡村振兴加快农业农村现代化的意见》，全文共 5 个部

分，包括：总体要求、实现巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接、加快推进农业现代化、大力实施

乡村建设行动、加强党对“三农”工作的全面领导。 

文件指出，“十四五”时期，是乘势而上开启全面建设社会主义现代化国家新征程、向第二个百年奋斗

目标进军的第一个五年。民族要复兴，乡村必振兴。党中央认为，新发展阶段“三农”工作依然极端重要，

须臾不可放松，务必抓紧抓实。要坚持把解决好“三农”问题作为全党工作重中之重，把全面推进乡村振

兴作为实现中华民族伟大复兴的一项重大任务，举全党全社会之力加快农业农村现代化，让广大农民过上

更加美好的生活。 

文件确定，把乡村建设摆在社会主义现代化建设的重要位置，全面推进乡村产业、人才、文化、生态、

组织振兴，充分发挥农业产品供给、生态屏障、文化传承等功能，走中国特色社会主义乡村振兴道路，加

快农业农村现代化，加快形成工农互促、城乡互补、协调发展、共同繁荣的新型工农城乡关系，促进农业

高质高效、乡村宜居宜业、农民富裕富足。 

中央农村工作领导小组办公室有关负责人表示，将以更有力的举措、汇聚更强大的力量，加快农业农

村现代化，为全面建设社会主义现代化国家开好局、起好步提供有力支撑。。 

（信息来源：新华社，发布时间：2 月 21 日） 

 

4.公司重要公告 

表 3：本周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

300087 荃银高科 2 月 23 日 2020 年度业绩快报 

报告期公司实现营业总收入 160,189.98 万元，较上年同期增长 

38.85%；营业利润 14,423.91 万元，较上年同期增长 59.86%；利

润总额 14,627.67 万元，较上年同期增长 67.96%；归属于上市公

司股东的净利润 13,354.04 万元，较上年同期增长 41.20%。 
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002234 民和股份 2 月 26 日 2020 年度业绩快报 

报告期，公司营业总收入同比下降 48.66%，归属于上市公司股

东的净利润同比下降 95.86%，加权平均净资产收益率下降

81.2%，主要原因是主营产品商品代鸡苗售价下降所致；总资产

同比增加 1.89%，归属于上市公司股东的所有者权益同比下降

4.19%。 

300138 晨光生物 2 月 26 日 2020 年度业绩快报 
报告期实现营业收入 393,431.87 万元，同比增长 20.49%；归属

于上市公司股东的净利润 27,032.85 万元,同比增长 39.65%。 

资料来源：Wind，山西证券研究所 

5.市场动态及投资建议 

 畜禽板块：猪肉价格继续下行，禽肉板块有所回暖。 

本周，猪肉平均批发价格 39.05 元/公斤，环比下跌 7.42%，同比下跌 19.47%。受生猪价格下跌及饲料

价格上涨双重影响，进入 2021 年后生猪养殖利润连续下行。本周自繁自养生猪利润环比下跌 28.40%，同比

下跌 49.93%；外购仔猪养殖利润环比下跌 139.65%，同比下跌 107.50%。与猪价走势相反，疫情减缓对禽

肉终端需求有所提振，近期鸡肉价格连续回升，苗价也呈明显反弹。 

 种植板块：一号文件明确提出打好种业翻身仗，利好种植链条。 

2 月 21 日，中共中央、国务院发布一号文件，明确提出提升粮食和重要农产品供给保障能力、打好种

业翻身仗等重要内容。政策催化叠加粮价持续上涨，种植链条基本面趋势向上。此外，一号文件发布释放

了进一步推动作物转基因育种商业化的积极信号，利好具备研发实力的头部企业。 

 当前行业存在结构性投资机会，建议关注三条主线： 

1）养殖后周期板块； 

2）动保板块有较强研发能力和产品创新的龙头企业； 

3）拥有技术壁垒的种业板块。 

6.风险提示 

1）农产品价格波动风险 

2）动物疫病或极端天气灾害风险 

3）农业政策变动风险（或政策落地效果不及预期）  
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