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中国工程机械行业展望，2021 年 3 月 

2019 年，我国工程机械行业保持良好增长，但增速显著放缓；2020年

国内疫情得到有效控制后，下游复工复产带动需求迅速回升，工程机

械整体销量进一步增长。虽然本轮产品更新高峰期已接近尾声，但考

虑到我国固定资产投资规模较大，加之环保政策推动老旧设备淘汰，

预计 2021年工程机械下游需求仍将保持相对稳定。整体来看，工程机

械行业整体信用状况将保持稳定，但随着市场份额向头部集中，行业

内企业或将进一步趋于分化。 

中国工程机械行业展望为稳定，该展望反映了中诚信国际对该行

业未来 12-18 个月基本信用状况的预测。 

摘要 

 受益于政府逆周期调控不断加码，2019 年基建投资增速低位小

幅上升，房地产投资继续保持稳定增长态势；2020 年以来，随着

疫情得以控制，固定资产投资回升至正增速状态，且未来预计投

资规模仍维持较大规模，增速保持低位运行，为工程机械需求提

供一定支撑； 

 近年来我国固定资产投资和基建投资有所放缓，保持低速增长态

势；房地产投资增速受政策影响，未来或面临下行压力。预计

2021 年将进入更新换代高峰期的尾声，但考虑到环保政策升级，

未来两年内老旧设备和高排放设备或将加速淘汰，成为未来一段

时间内工程机械行业增量的主要内在驱动力； 

 海外市场一定程度上拉动了行业整体销量的增长，同时有助于平

滑国内行业周期性波动风险；2020 年以来海外疫情持续蔓延，

工程机械产品出口增长存在不确定性，市场拓展面临一定挑战；

我国工程机械主要企业全球排名出现分化，龙头企业全球排名持

续上升，整体竞争实力有所增强； 

 本轮更新换代高峰期期间，行业内企业整体收入水平持续增长，

龙头企业与其余企业分化有所加剧；同时，2020 年前三季度周

转资金需求推升财务杠杆水平，债务期限结构仍有待调整。 
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