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重点股票  
 2020E  2021E 2022E  

评级  
EPS PE EPS PE EPS PE 

 

太阳能  0.35 19.48 0.44 15.66 0.58 11.81 推荐  

金风科技 0.77 19.91 0.94 16.37 1.04 14.75 谨慎推荐  

福能股份 0.86 9.48 1.02 7.98 1.15 7.11 谨慎推荐 

吉电股份 0.21 20.79 0.31 14.05 0.39 10.93 谨慎推荐  

资料来源：财信证券 

 

投资要点： 

 事件：国家电网 3 月 1 日发布“碳达峰、碳中和”行动方案。方案从

打造清洁能源优化配置平台、做好清洁能源并网消纳、提高终端消费

电气化水平、降低自身碳排放水平等方面，为国网公司实现“碳达峰、

碳中和”目标指明了行动方向。 

 供给侧方面，最大限度的开发风光新能源，推动沿海核电建设。方案

提出要最大限度开发利用风电、太阳能发电等新能源，坚持集中开发

与分布式并举，积极推动海上风电开发；大力发展水电，加快推进西

南水电开发；安全高效推进沿海核电建设。2019年非化石能源占能源

消费比重达 15.3%,比 2018 年增长 1%，已经提前一年完成“十三五”

规划目标，按照此前的增速，预计 2020 年可达 16%。按照方案要求，

争取 2025、2030 年，非化石能源占一次能源消费比重将达到 20%、25%

左右。 

 消费侧方面，加快电能替代，加快工业、建筑、交通等重点行业电能

替代，持续推进乡村电气化，推动电制氢技术应用。从 2016年开展电

能替代计划以来，电能替代效果显著，2017 年、2018年全国电能替代

量分别达 1286亿、1577亿千瓦时，占当年全社会用电量比重达到 2.0%

和 2.3%；电能占终端能源消费比重从 2015 年的 22.9%提高到 2018 年

25.5%，年均提升近 0.87 个百分点。按此增速，预计 2025、2030 年电

能占终端能源消费比重可顺利达到 30%、35%以上。 

 未来 10年公司经营区域内的风电和光伏装机将提升 550GW，年均增速

8.31%。方案提出要确保清洁能源装机后可以及时并网，争取到 2030

年公司经营区风电、太阳能发电总装机容量将达到 10 亿千瓦以上。

2020年底，公司经营区清洁能源装机 7.1亿千瓦，其中风电和太阳能

发电装机 4.5 亿千瓦，占比 26%，比 2015 年提高 14 个百分点。按照

方案，未来 10年公司经营区域内的风电和光伏装机将提升 550GW，年

均增速 8.31%。 

 以物理手段和市场化交易手段来提升清洁能源的消纳，降低技术性弃

电和经济性弃电。1）提高特高压通道利用效率，加大跨区输送清洁能
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源力度。既要提升已建成的输电通道利用效率，争取提升输电能力 3527

万 kw，同时在“十四五”规划期间要建成 7回特高压直流，新增输电

能力 5600 万 kw，争取 2025 年公司经营区跨省跨区输电能力达到 3.0

亿千瓦，输送清洁能源占比达到 50%。2）加快构建促进新能源消纳

的市场机制，完善以中长期交易为主、现货交易为补充的省间交易

体系，积极开展风光水火打捆外送交易、发电权交易、新能源优先

替代等多种交易方式，扩大新能源跨区跨省交易规模。 

 投资建议。“3060”碳中和战略背景下，作为全球最大的公共事业企

业，国网公司发布的“碳达峰、碳中和”行动方案将为行业提供更加

清晰的发展方向。建议继续关注下游的风电和光伏电站运营商，如太

阳能、福能股份、吉电股份和金风科技等，维持行业“同步大市”评

级。 

 风险提示：特高压建设不及预期，市场化交易价差波动，碳排放权交

易不及预期。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 推荐  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 谨慎推荐  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 中性  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 回避  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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