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[table_main] 行业点评报告模板 
《国家综合立体交通网规划纲要》发布，

催生交通领域结构性投资新赛道 

 交通运输行业 

  推荐  维持评级 

核心观点：   

⚫ 事件：2021年 2月，中共中央、国务院印发《国家综合立体交通网
规划纲要》，到 2035年综合立体交通网将达 70万公里。 

⚫ 从“人便其行，货畅其流”到“人享其行，货优其流”，高品质交
通服务是交通强国建设的目标。《纲要》提出“到 2035 年，基本形
成“全国 123出行交通圈”（都市区 1小时通勤、城市群 2小时通
达、全国主要城市 3小时覆盖）和“全球 123快货物流圈”（国内
1 天送达、周边国家 2 天送达、全球主要城市 3 天送达）”，意味
着从公众出行角度来看，城市交通网、高铁网、高速公路网、航空
网等基础设施具有持续完善的潜力，运输服务产品的差异化、多元
化需求将更加丰富；从货物运输角度来看，全球、区域物流网络体
系构建将迎来全新机遇。建议持续跟踪和把握此次纲要提出的“6
轴、7廊、8通道”高效率国家综合立体交通网（2035 年达 70万公
里）带动的基础设施建设、创新交通装备产业链发展、消费交通服
务升级、全球物流体系构建带来的投资机会。 

⚫ 碳中和背景下，低碳交通是未来交通强国建设的显著特征。基于国
家提出 2060年碳中和发展战略背景下，《纲要》明确提出了“加快
推进绿色低碳发展，交通领域二氧化碳排饭尽早达峰”的要求。交
通运输行业是能耗和碳排放的三大行业之一，加快推进交通运输低
碳发展势在必行。我们认为，未来加快交通运输结构调整、推广新
能源交通装备、提升运输组织效率将成为重点。推荐专注内贸集装
箱的多式联运服务商中谷物流（603565.SH）。建议关注货车电动
化、氢燃料交通装备产业链投资机会。推荐打造传智能物流网的传
化智联（002010.SZ）。 

⚫ 数字经济时代，智慧交通是交通强国建设的核心动能。《纲要》明
确提出了“创新智慧”的要求。我们认为，未来中国交通的智能化、
信息化、数字化水平将有全面提升，随着 5G技术应用推广，智慧数
字交通产业有望率先迎来发展机遇。建议关注智慧高速公路、车路
协同、车辆网支付、全自动码头、无人机物流、共享出行等产业链
投资机会。 

⚫ 双循环战略下，开放合作交通是交通强国建设的应有特质。《纲要》
明确提出了“完善面向全球的运输网络”。预计未来跨境物流发展
空间将逐步释放，中长期来看，随着全球疫情逐步控制，国际旅行
需求将逐步恢复。建议关注跨境快递服务业、全球供应链服务等细
分领域，推荐综合性物流龙头的优质标的顺丰控股（002352.SZ）、
空代业务占比较高且积极布局跨境电商物流网络的华贸物流
（603128.SH），积极关注拥有较为完善的国际物流网络的中国外
运（601598.SH）；中长期看好环球旅行交通服务等领域的投资机
会，推荐全服务型航空龙头中国国航（601111.SH）。 

⚫ 风险提示：交通运输需求下降的风险，交通规划实施进度不及预期
的风险。 
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[table_report] 【银河交通王靖添团队】《数智物流，复苏出行

——2021 年交通运输行业投资策略》，2020 年

12 月 14 日。 
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一、热点事件 

2021 年 2 月，中共中央、国务院印发《国家综合立体交通网规划纲要》，到 2035 年综合

立体交通网将达 70 万公里。 

二、我们的分析与判断 

（1）从“人便其行，货畅其流”到“人享其行，货优其流”，高品质交通服务是交通强国

建设的目标。《纲要》明确：到 2035 年，基本建成便捷顺畅、经济高效、绿色集约、智能先进、

安全可靠的现代化高质量国家综合立体交通网，实现国际国内互联互通、全国主要城市立体畅

达、县级节点有效覆盖。我们认为：纲要的核心就是提供高品质的交通运输服务。因此，未来

中国交通的基础设施升级、交通装备技术创新、运输服务精细运营都将迎来广阔发展机遇。如

《纲要》提出“到 2035 年，基本形成“全国 123 出行交通圈”（都市区 1 小时通勤、城市群 2

小时通达、全国主要城市 3 小时覆盖）和“全球 123 快货物流圈”（国内 1 天送达、周边国家

2 天送达、全球主要城市 3 天送达）”，意味着从公众出行角度来看，城市交通网、高铁网、高

速公路网、航空网等基础设施具有持续完善的潜力，运输服务产品的差异化、多元化需求将更

加丰富；从货物运输角度来看，全球、区域物流网络体系构建将迎来全新机遇。建议持续跟踪

和把握此次纲要提出的“6 轴、7 廊、8 通道”高效率国家综合立体交通网（2035 年达 70 万公

里）带动的基础设施建设、创新交通装备产业链发展、消费交通服务升级、全球物流体系构建

带来的投资机会。 

（2）碳中和背景下，低碳交通是未来交通强国建设的显著特征。基于国家提出 2060 年碳

中和发展战略背景下，《纲要》明确提出了“加快推进绿色低碳发展，交通领域二氧化碳排饭

尽早达峰”的要求。交通运输行业是能耗和碳排放的三大行业之一，加快推进交通运输低碳发

展势在必行。我们认为，未来加快交通运输结构调整、推广新能源交通装备、提升运输组织效

率将成为重点。根据国家统计局数据核算，公路运输碳排放占交通运输碳排放比例超 70%，分

客货运方式来看，货运碳排放占 75%左右，因此公路货运低碳化发展是未来重中之重。具体而

言：一是加快运输结构调整。主要促进实现公路中长途货运向碳强度较低的铁路、水路转移（公、

水、铁碳排放强度系数约为：10:2:1），铁路、水路运输需求量存在增加的潜力，铁路、水路

货运板块利好，特别海铁联运等多式联运将成未来国家鼓励的重点方式。推荐专注内贸集装箱

的多式联运服务商中谷物流（603565.SH）。二是推广新能源交通装备。一方面是继续推进纯电

动乘用车应用，另一方面加快公路货车电动化发展、深化氢燃料交通运输装备示范应用。建议

关注货车电动化、氢燃料交通装备产业链投资机会。三是提高运输组织效率水平。特别是在公

路货运领域，利用互联网信息技术提升货运组织效率将成为必然趋势。推荐打造传智能物流网

的传化智联（002010.SZ） 

（3）数字经济时代，智慧交通是交通强国建设的核心动能。《纲要》明确提出了“创新智

慧”的要求。2020 年 7 月，交通运输部印发了《数字交通发展规划纲要》，到 2025 年，交通

运输基础设施和运载装备全要素、全周期的数字化升级迈出新步伐，数字化采集体系和网络化

传输体系基本形成。交通运输成为北斗导航的民用主行业，第五代移动通信（5G）等公网和新

一代卫星通信系统初步实现行业应用。交通与汽车、电子、软件、通信、互联网服务等产业深

度融合，新业态和新技术应用水平保持世界先进。可以推测，未来中国交通的智能化、信息化、

数字化水平将有全面提升，随着 5G 技术应用推广，智慧数字交通产业有望率先迎来发展机遇。
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建议关注智慧高速公路、车路协同、车辆网支付、全自动码头、无人机物流、共享出行等产业

链投资机会。 

（4）双循环战略下，开放合作交通是交通强国建设的应有特质。《纲要》明确提出了“完

善面向全球的运输网络”。近年来，随着“一带一路”行动倡议的实践，沿线国家互联互通的

软制度和硬设施逐渐完善。截止目前，我国已与 125 个国家和 29 个国际组织签署了 173 份合

作文件，合作范围遍布亚洲、非洲、欧洲、大洋洲和拉丁美洲。在基础设施方面，我国承建当

地公路新改建项目 50 余个，与世界 200 多个国家、600 多个主要港口建立航线联系，海运互联

互通指数保持全球第一。在运输服务方面，截止 2020 年底，中欧班列全年开行数量从 2013 年

80 列增加到 1.24 万列，民航航线开通数量显著提升。“一带一路”往来贸易日益频繁，人员

交流和货物流动稳步提升，预计未来跨境物流发展空间将逐步释放，中长期来看，随着全球疫

情逐步控制，国际旅行需求将逐步恢复。建议关注跨境快递服务业、全球供应链服务等细分领

域，推荐综合性物流龙头的优质标的顺丰控股（002352.SZ）、空代业务占比较高且积极布局跨

境电商物流网络的华贸物流（603128.SH），积极关注拥有较为完善的国际物流网络的中国外运

（601598.SH）；中长期看好环球旅行交通服务的投资机会，推荐全服务型航空龙头中国国航

（601111.SH）。 

三、风险提示 

交通运输需求下降的风险，交通规划实施进度不及预期的风险。 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过

去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

王靖添，交通运输行业分析师，北京大学理学硕士。曾就职于中国交通运输部规划研究院，担任高级工程师、主任工程师。

2018 年加入中国银河证券研究院，从事交通运输行业投资研究工作。 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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