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事件点评：银保监会积极推进银行保险业高

质量发展 
 

 事件： 

3 月 2 日，银保监会在国务院新闻办新闻发布会上介绍银行业、保险业的

高质量发展情况，出席发布会并发言的有银保监会主席郭树清先生、国家

开发银行董事长赵欢先生、中国农业银行董事长谷澍先生、中国人保集团

董事长罗熹先生、中国出口信用保险公司董事长宋曙光先生。本次发布会

介绍了 2020 年整个银行业保险业系统在新冠肺炎疫情爆发后支持国民经

济迅速从停滞下滑恢复到正常发展、数字化转型助力开拓普惠金融、在防

范化解金融风险攻坚战取得决定性成就、相关机构公司治理逐步完善、其

它各项改革开放持续深化等相关情况，相关领导同时回答了记者提问。 

 评论：银行面临的经营环境将继续边际改善；第三支柱养老保险布局

将推进保险行业发展 

信贷资产重定价下收益率企稳，有助于息差回升走阔。2020 年在疫情发生

后，在稳健货币政策更加灵活适度下，银行业发放贷款高速扩张，采取了

各种措施积极引导企业融资利率下降，全年实现向实体经济让利 1.5 万亿

元目标，全年息差保持相对平稳但环比 2019 年下降明显。主席表示“有很

多政策还会延续下去的，让利比较多的是贷款利率，因为今年整个市场利

率在回升，估计贷款的利率也会有回升”，表明今年银行向实体经济让利压

力减小，尽管结构性让利将继续，但随着我国经济复苏稳步推进，部分政

策逐步退出后信贷资产重定价下收益率将回升企稳，有助于资产端息差回

升走阔。 

加大不良资产处置促进资产质量保持稳定。银行业近年来处置不良资产的

力度加大，2017 年至 2020 年累计处置不良贷款 8.8 万亿元，超过之前 12 年

总和。2020 年前三季度不良贷款余额、不良贷款率均上升，四季度两项指

标环比均下降，行业加大了拨备计提力度与不良处置，使得不良风险得到

降低，经营压力得到缓解，银行业整体资产质量有望保持稳定。 

商业养老保险产品供给将丰富，对康养产业投资将进一步加大。为应对我

国人口老龄化问题，在建设多层次养老保险体系中，保险行业势必将承担

推动第三支柱建设的重要角色。在政策的积极推动下，商业保险公司在前

期开展个人税收递延型商业养老保险业务、探索住房反向抵押养老保险业

务、参与长期护理保险试点、开发创新养老年金型产品基础上，未来适应

多层次、灵活养老需求的商业养老保险产品供给将不断加大，极大程度丰

富养老金融产品；此外，行业里头部公司陆续布局康养社区，加大相关产

业投资，尤其在中高端养老社区布局上，积极探索保险服务养老模式，使

商业保险与养老产业深度融合，推进保险行业发展。 

 投资建议： 

当前银行业面临的经营环境边际回暖明显，在货币政策逐步正常化、息差

走阔预期、资产质量保持稳健、去年低基数业绩以及经济复苏背景下，银
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行业今年业绩有望实现较高速增长。银行板块当下估值 0.81 倍，尽管相对

前期已得到一定修复，但仍处于历史分位数较低位，建议积极关注基本面

优秀的招商银行、宁波银行、常熟银行、平安银行。 

保险业受去年疫情影响而新单销售疲软，去年低基数下，提前布局开门红

与新旧重疾切换下助力销售使行业平安、太保等公司开门红实现高速增长，

为今年新业务价值实现相对较高速的正增长打下良好的基础，叠加当前利

率上行将提振资产端，资产负债两端改善，当前估值较低，建议积极关注

中国平安、新华保险和中国太保。 

 风险提示： 

银行业：经济复苏不及预期、息差企稳不及预期等 

保险业：后期新单销售不及预期、代理人队伍表现不及预期等 
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