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包头硅铁停产，政策加码，继续首推鄂尔多斯 
 
 
事件 

 根据国内多家铁合金网站资讯，1）找铁合金网：内蒙古包头地区铁合金生产企业将于今晚（3 月 5 日）全部停
产，停产时间暂定一个月，其中涉及 13 家硅铁企业共计产能 32 万吨/年，按当前开工情况预计影响硅铁产量
2.43 万吨/月，占全国硅铁产量 4.6%（http://www.zhaothj.com/#/newsFlash）；2）钢之家： 5 日，包头硅铁企
业接 到通 知， 今晚 12 点前 全部 停产 ，复 产日 期为 4 月 1 日 ，影 响硅 铁产 量 2 万吨 / 月。
（http://news.steelhome.cn/2021/03/05/n3577192.html） 

 受上述事件影响，5 日硅铁期货当日大涨 4.83%，为周五黑色系期货中唯一红盘品种。 

评论 

 内蒙政策持续推进，影响有望逐步显现。此次包头硅铁停产仍是在内蒙能耗双控背景下，虽然最后影响的厂家
数量无官方统计，我们根据铁合金相关网站统计数据，预计影响 12-13 家企业，影响的月产量在 2-2.4 万吨/
月。以 1 月份全国硅铁产量 53.3 万吨，内蒙地区 18.11 万吨，意味着，此次相当于影响全国月产量 4.1%，内
蒙月产量 12.1%。除此在外，前期巴彦淖尔地区已经全部停产，涉及硅铁企业 10 家合计产能 23.64 万吨，按
照前期开工率预计影响 1.2 万吨/月。两地合计，相当于影响全国月产量 6.4%，内蒙月产量 18.8%。我们认
为，在当前已有产能开工较满、库存整体不高的情况下，且后续其他地区政策有望跟进，上述影响或对硅铁供
需形成较强支撑，打开价格进一步上涨空间。 

 部分强有力政策尚未执行，后续影响值得期待。年初至今，内蒙地区对高能耗行业限制政策持续推出，包括
《十四五能耗双控任务目标》中提出不再审批铁合金、电石、PVC、水泥熟料、石墨电极材料、兰炭等项目；
乌兰察布发布《关于做好重点用能工业企业能耗“双控”》文件，并已执行；包头市工信局发布关于核实重点行
业淘汰类限制类（生产设备）企业名单的通知；自治区发布《调整部分行业电价政策和电力市场交易政策》。后
续随着各市对企业和设备性质的认可以及细节政策的出台，预计内蒙地区其他地区将开始统一执行电价调整政
策，部分地区或执行更为严格的限电、停电措施。此外，甘肃地区上周亦发布电价调整文件。上述若均开始执
行，影响值得期待。 

 碳中和背景下，对高能耗的铁合金行业供给制约逻辑持续兑现。我们在前期报告中强调，高耗能行业投资机会
已在焦炭上上演，硅铁行业当前政策环境类似，去产能控能耗逻辑相仿，将是碳中和下钢铁产业链最佳的弹性
品种。 

投资建议 

 看好碳中和背景下高耗能铁合金行业特别是硅铁未来的价格弹性机会，标的首推国内铁合金产能规模最大的鄂
尔多斯。 

风险提示 

 新产能释放风险；政策不达预期风险。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。 

本报告中的信息、意见等均仅供参考，不作为或被视为出售及购买证券或其他投资标的邀请或要约。客户应当

考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报

告是用于服务具备专业知识的投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取

报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、

报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含 C3

级）的投资者使用；非国金证券 C3 级以上(含 C3 级）的投资者擅自使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，

国金证券不承担相关法律责任。 

此报告仅限于中国大陆使用。 
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