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——石油化工行业周报（20210307） 

 川财周观点 

上周 EIA原油库存增加 2156 万桶，美国活跃石油钻机数增加 1座到 310座，

美元指数上涨 1.16%，布伦特原油价格上涨 8.18%，WTI 原油价格上涨 7.77%，

NYMEX 天然气价格下跌 2.71%。 

本周前两日受欧佩克会议增产预期影响，国际原油价格有所下挫，3月 4日沙

特宣布自愿延长 100万桶/天减产规模后，国际原油价格大幅上扬，布伦特油

价至 70 美元/桶关口。鉴于疫情缓和，经济需求复苏，而供给端本月除俄罗

斯和哈萨克斯坦少量增产外，其余国家继续维持减产政策，预计今年第二季

度布伦特油价中枢将达到 75 美元/桶。油价上涨后，新型煤化工煤头产品成

本优势凸显，而油服行业在国家增储上产政策推动下得到持续发展动力，同

时民营大炼化在原材料上涨背景下依靠自身优秀成本管控能力，更易获取竞

争力相关优势，因此我们认为较高油价将持续利好新型煤化工、油田服务和

民营大炼化三大板块，相关标的有华鲁恒升、中海油服和恒力石化等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 0.01%。上证综指下跌 0.20%,中小板

指数下跌 0.02%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：惠博

普上涨 31.7%、ST准油上涨 21.4%、蓝科高新上涨 21.4%、ST墨龙上涨 13.0%、

恒泰艾普上涨 11.2%。 

 公司动态 

恒逸石化（000703.SZ）为打造总部中心需要，公司与控股股东恒逸集团共同出

资设立“浙江恒逸瀚霖置业有限公司”，注册资本为人民币 10亿元。公司持有

75%的股份，恒逸集团持有 25%的股份。 

 行业动态 

2020 年，我国生产天然气 1888 亿立方米，比上年增长 9.8%，已连续四年增产

超过 100 亿立方米。2020 年，我国生产原油 1.95 亿吨，比上年增长 1.6%，加

工原油 6.7亿吨，增长 3.0%，进口原油5.4亿吨，比上年增长 7.3%（能源局网

站）；最近两年新疆油田原油产量累计净增 173万吨（中国石油新闻中心）； 美

国化学委员会（ACC）数据显示，去年 11月全球化学品产量增长了 1.9%，高于

10月份的 1.7%，延长了 6月份开始的复苏。（中国石化新闻网） 

 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 0.01%。上证综指下跌 0.20%,中小

板指数下跌 0.02%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：惠博

普上涨31.7%、ST准油上涨21.4%、蓝科高新上涨21.4%、ST墨龙上涨13.0%、

恒泰艾普上涨 11.2%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 8.18% 

2 NYMEX 轻质原油 7.77% 

3 NYMEX 天然气 -2.71% 

4 美元指数 1.16% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） 2156 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 美国原油产量与油井完钻压裂数 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 本周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 1，4-丁二醇 顺酐 正丁醇 碳酸二甲酯 MDI（PM200） 

价格涨幅 53.19% 34.40% 32.62% 30.53% 29.99% 

产品 双氧水 二甲醚 氢氟酸 尿素 丙烷 

价格跌幅 -7.17% -4.14% -3.66% -2.16% -1.00% 

产品价差 乙烯-石脑

油 

PTA-0.665*

二甲苯 
丁二烯-碳 4 

丙烯酸丁酯

-0.6*丙烯

酸 

丙烯酸

-0.7*丙烯 

价差涨幅 56.38% 55.80% 37.16% 32.72% 31.40% 

产品价差 顺丁-丁二

烯 

聚丙烯-丙

烯 

环氧乙烷

-0.73*乙烯 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

天胶-顺丁 

价差跌幅 -26.55% -18.52% -9.34% -1.89% -0.35% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： BDO  图 7： 顺酐 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 丙烯酸-0.7*丙烯  图 11： 丁二烯-碳四 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1. 沙特能源大臣阿卜杜勒阿齐兹·本·萨勒曼当地时间 3 月 4 日晚在参加石

油输出国组织(欧佩克)成员国和部分非欧佩克产油国石油部长第十四次会议

期间宣布，将沙特自愿原油减产 100 万桶/日的期限延长一个月至今年 4 月底。

消息传出后国际油价短期内快速拉升，美国西德克萨斯轻质原油价格和英国布

伦特原油价格均创出一年多以来的最高水平。（中国化工网) 

2. 3 月 3 日晚间，富时罗素宣布对富时中国 A50 指数年度审核变更。其中，

恒力石化等 3 家 A 股上市公司被纳入。该变更将于 3 月 19 日收盘后生效。相

关人士表示，此次恒力石化被纳入富时中国 A50 指数，证明公司基本面质量非

常可靠并受到了国际主流机构投资者的认同，未来也将吸引更多外资加仓与相

关指数基金的被动资金流入。（中国化工网） 

3. 美国当地时间 2月 26 日，纽约证交所宣布启动针对中国化工巨头——中国

海洋石油总公司的退市“摘牌”程序。据了解到，此举是在落实美国前总统特

朗普的一项行政命令，该命令禁止美国人投资与中国军方有关联的公司。依据

美国财政部的指引，投资禁令在中海油被列入投资“黑名单”60 天后生效。

因此，将于 3月 9日凌晨 4点停止中海油美国存托股票的交易。（中国化工网） 

4. 生态环境部近日消息显示，全国碳市场建设已经到了最关键阶段，要确保

今年 6月底前启动上线交易。代表委员建议，加快全国碳市场制度体系建设，

优化碳交易机制，推动碳金融产品体系的层次性发展。（中国化工网) 

5. 2 月 27 日，勘探分公司与施工单位中海油服密切合作，在元坝 702 井 7100

米深处的茅口组-吴家坪组完成 160 兆帕超高压电成像测井施工，为精细评价

气藏提供了详实的测井资料。这是全球首次在 160 兆帕超高压条件下成功实施

电成像测井施工。（中国石化新闻网） 

6.据安迅思 3月 2日消息，两名熟悉埃克森美孚德州炼油厂的消息人士称，埃

克森美孚已经重启位于得克萨斯州的 39 万桶/日德炼油厂的汽油生产和柴油

生产装置。（中国石化新闻网） 

7.中国海油日前宣布，经国家自然资源部审定，山西临兴气田探明地质储量超

1010 亿立方米，中国海油在陆上成功发现千亿方大气田。目前气田正进一步

加快勘探开发，建成后将大大增强华北地区清洁能源供应能力，为实施新时代

西部大开发战略和雄安新区建设提供绿色清洁的能源保障。（中国化工网) 

8.近日，国家能源投资集团有限责任公司在上交所发布 2021 年度第一期绿  

色公司债券(专项用于碳中和)发行公告，同日，国家电力投资集团有限公司、  

中国华能集团有限公司、中国核工业集团有限公司分别披露发行公告，成为  

交易所市场首批发行碳中和绿色债的企业。其中，国家能源集团拟发行 50  

亿元，是此次拟发行规模最大的企业。（中国化工网） 
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2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

利尔化学 公司年报 

公司 2020年实现营收 49.7亿元，同比增长 19.33%，实现

营业利润 7.72亿元，同比增长 72.9%。归属于上市公司股东

的净利润 6.12亿元，同比增长 96.76%。 

百川能源 公司年报 

公司 2020年实现营收 43亿元，同比下降 12%，实现营业利

润 6.99亿元，同比下降 28.23%。归属于上市公司股东的净

利润 5.07亿元，同比下降 30.32%。 

泰山石油 政企合作 

为进一步加强政企合作，服务地方经济，更好的发展清洁能

源和可再生能源产业，推动形成绿色发展方式和生活方式，

公司与泰安市国资委本着资源共享、共同发展、合作共赢的

原则，依托泰安市国资委及其下属企业，开展全面战略合作。 

恒力石化 股份回购 

2020年 3月 17日，恒力石化同意使用公司自有资金回购股

份，回购金额在 5至 10亿元之间。截至 2021年 2月底，公

司已累计回购股份 7,779,904股，占公司总股本的比例为

0.11%，购买的最高价为 12.98元/股、最低价为 12.67元/

股，支付的金额为 9996.13万元 

卫星石化 股权激励 

本次调整将激励对象人数从 105人调整为 92人。激励对象

放弃认购的限制性股票由其他激励对象认购，本次授予的限

制性股票总数不变，授予价格为 15.88元/股。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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