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报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20210301-20210307）      维持评级 

中汽协预估 1-2 月累计销量同比增长 76.8%              看好 

2021年 3月 8日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210301-20210307），沪深 300 涨跌幅为-1.39%，创业

板涨跌幅为-1.49%，汽车行业涨跌幅为 1.23%，在中信一级 30 个行业排名

第 13位。 

➢ 细分行业： 客车以 9.55 %的周涨跌幅排行最前，专用汽车行业以

-4.16 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 乙醇汽油、充电桩分别以 9.47 %、5.97 %的周涨跌幅排

行最前，参股宁德时代、智能汽车行业分别以 0.65 %、1.70 %的周涨跌幅

排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210301-20210307）135只个股整体

实现正收益。其中，正裕工业以 28.91 %的涨跌幅排行首位，中国汽研以

-6.78 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021年 3月 5日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 45.86，

新能源汽车的 PE(TTM)为 74.72。 

行业要闻（详细点评见正文） 

1） 2 月份我国重卡市场销量 11.2 万辆同比增长 198%； 

2） 广东广州南沙推动智能网联汽车道路测试先行试点区建设； 

3） 发改委：2021 年 3 月 3 日 24 时起国内成品油价格按机制上调； 

4） 江淮汽车与蔚来拟设立合资公司，促进汽车产业转型升级； 

5） 江苏：汽车产能利用率低下，适时建立退出机制。 

投资建议 

根据中汽协最新信息，2 月汽车行业销量预估完成 145.2 万辆，环比下

降 42%，同比增长 3.7 倍；1-2 月，汽车行业累计销量预估完成 395.5 万辆，

同比增长 76.8%。随着未来同期基数越来越高，未来汽车销量同比增幅将

逐渐收窄。 

建议关注春季用工期相关的重卡标的、估值回归的客车标的以及新能

源汽车产业链，特别是 MEB 产业链等，如：潍柴动力、中国重汽、宇通客

车、华域汽车、法拉电子、汇川技术、宏发股份、新宙邦、银轮股份、三

花智控、长城汽车、均胜电子、先导智能等。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210301-20210307），沪深 300 涨跌幅为-1.39%，创业板涨跌幅为-1.49%，汽车行业涨跌幅为 1.23%，

在中信一级 30 个行业排名第 13 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210301-20210307）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中客车以 9.55 %

的周涨跌幅排行最前，专用汽车行业以-4.16 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210301-20210307）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中乙醇汽油、充电桩分别以 9.47 %、

5.97 %的周涨跌幅排行最前，参股宁德时代、智能汽车行业分别以 0.65 %、1.70 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210301-20210307）135只个股整体实现正收益。其中，正裕

工业以 28.91 %的涨跌幅排行首位，中国汽研以-6.78 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排

名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 3 月 5 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 45.86，新能源汽车的 PE(TTM)为 74.72。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 2 月份我国重卡市场销量 11.2 万辆同比增长 198% 

据第一商用车网统计数据显示，2021 年 2 月份，我国重卡市场销量 11.2 万辆，同比大幅增长 198%；

1-2 月，重卡行业累计销售 29.54 万辆，同比增长 92%，比上年同期净增长超过 14 万辆。在各家主流重卡

企业的排位赛中，一汽解放继续保持领先地位，中国重汽则晋级行业第二；东风重卡同比增速最高，达到

369%。与此同时，徐工重卡成功跻身行业第八。具体来看，在重卡第一阵营中，一汽解放继续保持领先地

位，2 月份销售重卡约 3.7 万辆，同比增长 217%；1-2 月解放重卡累计销售 10.72 万辆，同比增长 67%，市

场占有率达到 36.3%。中国重汽 2 月份重卡销量超过东风，晋级行业第二，达到约 2.15 万辆，同比上升 146%；

1-2 月，中国重汽累计销售重卡 4.73 万辆，同比增长 115%，市场占有率上升到 16%，增加了 1.7 个百分点。

其累计份额与第二名东风只差 0.8 个百分点，销量相差 2000 多辆。 

（信息来源：第一商用车网，中汽协） 

➢ 广东广州南沙推动智能网联汽车道路测试先行试点区建设 

3 月 2 日，据新浪财经报道，广州市智能网联汽车与智慧城市协同发展成果推广活动上，南沙区与广州

小马智行科技有限公司、中科智城（广州）信息科技有限公司三方共同签订框架合作协议，共同推动自动

驾驶车端感知与“城市大脑”融合应用。据悉，南沙区计划全域开放智能网联汽车测试道路，并在庆盛区

块打造占地 475 亩的自动驾驶测试基地，积极推动智能网联汽车道路测试先行试点区建设。 

（信息来源：wind，财经网） 

➢ 发改委：2021 年 3 月 3 日 24 时起国内成品油价格按机制上调 

根据近期国际市场油价变化情况，按照现行成品油价格形成机制，自 2021 年 3 月 3 日 24 时起，国内

汽、柴油价格（标准品，下同）每吨分别提高 260 元和 250 元。相关价格联动及补贴政策按现行规定执行。

中石油、中石化、中海油三大公司要组织好成品油生产和调运，确保市场稳定供应，严格执行国家价格政

策。各地相关部门要加大市场监督检查力度，严厉查处不执行国家价格政策的行为，维护正常市场秩序。 

（信息来源：国家发改委，中汽协） 

➢ 江淮汽车与蔚来拟设立合资公司，促进汽车产业转型升级 
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江淮汽车 3 月 4 日晚间披露，当日公司与蔚来控股有限公司签署合资意向书。鉴于双方希望在智能网

联新能源汽车领域进一步深化先进制造与服务管理、供应链等方面的合作，本着平等互利原则，经友好协

商，双方拟在中国合肥市合资设立江来先进制造技术（安徽）有限公司。合资公司的中文名称拟定为“江

来先进制造技术（安徽）有限公司”（暂定，最终以安徽省市场监督管理局审核通过名称为准）。合资公司

的注册资本拟定为人民币 5 亿元，江淮汽车拟认缴人民币 2.55 亿元，占注册资本总额的 51%；蔚来汽车拟

认缴人民币 2.45 亿元，占注册资本总额的 49%。合资公司的经营目的是通过双方在先进制造技术服务领域

的深入合作，以创新驱动引领生产制造，促进汽车产业的转型升级，并探索打造创新的商业模式。公司称，

本次合资是在双方新能源汽车制造合作的基础上进一步深化合作，目前该合资事项尚处于筹划阶段，不会

对公司经营业绩产生影响。 

（信息来源：wind，上证报） 

➢ 江苏：汽车产能利用率低下，适时建立退出机制 

近日，江苏省发改委发布《关于切实加强汽车产业投资项目监督管理和风险防控的通知》指出，近年

来，部分地方对汽车产业投资项目“重招引、轻监管”，在履行项目监督管理责任上存在不到位现象。江苏

省发改委表示，随着汽车产业竞争加剧和产品结构重构加速，特别是新能源汽车的快速发展，近年来出现

了个别新能源汽车项目违规建设生产、少数地方政府违规为汽车产业投资项目提供优惠条件、部分基层政

府部门履行项目监管职责不力、一些整车企业产能利用水平低下或闲置产能规模较大等突出问题，必须引

起高度重视并采取有效对策。江苏省发改委将进一步强化对全省汽车产业投资项目的指导监督，严控新增

整车产能，适时建立建设进度缓慢项目或产能利用率低企业的退出机制，对重大汽车零部件项目加强指导，

防止和纠正地方违规备案。 

（信息来源：wind，中国经济网） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-03-06 603611.SH 诺力股份:关于子公司参与投资设立基金的补充公告 

2021-03-06 002865.SZ 钧达股份:关于对外投资进展暨完成工商登记的公告 

2021-03-06 603121.SH 
华培动力:监事会关于 2021 年股票期权与限制性股票激励计划激励对象名单审核意见及公示

情况的说明 

2021-03-06 002725.SZ 跃岭股份:关于对中石光芯(石狮)有限公司增资的进展公告 

2021-03-05 605133.SH 
嵘泰股份:东方证券承销保荐有限公司关于江苏嵘泰工业股份有限公司以募集资金置换预先

已投入募投项目的自筹资金和已支付发行费用的核查意见  

2021-03-05 605133.SH 嵘泰股份:关于使用募集资金向子公司增资实施募投项目的公告 

2021-03-05 605133.SH 嵘泰股份:关于以募集资金置换预先已投入募投项目的自筹资金和已支付发行费用的公告  

2021-03-05 605133.SH 
嵘泰股份:东方证券承销保荐有限公司关于江苏嵘泰工业股份有限公司使用募集资金向子公

司增资实施募投项目的核查意见 

2021-03-05 605133.SH 嵘泰股份:关于使用募集资金补充流动资金的公告 

2021-03-05 002590.SZ 万安科技:浙江万安科技股份有限公司关于控股子公司对外投资设立全资子公司的进展公告  

2021-03-05 002708.SZ 
光洋股份:常州光洋轴承股份有限公司关于 2021 年限制性股票激励计划首次授予登记完成的

公告 

2021-03-05 603611.SH 诺力股份:关于子公司参与投资设立基金的公告 

2021-03-05 603922.SH 金鸿顺:关于出售全资子公司 100%股权进展情况的提示性公告 

2021-03-05 603768.SH 常青股份:关于投资设立全资子公司的公告 

2021-03-04 000625.SZ 长安汽车:关于 A 股限制性股票激励计划首次授予登记完成的更正公告  

2021-03-04 603006.SH 联明股份:发行股份购买资产暨关联交易报告书 

2021-03-04 603006.SH 
联明股份:中信建投证券股份有限公司关于上海联明机械股份有限公司发行股份购买资产暨

关联交易之独立财务顾问报告 

2021-03-04 603006.SH 联明股份:拟发行股份购买上海联明投资集团有限公司所持有的武汉联明汽车包装有限公司

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=88C5CFD47D8B&id=122108792&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=29EA8E747D8B&id=122108746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=79CF1A8E7D89&id=122107916&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=79CF1A8E7D89&id=122107916&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=701571737D88&id=122107522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DF9B514F7CE1&id=122091482&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DF9B514F7CE1&id=122091482&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D9CABB857CE1&id=122091476&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DF9B514A7CE1&id=122091450&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D9A7CE007CE1&id=122091446&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D9A7CE007CE1&id=122091446&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DFD5B1F87CE1&id=122091480&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=62B8A3C87CCB&id=122086004&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A42CC5BF7CC9&id=122085302&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A42CC5BF7CC9&id=122085302&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=60A6B4DA7CBC&id=122081580&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=602426307CBC&id=122081578&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5FE80B387CBC&id=122081582&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=390E1CA57C16&id=122063154&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4E6555D67C0E&id=122061716&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=46FC1C467C0E&id=122061710&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=46FC1C467C0E&id=122061710&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=47276D017C0E&id=122061676&type=1
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100%股权涉及股东全部权益价值资产评估报告 

2021-03-04 603006.SH 
联明股份:国浩律师（上海）事务所关于上海联明机械股份有限公司发行股份购买资产暨关联

交易之法律意见书 

2021-03-04 603006.SH 联明股份:发行股份购买资产暨关联交易报告书（摘要） 

2021-03-04 603006.SH 
联明股份:中信建投证券股份有限公司关于本次交易符合《关于加强证券公司在投资银行类业

务中聘请第三方等廉洁从业风险防控的意见》的相关规定之核查意见  

2021-03-04 603006.SH 
联明股份:中信建投证券股份有限公司关于上海联明机械股份有限公司本次发行股份购买资

产暨关联交易前 12 个月内上市公司购买、出售资产的核查意见 

2021-03-04 603006.SH 
联明股份:中信建投证券股份有限公司关于上海联明机械股份有限公司本次重组产业政策和

交易类型之独立财务顾问核查意见  

2021-03-04 603006.SH 联明股份:关于发行股份购买资产暨关联交易之并购重组委审核意见回复  

2021-03-04 603006.SH 
联明股份:全体董事、监事、高级管理人员关于重组所提供信息真实性、准确性和完整性的承

诺函 

2021-03-04 603006.SH 联明股份:中信建投证券股份有限公司在充分尽职调查和内核基础上出具的承诺  

2021-03-04 603006.SH 
联明股份:董事会关于本次发行股份购买资产相关主体不存在依据《关于加强与上市公司重大

资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》第十三条情形的说明  

2021-03-04 603006.SH 
联明股份:董事会关于本次发行股份购买资产符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一

条、第四十三条规定的说明 

2021-03-04 603006.SH 
联明股份:董事会关于本次发行股份购买资产履行法定程序的完备性、合规性及提交法律文件

的有效性的说明 

2021-03-04 603006.SH 联明股份:独立董事关于公司发行股份购买资产暨关联交易相关事宜的独立意见  

2021-03-04 603006.SH 
联明股份:董事会关于本次发行股份购买资产符合《关于规范上市公司重大资产重组若干问题

的规定》第四条规定的说明 

2021-03-04 603006.SH 
联明股份:关于本次发行股份购买资产暨关联交易前 12 个月内上市公司购买、出售资产的说

明 

2021-03-04 603006.SH 联明股份:独立董事关于公司发行股份购买资产暨关联交易相关事宜的事前认可意见  

2021-03-04 603006.SH 联明股份:关于本次发行股份购买资产方案调整不构成重组方案重大调整的公告  

2021-03-04 603006.SH 联明股份:独立董事关于本次发行股份购买资产资产评估事项的独立意见  

2021-03-04 600609.SH 金杯汽车:重大资产购买暨关联交易预案（修订稿） 

2021-03-04 600609.SH 
金杯汽车:中信证券股份有限公司对上海证券交易所关于对金杯汽车股份有限公司重大资产

购买暨关联交易预案信息披露的问询函之核查意见  

2021-03-04 600609.SH 金杯汽车:重大资产购买暨关联交易预案（修订稿）摘要 

2021-03-04 600609.SH 金杯汽车:关于重大资产购买暨关联交易预案修订说明公告 

2021-03-04 600609.SH 
金杯汽车:北京金开房地产土地资产评估有限公司对上海证券交易所关于对金杯汽车股份有

限公司重大资产购买暨关联交易预案信息披露的问询函之核查意见  

2021-03-04 600609.SH 
金杯汽车:众华会计师事务所对上海证券交易所关于对金杯汽车股份有限公司重大资产购买

暨关联交易预案信息披露的问询函之核查意见  

2021-03-04 300863.SZ 卡倍亿:关于对外投资进展暨完成工商登记的公告 

2021-03-04 603129.SH 
春风动力:关于 2019 年第二期股票期权激励计划第一个行权期第一次行权结果暨股份过户登

记公告 

2021-03-04 002684.SZ ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2021-03-04 600841.SH 上柴股份:关于重大资产重组的进展公告 

2021-03-03 000625.SZ 长安汽车:长安汽车股权激励授予的验资报告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=47276D017C0E&id=122061676&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=47276D017C0E&id=122061676&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=46FC1C3F7C0E&id=122061706&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=46FC1C3F7C0E&id=122061706&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FBF06FC7C0E&id=122061702&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=404E4B697C0E&id=122061646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=404E4B697C0E&id=122061646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=408674A07C0E&id=122061642&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=408674A07C0E&id=122061642&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FFC66B97C0E&id=122061650&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FFC66B97C0E&id=122061650&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4011C9937C0E&id=122061668&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FBF06DD7C0E&id=122061640&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FBF06DD7C0E&id=122061640&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FBF06DA7C0E&id=122061664&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=407AC4F97C0E&id=122061662&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=407AC4F97C0E&id=122061662&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4011C9867C0E&id=122061636&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4011C9867C0E&id=122061636&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=404E4B5B7C0E&id=122061622&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=404E4B5B7C0E&id=122061622&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FC274167C0E&id=122061658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FFC66A67C0E&id=122061620&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FFC66A67C0E&id=122061620&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4086748D7C0E&id=122061626&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4086748D7C0E&id=122061626&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FBF06CD7C0E&id=122061654&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FC2740F7C0E&id=122061618&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FBF06C67C0E&id=122061530&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B13169FF7C0C&id=122061504&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=75DB155E7C0C&id=122061548&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=75DB155E7C0C&id=122061548&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6F9E3B127C0C&id=122061544&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7015DAFB7C0C&id=122061546&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7015DAF47C0C&id=122061542&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7015DAF47C0C&id=122061542&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6F9E3B0B7C0C&id=122061540&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6F9E3B0B7C0C&id=122061540&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2D6B7AE27C09&id=122060976&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7AF513607C03&id=122059134&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7AF513607C03&id=122059134&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BC1CCCFE7BFE&id=122057274&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BC1CCCFE7BFE&id=122057274&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6F5F302C7BFA&id=122055412&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C6D61C7F7B50&id=122037376&type=1
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2021-03-03 000625.SZ 长安汽车:关于 A 股限制性股票激励计划首次授予登记完成的公告 

2021-03-03 600609.SH 金杯汽车:关于对重大资产购买暨关联交易预案信息披露问询函的回复公告  

2021-03-03 601238.SH 广汽集团:关于可转债转股及股票期权激励计划行权结果暨股份变动公告  

2021-03-03 601633.SH 长城汽车:2020 年前三季度权益分派实施公告 

2021-03-02 300816.SZ 
艾可蓝:关于调整《公司与关联方共同购买 VTFaulquemont100%股权及其他资产暨关联交易

方案》的公告 

2021-03-02 603306.SH 
华懋科技:关于对华懋（厦门）新材料科技股份有限公司股权收购方上海华为投资管理有限公

司及其实际控制人袁晋清、林晖予以通报批评的决定  

2021-03-02 300928.SZ 华安鑫创:关于变更部分募集资金专项账户后签署三方监管协议的公告  

2021-03-02 002592.SZ ST 八菱:关于资金占用和违规担保事项的进展公告 

2021-03-02 002592.SZ ST 八菱:关于立案调查事项进展暨风险提示的公告 

2021-03-02 603178.SH 圣龙股份:前次募集资金使用情况鉴证报告 

2021-03-02 603178.SH 圣龙股份:关于最近五年被证券监管部门和交易所处罚或采取监管措施情况的公告 

2021-03-02 603178.SH 
圣龙股份:关于与特定对象签订附条件生效的非公开发行股票认购合同暨涉及关联交易的公

告 

2021-03-02 603178.SH 圣龙股份:关于 2021 年度非公开发行 A 股股票募集资金使用的可行性分析报告 

2021-03-02 603178.SH 圣龙股份:关于前次募集资金使用情况报告 

2021-03-02 000581.SZ 威孚高科:第九届董事会第二十二次会议独立董事关于公司对外投资的独立意见  

2021-03-02 000581.SZ 威孚高科:关于公司对外投资的公告 

2021-03-01 300816.SZ 
艾可蓝:独立董事关于公司与关联方共同购买 VTFaulquemont100%股权及其他资产暨关联交

易的独立意见 

2021-03-01 300816.SZ 艾可蓝:关于公司与关联方共同购买 VTFaulquemont100%股权及其他资产暨关联交易的公告 

2021-03-01 300816.SZ 
艾可蓝:独立董事关于公司与关联方共同购买 VTFaulquemont100%股权及其他资产暨关联交

易的事前认可意见 

2021-03-01 600609.SH 金杯汽车:关于重大资产重组的进展公告 

2021-03-01 603286.SH 日盈电子:关于投资建设 5G 智能化汽车零部件制造项目的风险提示公告  

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

➢ 一是市占率持续领先、产品矩阵完善的整车龙头： 

① 国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，疫情导致马太效应加剧，优质资产有望借力做

大； 

②技术积累雄厚，车型布局较广，产业链更为布局完善，业绩弹性强，竞争优势； 

③疫情防控形势好转，带动乘车需求回升，而扩大内需战略以及各项促进消费政策持续发力，刺激购

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C6D61C867B50&id=122037364&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=75D0E3A27B4D&id=122036376&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FF2582F67B39&id=122031556&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DDD8D98C7B32&id=122028878&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7C14AF557B54&id=122038360&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7C14AF557B54&id=122038360&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7B6500FE7B3B&id=122032038&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7B6500FE7B3B&id=122032038&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=696DC72A7B2F&id=122027902&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=98C42A337A85&id=122006618&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=98C42A337A85&id=122006618&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=88B87B9E7A85&id=122006542&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=88B87B9E7A85&id=122006542&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5D50F00E7A6F&id=122000112&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5DBED09E7A6F&id=122000148&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5D1A4F8A7A6F&id=122000102&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5D1A4F8A7A6F&id=122000102&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5D2A103F7A6F&id=122000104&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=60B9DCDA7A6F&id=122000096&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=49E8F41B7A62&id=121995214&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4B03D7D47A62&id=121995178&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D1C5B9087A89&id=122007612&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D1C5B9087A89&id=122007612&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D4FD1B5B7A89&id=122007642&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D1C5B9017A89&id=122007610&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D1C5B9017A89&id=122007610&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=352BD73F798A&id=121986406&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3544F897798A&id=121986426&type=1
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车需求释放。 

➢ 二是附加值高、海外业务逐步恢复的零部件供应商： 

① 技术优势领先，议价能力较强，客户更为稳定； 

② 随着全球疫情防控形势好转，海外供应链有望逐步修复，进而带动零部件龙头业绩回暖。 

➢ 三是聚焦新能源汽车及汽车智能化，从优质产业链入手，自上而下寻找优质标的，建议关注特斯拉产

业链、大众 MEB 平台、造车新势力等： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大、业绩爆发力强； 

③ 产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④ 优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

 

短期来看： 

根据中汽协最新信息，2 月汽车行业销量预估完成 145.2 万辆，环比下降 42%，同比增长 3.7 倍；1-2

月，汽车行业累计销量预估完成 395.5 万辆，同比增长 76.8%。随着未来同期基数越来越高，未来汽车销量

同比增幅将逐渐收窄。 

建议关注春季用工期相关的重卡标的、估值回归的客车标的以及新能源汽车产业链，特别是 MEB 产业

链等，如：潍柴动力、中国重汽、宇通客车、华域汽车、法拉电子、汇川技术、宏发股份、新宙邦、银轮

股份、三花智控、长城汽车、均胜电子、先导智能等。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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