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报告原因：定期报告 

 

行业周报（20210301-20210307）      维持评级 

能源局就开发事项征求意见，四省完成指标分配           看好 

2020 年 3 月 7 日   行业研究/定期报告 

光伏行业近一年市场表现  本周行情  

➢ 整体：本周，沪深 300 下跌 1.39%，申万一级 28 个行业中的 16 个出

现上涨，电气设备行业下跌 2.01%，在申万一级行业中排名第 24，Wind 光

伏指数上涨 0.09%。 

➢ 个股：光伏行业（Wind 光伏指数成分股）中 29 只个股实现正收益，

其中，首航高科以 13.97%的涨幅领涨，通威股份以-20.73%的跌幅领跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 3 月 7 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)

为 51.34，电气设备行业（申万一级）的市盈率为 46.73。 

价格跟踪 

➢ 本周产业链价格全面上涨： 

➢ 单晶硅料价格大幅调涨； 

➢ 单晶硅片价格全面上涨，多晶硅片价格小幅上涨； 

➢ 单晶电池片各尺寸价格持稳，多晶价格略涨； 

➢ 组件新签订单价格小幅提升，玻璃价格小幅回落。 

行业动态 

➢ 国家能源局就 2021 年风光发电开发建设事项征求意见  

➢ 两部委印发源网荷储一体化、多能互补发展指导意见  

➢ 贵州 2021 年首批 7.6GW 光伏项目出炉, 需配储能 

投资建议 

➢ 本周，国家能源局发布 2021 年风电光伏开发建设事项征求意见稿，文

件对于 2021 年风电光伏项目的开发、发电消纳，地方政府的配合职责及地

方可再生能源配额制度等方面进行了阐述，并明确 2021 年户用项目仍有补

贴资金，多项机制的建立有利于行业长期稳定健康发展。另外，截止本周，

广西、云南、江西、贵州等四省已公布 2021 年并网的光伏项目名单及储备

名单，其中，地面电站总规模达 31.26GW，在碳达峰碳中和目标的背景下，

我们看好光伏发电在未来长期的新增需求，建议关注垂直一体化布局的组

件龙头以及在分布式及储能领域有领先优势的国内逆变器龙头企业：隆基

股份、晶澳科技、阳光电源、锦浪科技。 

风险提示 

➢ 新能源消纳不及预期；新增装机量不及预期；国外经济恢复不及预期；

十四五新能源规划落地不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周（20210301-20210307），沪深 300 下跌 1.39%，收于 5262.80 点，28 个申万一级行业中有 16 个出

现上涨，Wind光伏指数上涨0.09%，表现超过申万28个一级行业中的12个，其中，电气设备行业下跌2.01%，

在申万一级行业中排第 24。 

图 1：光伏指数与申万一级行业涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 个股表现 

个股方面，本周（20210301-20210307）光伏行业（Wind 光伏指数 52 只成分股）中 29 只个股实现正收

益，其中，首航高科（13.97%）、爱康科技（10.74%）、珈伟新能（7.67%）、嘉泽新能（7.41%）、太阳能（6.98%）

领涨。 

表 1：本周光伏行业涨跌幅排名前五的个股（%） 

涨幅前五的个股 跌幅前五的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

002665.SZ 首航高科 13.97 600438.SH 通威股份 -20.73 

002610.SZ 爱康科技 10.74 300274.SZ 阳光电源 -11.04 

300317.SZ 珈伟新能 7.67 688598.SH 金博股份 -8.45 

601619.SH 嘉泽新能 7.41 688390.SH 固德威 -8.22 

000591.SZ 太阳能 6.98 603806.SH 福斯特 -7.15 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 行业估值情况 

截至 2021 年 3 月 7 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)为 51.34，电气设备行业（申万一级）

的市盈率为 46.73，在申万一级行业中处于中上游。 

图 2：光伏指数与申万一级行业市盈率 TTM（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图 3：光伏指数市盈率 TTM 走势（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.产业链价格跟踪 

2.1 硅料价格 

春节假期过后，多晶硅环节供不应求的情况更加严峻，本周国内单晶用料价格大幅上涨至每公斤
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102-105 元人民币。本周多晶用料价格受单晶用料短缺影响而使得价格较为混乱。 

2.2 硅片价格 

本周随着硅片龙头隆基、中环宣布新牌价，单晶硅片成交价全面上调，国内 M6、M10 及 G12 成交价

分别落在每片 3.68-3.7 元、4.44 元及 6.16 元人民币左右，在硅料短缺及大涨下，硅片和电池片均在加速薄

片化进程。本周多晶硅片价格上涨约每片 0.1 元人民币，国内成交价持稳在每片 1.25-1.35 元人民币之间。 

图 4：本周多晶硅料价格（单位：RMB）  图 5：本周硅片价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

2.3 电池片价格 

本周电池片受到上游涨价及下游减量的夹击，仅有部分订单略微调涨。G1 电池片成交价格区间落在每

瓦 0.9-0.93 元人民币，高价区略有上扬。M6 电池片成交价格区间落在每瓦 0.83-0.86 元人民币，均价持稳在

每瓦 0.84-0.85 元人民币，短期多数组件厂家持观望态度，预计走势持稳。大尺寸电池片本周价格维稳，M10

均价落在每瓦 0.88-0.9 元人民币，G12 均价约每瓦 0.89-0.91 元人民币。多晶电池片供给持续缩减，由于硅

片价格水平较高，本周价格略涨至每片 2.55-2.7 元人民币。 

2.4 组件价格 

近期由于硅料及辅材价格持续坚挺，组件大厂先后开始调涨新订单组件报价，前期签订的价格较低订

单也出现价格重议的现象，在组件大厂今年市占率进一步提升的情况，组件海内外价格均呈现小幅抬升走

势。玻璃方面，由于组件厂下调开工率，价格出现小幅回落。 
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图 6：本周电池片价格（单位：RMB）  图 7：本周光伏组件价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

3.行业要闻及重点公告 

3.1 行业要闻 

➢ 国家能源局就 2021 年风光发电开发建设事项征求意见  

近日，国家能源局综合司就 2021 年风电、光伏发电开发建设有关事项一文向各省以及部分投资商征求

了意见。根据文件，2021 年风电、光伏发电量占全社会用电量的比重达到 11%左右。根据非水权重，省级

能源主管部门自行计算年度新增风、光伏装机规模，合理确定本地区 2021 年风电、光伏发电项目年度新增

并网规模和新增核准（备案）规模。文件要求省级能源主干部门就纳入保障性并网规模的项目展开竞争性

配置，由各省级能源主管部门以项目上网电价或同一业主在运补贴项目减补金额等为标准进行。其中，优

先鼓励保障性并网规模与减补金额相挂钩，原则上各省应有不少于三分之一的保障性并网规模定向用于存

在欠补的企业以减补获得保障性并网资格。该文件仅为征求意见稿，后续还会根据反馈意见进行完善。 

（信息来源：光伏们） 

➢ 两部委印发源网荷储一体化、多能互补发展指导意见   

近日，国家发展改革委、国家能源局发布《关于推进电力源网荷储一体化和多能互补发展的指导意见》，

有效期 5 年。据文件，在落实主体责任方面，各省级能源主管部门是组织推进源网荷储一体化和多能互补

项目的责任主体，应会同国家能源局派出机构积极组织相关电源、电网、用电企业及咨询机构开展项目及

实施方案的分类组织、研究论证、评估筛选、编制报送、建设实施等工作。对于跨省区开发消纳项目，相

关能源主管部门应在符合国家总体能源格局和电力流向基础上，经充分协商达成初步意向，会同国家能源

局派出机构组织开展实施方案研究并行文上报国家能源主管部门。各地必须严格落实国家电力发展规划，
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坚决防止借机扩张化石电源规模、加剧电力供需和可再生能源消纳矛盾，确保符合绿色低碳发展方向。 

（信息来源：光伏们） 

➢ 贵州 2021 年首批 7.6GW 光伏项目出炉, 需配储能  

2021 年 3 月 3 日，贵州省能源局发布了《关于下达贵州省 2021 年第一批光伏发电项目开展前期工作计

划的通知》，计划装机规模为 7.64GW。从光伏电站的业主来看，其中，华电以 1.28GW 装机规模位列第一，

中核汇能以 1.05GW 位列第二，文件还强调，各项目单位在配置一定比例储能、经济可行情况下加快项目

建设，储能设施具体配置比例根据电网调度需要、项目年可利用小时数和建设时序而定。 

（信息来源：光伏们） 

3.2 上市公司重点公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

002459 晶澳科技 3 月 1 日 

晶澳科技:关于投资建设包

头三期 20GW 拉晶,20GW

切片项目的公告 

公司计划投资建设包头三期 20GW 拉晶、20GW 切片项目，投

资总额 50.24 亿元，资金自筹，项目议案已经董事会审议通

过。 

603185 上机数控 3 月 3 日 
上机数控:关于签署战略合

作框架协议的公告 

公司与江苏中能签订合作框架协议，双方拟在内蒙古进行 30

万吨颗粒硅生产及下游应用领域研发项目的合作总投资预

计人民币 180 亿元，分三期实施，第一期设计产能 6 万吨，

预计投资 36 亿元，公司持股 35%。 

002459 晶澳科技 3 月 4 日 

晶澳科技:关于签订启东电

池,组件项目投资框架协议

的公告 

公司与江苏启东市人民政府签订战略投资框架协议，拟在启

东经济开发区投资建设 20GW 光伏电池、组件及配套光伏装

备项目，拟投资总额 102 亿元。 

601012 隆基股份 3 月 5 日 
隆基股份:关于收购森特股

份股权的提示性公告 

公司拟以协议转让方式现金收购森特股份约 1.31 亿股，占

目标公司截止 2020年 12 月 31日总股本的 27.25%，标的股

份每股转让价格为 12.50 元人民币，交易对价总额约 16.35

亿元。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

光伏发电已在多个国家及地区成为最便宜的发电来源，2021 年将步入平价上网时代。在各国新能源政

策的大力支持下，GW 级光伏新兴市场不断涌现，光伏增长逐渐多元化，随着疫情影响逐步得到缓解，预

计“十四五”期间国内年均光伏新增装机容量有望超 70GW，2021/2022年全球光伏新增装机可达 161/197GW。

建议把握光伏行业两条投资主线： 

1、垂直一体化组件龙头：2020 年多晶硅及光伏玻璃价格涨幅较大，随着年底抢装的结束以及相关企业
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的扩产，多晶硅及光伏玻璃价格有望进入下行通道，从而释放组件端利润。国内市场容配比放开将加大组

件需求，BIPV 将成为组件业务增长新动能。在行业整合趋势下，市场份额逐步向头部企业集中，其中，垂

直一体化布局的企业将获得更高的毛利。建议关注：隆基股份、晶澳科技。 

2、在组串式及储能领域具备优势的逆变器龙头：逆变器领域具备较高的进入壁垒，加速拓展海外市场

助推国内企业业绩增长，分布式光伏占比提升带动组串式逆变器渗透率提高，从而强化了相关领先企业的

竞争优势，光储一体化带来新的盈利增长点。建议关注：阳光电源、锦浪科技。 

5.风险提示 

1）新能源消纳不及预期； 

2）新增装机量不及预期； 

3）国外经济恢复不及预期； 

4）十四五新能源规划落地不及预期。 
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