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通信 

数字中国与通信基建成两会亮点  
本周，全国两会召开，在政府工作报告和委员提案中，建设数字中国成为新

的亮点。通信行业作为数字化过程中的重要基建，政府工作报告中也强调了

进一步加快 5G网络、千兆光纤和工业互联网等方面的建设。此外，本次政

府工作报告中指出，中小企业宽带和专线平均资费再降 10%，我们认为，

此项资费降低相较于前几轮提速降费力度明显缩减，对运营商和行业冲击影

响有限。此外，本周开始，公司年报和一季报将会陆续发布，我们建议持续

关注预计年报和一季报将迎来高增长的公司，如移远通信、华正新材、中天

科技、新易盛等。 

本周核心推荐：预计年报和一季报将迎来高增长的企业，移远通信 603236、

华正新材 603186、中天科技 600522、新易盛 300502。 

本周重点推荐：（1）云视讯：亿联网络 300628、会畅通讯 300578（2）光模
块：中际旭创 300308、天孚通信 300394。（3）数据中心：沙钢股份 002075、

数据港 603881、光环新网 300383、奥飞数据 300738。（4）运营商：中国联

通 600050、中国联通 H股 0762.HK、中国电信 0728.HK、中国移动 0941.HK。
（5）物联网：广和通 300638、格智能 002881。（6）军工通信：七一二 603712。
（7）工业互联网：能科股份 603859、佳讯飞鸿 300213。 

两会召开，数字中国和通信基建成亮点。本周，全国两会召开，数字中国成为

新的亮点，报告指出要加快快数字化发展，打造数字经济新优势，协同推进

数字产业化和产业数字化转型。通信行业作为数字化过程中的重要基建，政

府工作报告中也强调了进一步加快 5G网络、千兆光纤和工业互联网等方面

的建设。我们认为，随着数字中国和通信基建的持续深化，通信行业的景气

度有望持续回暖。 

工信部解绑 2.1GHz 频段。本周，工信部无线电管理局发布了《2100MHz 频

段 5G移动通信系统基站射频技术要求（试行）》公告，对 2.1GHz 频段进行

了解绑。我们认为，本次解绑进一步为电信联通 5G网络共建共享扫除了障

碍。这意味着中国电信和中国联通此前制定的“3.5G+2.1G”双频 5G 战略

可以继续推进，从而进一步扩大两家的 5G建设和覆盖进度。 

Gartner：2021年全球政府 IT支出预计将增长 5%。本周，根据 Gartner 的

最新预测，2021 年全球政府 IT 支出预计将达到 4830 亿美元，相比 2020

年增长 5.1%。此外，中国政府 IT 支出预计将达到 2719 亿人民币，相比 2020

年增长 9.1%。包含应用、基础设施和特定垂直软件在内的软件细分市场将

在 2021 年出现最强劲的增长。 

风险提示：贸易摩擦加剧，5G进度不达预期。 
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重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

600522 中天科技 买入 0.64 0.74 1.18 1.36 17.64 15.26 9.57 8.30 

603186 华正新材 买入 0.72 0.89 1.64 2.10 55.25 44.70 24.26 18.94 

300502 新易盛 买入 0.59 1.38 1.89 2.22 76.95 32.93 24.05 20.47 

603236 移远通信 买入 1.38 2.24 3.36 5.12 178.26 109.82 73.21 48.05 

300578 会畅通讯 买入 0.52 0.77 1.33 2.24 66.06 44.61 25.83 15.33  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所  
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1. 投资策略:数字中国与通信基建成两会亮点 

本周核心推荐：预计年报和一季报将迎来高增长的企业，移远通信 603236、华正新材

603186、中天科技 600522、新易盛 300502。 

 

本周重点推荐：（1）云视讯：亿联网络 300628、会畅通讯 300578（2）光模块：中际旭创 300308、

天孚通信 300394。（3）数据中心：沙钢股份 002075、数据港 603881、光环新网 300383、奥飞

数据 300738。（4）运营商：中国联通 600050、中国联通 H股 0762.HK、中国电信 0728.HK、

中国移动 0941.HK。（5）物联网：广和通 300638、美格智能 002881。（6）军工通信：七一二

603712。（7）工业互联网：能科股份 603859、佳讯飞鸿 300213。 

 

本周，全国两会召开，在政府工作报告和委员提案中，建设数字中国成为新的亮点。通

信行业作为数字化过程中的重要基建，政府工作报告中也强调了进一步加快 5G网络、

千兆光纤和工业互联网等方面的建设。此外，本次政府工作报告中指出，中小企业宽带

和专线平均资费再降 10%，我们认为，此项资费降低相较于前几轮提速降费力度明显

缩减，对运营商和行业冲击影响有限。此外，本周开始，公司年报和一季报将会陆续发

布，我们建议持续关注年报和一季报有望迎来高增速的公司，如移远通信、华正新材、

中天科技、新易盛等。 

 

两会召开，数字中国和通信基建成亮点。本周，全国两会召开，数字中国成为新的亮点，

报告指出要加快快数字化发展，打造数字经济新优势，协同推进数字产业化和产业数字

化转型。通信行业作为数字化过程中的重要基建，政府工作报告中也强调了进一步加快

5G 网络、千兆光纤和工业互联网等方面的建设。我们认为，随着数字中国和通信基建的

持续深化，通信行业的景气度有望持续回暖。 

 

工信部解绑 2.1GHz频段。本周，工信部无线电管理局发布了《2100MHz 频段 5G 移动

通信系统基站射频技术要求（试行）》公告，对 2.1GHz 频段进行了解绑。我们认为，进

一步为电信联通 5G 网络共建共享扫除了障碍。这意味着中国电信和中国联通此前制定

的“3.5G+2.1G”双频 5G 战略可以继续推进，也意味着双方可以推进全球最宽的

TDD(200M)和 FDD(2x40M)频谱协同创新，最大程度发挥频谱效益，实现上行 4~5 倍体

验提升、7~9dB 深度覆盖提升。 

 

Gartner：2021 年全球政府 IT 支出预计将增长 5%。本周，根据 Gartner 的最新预测，

2021 年全球政府 IT 支出预计将达到 4830 亿美元，相比 2020 年增长 5.1%。此外，中

国政府 IT 支出预计将达到 2719 亿人民币，相比 2020 年增长 9.1%。包含应用、基础设

施和特定垂直软件在内的软件细分市场将在 2021 年出现最强劲的增长。 

 

核心标的： 

移远通信、华正新材、中天科技、新易盛 

 

重点标的： 

（1）云视讯：亿联网络、会畅通讯 

（2）光模块：中际旭创、天孚通信 

（3）数据中心：沙钢股份、数据港、光环新网、奥飞数据 

（4）运营商：中国联通、中国联通 H股、中国电信、中国移动 

（5）物联网：广和通、美格智能 

（6）军工通信：七一二 

（7）工业互联网：能科股份、佳讯飞鸿 
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2. 行情回顾：通信板块表现上涨，通信设备表现最佳 

本周大盘收于 3502 点。各行情指标从好到坏依次为：中小板综>创业板综>万得全 A>上

证综指>万得全 A（除金融、石油石化）>沪深 300。通信板块上涨，表现优于大盘。 

图表 1：通信板块上涨，细分板块中通信设备表现相对最优 

指数  涨跌幅度 

中小板综 0.7% 

创业板综 0.1% 

万得全 A -0.1% 

上证综指 -0.2% 

万得全 A（除金融、石油石化） -0.3% 

沪深 300 -1.4% 

国盛通信行业指数 2.2% 

国盛通信设备指数 2.8% 

国盛移动互联指数 2.8% 

国盛运营商指数 2.6% 

国盛区块链指数 2.5% 

国盛光通信指数 2.4% 

国盛云计算指数 2.3% 

国盛物联网指数 2.1% 

国盛量子通信指数 1.9% 

国盛卫星通信导航指数 -0.4% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

从细分行业指数看，通信设备、移动互联、运营商、区块链、光通信、云计算上涨 2.8%、

2.8%、2.6%、2.5%、2.4%、2.3%，表现优于通信行业平均水平。物联网。量子通信

上涨 2.1%、1.9%，卫星通信导航下跌 0.4%，表现劣于通信行业平均水平。 

 

本周受益超跌股修复行情，邦讯技术上涨 35.53%，领涨板块。受益覆铜板涨价，金安国

纪上涨 33.21%。受益公司重整推进， *ST华讯上涨 12.94%。受益电子烟分销渠道建设，

爱施德上涨 12.71%。受益数字货币价格上证利好，中嘉博创上涨 12.23%。 

 

图表 2：本周邦讯技术领涨通信行业 

涨幅前五名 跌幅前五名 

证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 

300312.SZ 邦讯技术 35.53 308.09 002464.SZ 众应互联 -10.65 193.01 

002636.SZ 金安国纪 33.21 163.52 600776.SH 东方通信 -9.77 298.76 

000687.SZ *ST 华讯 12.94 59.97 000547.SZ 航天发展 -5.55 185.76 

002416.SZ 爱施德 12.71 174.84 300211.SZ 亿通科技 -4.52 46.22 

000889.SZ 中嘉博创 12.23 122.66 300053.SZ 欧比特 -3.70 74.61 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 



2021 年 03 月 07 日 

P.5 请仔细阅读本报告末页声明 

 

3. 周专题：两会召开，数字中国和通信基建成亮点 

本周，全国两会召开，在政府工作报告和委员提案中，建设数字中国成为新的亮点。通

信行业作为数字化过程中的重要基建，政府工作报告中也强调了进一步加快 5G 网络、

千兆光纤和工业互联网等方面的建设。 

 

数字化中国建设：今年的政府工作报告中指出，加快数字化发展，打造数字经济新优势，

协同推进数字产业化和产业数字化转型，加快数字社会建设步伐，提高数字政府建设水

平，营造良好数字生态，建设数字中国。数字中国这一概念起源于 2018 年 4 月的首届

“数字中国建设峰会”，涵盖了宽带中国、互联网＋、大数据、云计算、人工智能、数字

经济、电子政务、新型智慧城市、数字乡村等内容。我们认为，数字化中国建设将会进

一步加快各行各业的数字化应用发展，有望进一步提高流量需求，促进 5G 应用，工业

互联等行业发展。 

 

加大 5G 网络和千兆光网建设力度：今年的政府工作报告中指出，加大 5G 网络和千兆

光网建设力度，丰富应用场景。统筹新兴产业布局。加强质量基础设施建设，深入实施

质量提升行动，促进产业链上下游标准有效衔接，弘扬工匠精神，以精工细作提升中国

制造品质。我们认为，5G 网络和千兆光网是数字中国和产业数字化的重要基建支撑，本

次工作报告的再次强调，有望进一步推进通信设备行业的上游需求和景气度。 

 

提速降费：本次政府工作报告指出，中小企业宽带和专线平均资费再降 10%。我们认为，

本次政府工作报告提出的提速降费相比于前几轮的提速降费，幅度较小，不会对相关运

营商造成过多影响。相反，随着相关企业的费用降低，将会进一步激发企业的流量需求。 

 

图表 3：近年提速降费主要时间节点和目标 

时间 相关政策目标 

2015 

鼓励电信企业发布提速降费目标。 

中国电信：预计到 2015年底，流量综合资费同比将下降 35%以上。 

中国电信：预计流量资费平均降幅将达 30%左右。 

中国联通：降低全网移动用户数据流量综合单价 20%以上 

2016 运营商在原先基础上进一步提速降费，推出提高宽带速率，流量不清零等措施 

2017 

年内全部取消手机国内长途和漫游费 

大幅度降低中小企业互联网专线接入资费 

降低国际长途电话费 

2018 

要求年内取消流量“漫游”费 

移动资费年内降低至少 30% 

明显降低宽带费用 

2021 中小企业宽带和专线平均资费降低 10% 
资料来源：工信部，三大运营商，国盛证券研究所 

 

我们认为，随着本次两会上的数字中国，5G 基建的重要性进一步被提升，我们认为，随

着数字中国和通信基建的持续深化，5G 应用有望加速绽放，上游基站设备，光通信等产

业链需求有望进一步复苏，带动通信行业景气度进一步回暖。 
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4. 工信部解绑 2.1GHz 频段 ：电联 5G 共建共享再迎政策利
好 

 

C114 讯，工信部无线电管理局发布《2100MHz 频段 5G 移动通信系统基站射频技术要求

（试行）》公告（以下简称<试行公告>）。 

 

图表 4：试行公告 

 

资料来源：工信部， 国盛证券研究所 

 

公告称，为满足 5G 应用需求，保障我国 2100MHz 频段 5G 移动通信系统与其他无线电

业务的兼容共存，依据《中华人民共和国工业和信息化部公告 2015 年第 80 号》《中低

频段 5G 系统设备射频技术要求的通知》，工业和信息化部无线电管理局研究制定了《试

行公告》。 

 

该公告的发布进一步为电信联通 5G 网络共建共享扫除了障碍。这意味着中国电信和中

国联通此前制定的“3.5G+2.1G”双频 5G 战略可以继续推进，也意味着双方可以推进全

球最宽的 TDD(200M)和 FDD(2x40M)频谱协同创新，最大程度发挥频谱效益，实现上行

4~5 倍体验提升、7~9dB 深度覆盖提升。 

 

我们认为，中国电信和中国联通 3.5G+2.1G 双频协同建网战略，兼顾竞争力和降投资，

有助于 5G 商用快速发展。 

 

5. 华为发布好望云服务“1+3+N”战略全面布局 

 

据 C114 讯，华为副总裁、数据存储与机器视觉产品线总裁周跃峰今日正式发布好望云

服务，分享华为机器视觉“1+3+N”战略的全面布局，以加速使能行业数字化转型。 

 

华为依托多年的视频研发能力和强大的华为云底座推出了好望云服务，围绕安全防范、

生产管理、智慧运营等场景，通过好望视频管理、好望视频智能、好望开发平台、好望
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商城等智慧云服务，为政府、企业等用户提供智能原生的端云协同行业视频云服务解决

方案，助力政企数字化转型。 

 

好望云服务具有“视频体验、数据安全、智能原生、开放生态”四大独特价值。据周跃

峰介绍，所谓“1+3+N”战略，“1”即软件定义摄像机，“3”即轻边缘、微边缘、好望

云服务，“N”即智能算法、智能应用等软硬件生态。通过“1+3+N”战略，满足政府、

大企业、中小微企业对机器视觉的需求，助力生产、运营及管理的智能化转型。 

 

我们认为，新冠疫情促使全球通信行业云转型，华为云平台的推出契合市场转型，也加

速了云平台市场的发展和完善。 

 

6. 工信部组织召开工业互联网企业座谈会 

据工信部网站讯，2021 年 3 月 1 日，工业互联网企业座谈会在京召开。来自石化、钢铁、

能源、家电、电子、软件、金融、信息通信等领域的 21 家企业，聚焦工业互联网主题，

就推动《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023 年）》，如何打造可复制可推广的实

践案例、解决产业发展面临的痛点难点、补齐产业链短板实现产业高端化突破、打好工

业互联网团体赛、构建良好的发展生态等进行深入交流，分享经验，为工业互联网发展

献计献策。 

 

新的一年，工业和信息化部将会同有关部门和地方，继续加强引导支持，营造更好的产

业发展环境，着力开创工业互联网发展新局面。主要方向是：加强基础设施建设；持续

深化融合应用；夯实产业发展根基；培育壮大产业生态；提升安全保障水平。 

 

我们认为，本次座谈会体现了国家对工业互联网发展的高度重视。我国工业互联网将维

持高速发展，并且更加注重创新、特色与安全。 

 

7. 5G 专利最新排行榜：华为第一中兴第三，诺基亚爱立信前
十 

据 C114 讯，今年 2 月份，国际知名专利数据公司 IPLytics 发布《5G 专利竞赛的领跑者》

报告。报告公布了各大机构向 ETSI（欧洲电信标准化协会）披露 5G 标准必要专利声明

族的数量。 

 

报告涵盖了二十二家企业。其中，华为以 15.39%的申请量位居第一，高通以 11.24%占

比位居第二，中兴通讯以 9.81%占比位居第三。 

 

中国企业中，OPPO 以 3.47%的占比位居第九，大唐移动以 3.44%占比获得第十名。设

备商中，华为和中兴通讯外，爱立信和诺基亚均位居前十。诺基亚以 9.01%占比位居第

五，爱立信以 4.35%比重位居第七。此外，小米以 2.77%比重位居第十三，vivo 以 2.23%

占比位居第十五，联想以 0.9%的占比位居第十七。苹果以 3.21%占比位居第十一，联

发科以 0.70%占比位居第二十一。 
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图表 5：各大机构向 ETSI披露 5G 标准必要专利声明族的数量 

 
资料来源：《5G专利竞赛的领跑者》报告, 国盛证券研究所 

 

我们认为，5G 方面研发投入大，技术发展强劲，市场潜力巨大，应用场景广泛， 2021

年将迎来 5G 发展新时代。。 

 

 

8. Gartner：2021 年全球政府 IT支出预计将增长 5%，中
国政府 IT 支出预计将增长 9.1% 

据 C114 讯，本周，根据全球领先的信息技术研究和顾问公司 Gartner 的最新预测，2021

年全球政府 IT 支出预计将达到 4830 亿美元，相比 2020 年增长 5.1%。此外，中国政府

IT 支出预计将达到 2719 亿人民币，相比 2020 年增长 9.1%。 

 

有三个细分市场将在 2021 年超过整体市场的增长。包含应用、基础设施和特定垂直软

件在内的软件细分市场将在 2021 年出现最强劲的增长。由于政府机构将继续采用远程

办公并提供超高速网上政务服务，预计2021年设备支出将增长5.6%，高于2020年1.6%

的增长率。2021 年政府预算将继续满足社区和企业的恢复和增长需求。此外，政府机构

将优先投资于实现数字公平和提供远程政务服务的解决方案。 
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图表 6：2020年至 2021年全球各细分市场政府 IT支出预测（单位：百万美元） 

 
资料来源：Gartner，C114， 国盛证券研究所 

 

我们认为，面对全球新冠疫情，政府采取一定程度的干预措施，促使政府加快数字化转

型的步伐。 

9. Digitimes Research：Q1 全球智能手机出货量将同比增
长 50% 

据 C114 讯，根据 Digitimes Research 的最新报告数据显示，2021 年第一季度全球智能

手机出货量预计将同比增长近 50%，达到 3.4 亿部，这得益于苹果 iPhone 12 Pro 和

iPhone Pro Max 的强劲销售以及中国品牌出货量的增长。 

 

根据Digitimes Research估计，预计2021年第一季度苹果 iPhone的总出货量将超过6000

万部，而上一季度 iPhone 的出货量超过了 9000 万部。苹果可能将成为截至 2021 年 3

月底的 6 个月内全球最大的智能手机供应商，总出货量超过 1.5 亿部，较上年同期增长

38%；三星电子将排名第二位，该公司在这 6 个月内的出货量略有下降；小米将排名第

三位，该公司在这 6 个月内的出货量总计为 9000 万部左右，相较上年同期增长了 80%

以上。 

 

此外，2021 年全球 5G 手机出货量将超过 6 亿部，较上年的 2.8 亿部出货量大大增长。

华为、苹果和三星是 2020 年排名前三的 5G 手机供应商，占全球 5G 手机出货量的 70%

以上。 

 

对于 2021 整年而言，Digitimes Research 预测全球智能手机出货量的年增长率上调至

10-13%，今年的总出货量预计将超过 14 亿部。 

 

我们认为，全球对智能手机的需求蓬勃发展，其中 5G 手机出货量也持续增长，整体智

能手机市场的未来发展情况值得期待。 
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10. Twitter Spaces 社交语音聊天功能抢先 Clubhouse
登陆安卓平台 

 

据新浪科技讯，Twitter 于 3 月 3 日宣布向 Android 用户开放其直播语音聊天室 Twitter 

Spaces。在此之前，这项服务仅面向 2020 年 12 月开始参与封测的部分 iOS 用户开放。 

 

Twitter 表示，Android 用户目前还只能加入、参与聊天，不能创建自己的聊天室；Twitter 

Spaces 还在设计和开发过程中对外分享进程，包括标题和描述、安排选项、共同主持、

审核员、客人列表等。 

 

一般而言，Twitter 对新的功能和进展做出承诺时，通常都能在几周就快速内变现。这种

快速反应模式也令 Twitter 领先于竞争对手 Clubhouse 率先进驻 Android 平台。 

 

Twitter 认为 Spaces 服务是扩大其创作者平台的重要一环。该公司在上周的投资者沟通

日上表示，他们将把 Spaces、Newsletters 与“Super Follow”付费订阅整合起来。他们

目前还在测试“购物卡”功能，能让用户在发布推文时，通过“购物”按钮直接链接到

商品页面。这项功能意在着眼培育内容创作者。 

 

我们认为，Twitter 对新功能和进展承诺的快速变现模式是其在语音社交市场上的竞争优

势，进驻 Android 平台能进一步扩大市场份额，抢占先发优势。 

 

11. 风险提示 

1. 贸易摩擦加剧。 

2. 5G进度不达预期。 
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