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本周观点：“两会”再提种子问题，种植链有望迎来新机遇 

我们认为随着天气转暖及行业防疫意识的回升，部分地区非瘟疫情有望得到
控制，同时猪肉消费进入相对淡季，我们认为生猪或将进入供需两弱的局面。
出栏成长性较高、成本控制较为优异、育种能力突出、负债及现金流情况较
好的企业可能出现配置机会。“两会”再提种子问题，种植链有望迎来新机
遇，农作物高价下种业基本面改善的预期较为明确，建议关注隆平高科等。
生猪养殖产能扩充带来旺盛的饲料和疫苗需求，后周期的饲料和动保板块有
望受益，建议关注海大集团、普莱柯、中牧股份、生物股份、瑞普生物等。 

 

子行业观点 

1）生猪养殖：出栏加速，生猪养殖板块利润逐步释放；龙头公司加速扩张， 

驱动公司净利增长；2）动物疫苗：生猪产能持续恢复及国家强制疫苗补贴
带动疫苗需求，相关标的估值有望修复。 

 

重点公司及动态 

1）中牧股份：市场化改革不断推进，猪苗拉动收入高增长；2）生物股份： 

产品升级，新品助力高增长。 

 

风险提示：猪价不及预期，生猪出栏量不及预期，原材料价格上涨，新冠疫
情持续时间较长，非洲猪瘟疫情风险。 

 

一周内行业走势图 一周行业内各子板块涨跌图 

  

一周内各行业涨跌图 

 
 

 

 

一周涨幅前十公司  
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

京粮控股 000505.SZ 15.84 

金健米业 600127.SH 14.25 

福建金森 002679.SZ 13.20 

天山生物 300313.SZ 13.16 

佳沃股份 300268.SZ 11.47 

*ST 东洋 002086.SZ 8.93 

立华股份 300761.SZ 6.43 

南宁糖业 000911.SZ 6.06 

申联生物 688098.SH 6.02 

瑞普生物 300119.SZ 5.64  
 
一周跌幅前十公司  

公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

荃银高科 300087.SZ (9.70) 

新赛股份 600540.SH (7.09) 

丰乐种业 000713.SZ (7.08) 

中宠股份 002891.SZ (6.59) 

新希望 000876.SZ (6.56) 

天邦股份 002124.SZ (5.70) 

海大集团 002311.SZ (4.59) 

金龙鱼 300999.SZ (4.34) 

农发种业 600313.SH (3.69) 

ST 昌鱼 600275.SH (2.76)  
资料来源：华泰研究 

本周重点推荐公司  

   03 月 05 日  EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元) 目标价 (元) 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

生物股份 600201.SH 增持 21.58 26.46 0.20 0.42 0.63 0.87 107.90 51.38 34.25 24.80 

中牧股份 600195.SH 买入 14.29 17.70 0.25 0.43 0.59 0.68 57.16 33.23 24.22 21.01 

瑞普生物 300119.SZ 买入 28.10 34.00 0.48 0.98 1.36 1.60 58.54 28.67 20.66 17.56  
资料来源：华泰研究预测 
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农林牧渔 

本周观点 

生猪养殖：供给有望持续增加，关注结构性配置机会 

上周（3 月 1 日-3 月 5 日）猪价出现较大幅度反弹。根据猪易通数据，上周生猪均价 29.53

元/公斤，周环比上涨 6.41%。分区域看，全国各地均有所上涨。其中，华北、东北、华中

地区涨幅最大，分别为 9.23%、8.13%和 7.25%。从需求端看，春节后猪肉消费逐步进入

淡季，我们预计需求仍处于下跌趋势。从供给端看，3-4 月份部分安全冻品有望进入国内市

场增加猪肉供给，但我们预计本轮养殖户抛售生猪可能已经接近尾声，短期供给可能偏弱。 

 

产能端：全国产能恢复良好，据农业农村部，2020 年末生猪存栏已经达到 4.07 亿头，比

2019 年增加了 31%。能繁母猪存栏达到 4161 万头，比 2019 年年末增加了 35%。生猪、

母猪存栏都已经恢复到 2017 年年末存栏水平的 92%以上。2020 年全年规模猪场从 16 万

家增加到 17.8 万家。同时，据农业部消息，全国部分地区发现非瘟疫情，我们认为冬季疫

情可能对我国生猪产能恢复进程造成一定的影响，同时可能对育肥猪和仔猪存栏造成影响，

进而影响三、四季度生猪价格。 

 

短期看来：我们认为随着天气转暖及行业防疫意识的回升，部分地区非瘟疫情有望得到控

制，同时猪肉消费进入相对淡季，我们认为生猪或将进入供需两弱的局面，预计二季度生

猪价格可能震荡下滑。目前生猪周期虽进入下行期，但仍处历史较高水平，龙头企业出栏

单头生猪的净利润仍在较高水平（据 Wind，2021 年 3 月 5 日，生猪养殖企业自繁自养利

润为 1437.82 元/头） 

 

图表1： 2021 年 3 月 5 日，生猪养殖自繁自养利润为 1437.82 元/头 
 

图表2： 2021 年 3 月 5 日，全国仔猪均价为 106.39 元/公斤 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业信息网，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 

 

我们认为，仔猪价格自 20 年 12 月以来有所上涨，反映了 1）疫情对生猪产能造成影响，

部分养殖户抛售的同时抢购健康仔猪；2）仔猪供应较为紧张。随着疫情的平稳以及产能的

环比恢复，我们认为仔猪价格继续上涨空间不大。全国产能继续恢复，目前生猪养殖板块

产能“数量”的重要性已经下降，产能“质量”的重要性相应提升，目前业内母猪产能中

三元占比处于较高水平，据涌益咨询调查达到 40%左右。我们认为，核心育种能力将成为

影响养殖企业长期竞争力的重要因素，具备较强育种能力、繁育体系建设完善且种系纯度

高的企业更容易降低养殖成本。未来 1-2 年内成本控制、扩张的节奏将在更大程度上影响

企业的盈利，养殖板块走势可能逐步出现分化。我们认为出栏成长性较高、成本控制较为

优异、育种能力突出、负债及现金流情况较好的企业可能出现配置机会。 
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农林牧渔 

种业：转基因作物再传利好，国内种业有望加速发展 

国外：据 FAO（联合国粮食及农业组织）3 月 4 日发布的报告显示，2 月份全球粮食商品价

格指数连续第九个月上涨。我们认为，新冠疫情造成的农作物播种进度受阻等事件可能对

全球粮食产量产生冲击，叠加全球宏观因素引起的通胀预期，全球范围内粮食价格上行压

力有可能加大。 

 

宏观环境方面，据华泰宏观团队观点（21 年 1 月 18 日报告《食品通胀是否会超预期？》），

中国农产品再通胀周期可能对全球农产品价格带来“联动”效应，可能带动全球农产品的

再通胀周期。我们认为，在世界局势动荡、通胀压力加大的情况下，“手中有粮，心中不慌”

是我国应对风险和挑战的底气，建议关注种植相关产业链。 

 

图表3： 2021 年 3 月 5 日，DCE 豆一价格达到 6293 元/吨 
 

图表4： 2021 年 3 月 5 日，DCE 玉米价格达到 2819 元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 

 

国内：2021 年政府工作报告指出，要提高粮食和重要农产品供给保障能力，保障粮食安全

的要害是种子和耕地。要加强种质资源保护利用和优良品种选育推广，开展农业关键核心

技术攻关。稳定种粮农民补贴，适度提高稻谷、小麦最低收购价。我们认为，我国种业有

望更加得到重视，研发实力较强的龙头种企有望受益。 

 

玉米与大豆价格持续高涨，截至 3 月 5 日，DCE 豆一期货价格达到 6293 元/吨，为近 20

年高位，DCE 玉米达 2819 元/吨，为近 16 年高位，我们认为，我国饲用粮偏紧的局面有

望持续。农产品价格上行有望提振农民种植积极性，种业基本面改善的预期较为明确。19

年以来转基因相关政策的加速和生物安全证书批准清单的发布，我国转基因种子商业化有

望加速。因此我们看好具备突出研发实力、丰富种质资源的种业龙头公司，建议关注隆平

高科，产业链内相关公司有大北农、登海种业以及荃银高科。 
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农林牧渔 

饲料：建议关注海大集团 

全国饲料产业集中度继续提升，据中国饲料工业协会数据，2020 年全国 10 万吨以上的规

模厂 749 家，同比上升 128 家，占全国饲料产量的比例为 52.8%，同比上升 6.2 个百分点。

年产百万吨以上的企业集团达到了 33 家，占全国饲料产量的 54.6%。 

 

生猪产能持续恢复，相应地猪饲料需求继续保持强劲。据农业农村部，截至 1 月底全国能

繁母猪存栏连续 16 个月环比增长，生猪产能的恢复有望继续拉动猪饲料销量高增长。从全

国数据来看，据中国饲料工业协会 11 月份全国饲料总产量为 2232 万吨，同比增长 12.8%。

其中，猪料产量为 932 万吨，同比增长 53.1%。除此之外，“禁抗”全面实施的背景下，能

够给养殖企业/农户提供系统解决方案的饲企有望不断提升市场份额。建议关注研发优势突

出、注重服务及解决方案的龙头饲企海大集团。 

 

动物疫苗：市场化改革继续推进，动保企业业绩持续释放 

农业农村部继续推进动物疫苗市场化改革，市场苗全面取代招采苗迈出了坚实的一步，我

们认为，产品质量优异、市场化程度高的动保龙头的优势地位有望进一步扩大。此外，生

猪产能继续恢复（能繁母猪存栏量连续 16 个月环比增长），猪苗需求有望不断向好。我们

预计猪苗需求或将拉动疫苗企业 21 年实现收入&净利高增，推荐布局后周期动物疫苗板块，

建议关注中牧股份、生物股份、普莱柯、瑞普生物、天康生物等。 
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农林牧渔 

重点公司概览 
 

图表5： 重点公司一览表   

   03 月 05 日  EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元) 目标价 (元) 2019 2020E 2021E 2022E 2019 2020E 2021E 2022E 

天康生物 002100.SZ 买入 12.08 19.37 0.60 2.32 1.58 1.10 20.13 5.21 7.65 10.98 

普莱柯 603566.SH 买入 20.80 33.20 0.34 0.66 0.83 1.00 61.18 31.52 25.06 20.80 

瑞普生物 300119.SZ 买入 28.10 34.00 0.48 0.98 1.36 1.60 58.54 28.67 20.66 17.56 

中牧股份 600195.SH 买入 14.29 17.70 0.25 0.43 0.59 0.68 57.16 33.23 24.22 21.01 

生物股份 600201.SH 增持 21.58 26.46 0.20 0.42 0.63 0.87 107.90 51.38 34.25 24.80  
资料来源：华泰研究 

 

图表6： 重点公司最新观点  
公司名称 最新观点 

天康生物 

(002100.SZ) 

2020Q1-Q3 归母净利润 14.78 亿元，yoy+389.75% 

2020 年 10 月 28 日，公司发布 2020 年第三季度报告，20Q1-Q3 实现总营收 86.21 亿元，yoy+66.43%，归母净利润 14.78 亿元，yoy+389.75%。

单季度看，20Q3 公司实现总营收 39.17 亿元，yoy+58.88%，归母净利润 6.44 亿元，yoy+190.40%，环比增长 28.95%。我们预计公司 20-22 年 EPS

分别为 2.32、1.58、1.10 元，目标价 19.37 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：天康生物(002100 SZ,买入): 大力投入研发，迈向一线动保龙头 

普莱柯 

(603566.SH) 

2020Q1-Q3 归母净利润 1.60 亿元，yoy+68.79% 

2020 年 10 月 28 日，公司发布 2020 年第三季度报告，20Q1-Q3 实现总营收 6.47 亿元，yoy+37.48%，归母净利润 1.60 亿元，yoy+68.79%。单季

度看，20Q3 公司实现总营收 2.26 亿元，yoy+49.10%，归母净利润 0.40 亿元，yoy+34.85%。我们预计公司 2020-2022 年 EPS 分别为 0.66、0.83、

1.00 元，目标价为 33.20 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：普莱柯(603566 SH,买入): 研发驱动，猪苗拉动业绩高增 

瑞普生物 

(300119.SZ) 

2020 年归母净利润 3.98 亿元，yoy+104.88%，超我们预期 

2021 年 3 月 1 日公司发布 2020 年业绩快报，全年实现营业总收入 20.00 亿元，yoy+36.40%，实现归母净利润 3.98 亿元，yoy+104.88%，超出我

们预期（我们此前预计 3.27 亿元），实现扣非净利润 2.85 亿元，yoy+161.48%（非经常性损益主要为其他非流动金融资产公允价值变动、理财收益

和政府补助金额）。单季度看，20Q4 公司实现营收 5.39 亿元，yoy+24.37%，实现归母净利 1.46 亿元，yoy+193.58%。我们预计公司 2020-2022

年 EPS 分别为 0.98、1.36、1.60 元，目标价为 34.00 元，上调至“买入”评级。 

 点击下载全文：瑞普生物(300119 CH,买入): 畜禽业务高增，自上而下变革再启航 

中牧股份 

(600195.SH) 

归母净利润 3.95~4.43 亿元，yoy+60.64%~80.13% 

公司披露 2020 年业绩预告，全年实现归母净利润 3.95~4.43 亿元，低于我们预期（我们此前预计为 6.14 亿元）。由于兰州厂布阳性病事件赔偿因

素，公司出现较大额度计提损失，我们认为，公司目前主业经营正常，产品竞争力较强，受益于生猪后周期，公司猪苗销量有望保持高增。我们预计

公司 20-22 年 EPS 为 0.43/0.59/0.68 元，目标价 17.70 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中牧股份(600195 CH,买入): 市场化稳步推进，主业稳健经营 

生物股份 

(600201.SH) 

2020Q1-Q3 归母净利 2.96 亿元，yoy+19.03% 

2020 年 10 月 22 日，公司发布 2020 年第三季度报告，20Q1-Q3 实现总营收 11.08 亿元，yoy+30.65%，归母净利润 2.96 亿元，yoy+19.03%。单

季度看，20Q3 公司实现总营收 4.83 亿元，yoy+43.61%，归母净利润 1.13 亿元，yoy+44.39%，环比增长 254.78%。我们预计 20-22 年公司 EPS

分别为 0.42、0.63、0.87 元，目标价 26.46 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：生物股份(600201 SH,增持): 生猪后周期，动保龙头稳健成长  
资料来源：华泰研究 

 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/0f63e5b3-5daa-4c35-b49f-dfcdce07574e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/f643ab62-28ed-4c0c-9cd0-96d694f363d6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/10710203/c35e7c19-dd8d-40fa-bbee-05d24d6e4f3e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2021/101002003/e7f00e52-47f6-4eee-a172-ca925275906e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10710209/3d547878-c049-4c43-9711-3e49179753b5.pdf
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行业动态 
图表7： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2021 年 03 月 07 日 中国证券网 两会新华时评：中医药大发展正逢其时（点击查看原文） 

2021 年 03 月 06 日 证券时报 推动乡村振兴 加快养猪行业智能化升级（点击查看原文） 

2021 年 03 月 06 日 21 世纪经济报道 全国人大代表魏后凯：农业农村现代化需“一盘棋”考虑（点击查看原文） 

2021 年 03 月 06 日 21 世纪经济报道 全国人大代表魏后凯：农业农村现代化需“一盘棋”考虑产业现代化是关键也是保障（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 财联社 规划纲要草案：坚持农业农村优先发展 全面推进乡村振兴（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 中国新闻网 美国酸樱桃渐成餐饮市场新宠 线上分享会沪穗同步举办（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 食品伙伴网 越南水果产量增加出口减少，2020 年对中国出口下降 25.9%（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 中国纸业网 陕西宝鸡：今年农民人均林业收入要突破 2000 元（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 前瞻网 鲜花涨价近 4 倍 只能送你一朵小红花（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 中证网 唐仁健：我国粮食生产连续 6 年保持在 1.3 万亿斤以上 粮食安全有保障（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 澎湃 农业农村部部长唐仁健：力求经过十年左右努力打赢种业翻身仗（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 四川新闻网广安频

道 

广安：春耕生产忙 老百姓田间地头巧藏粮（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 中国证券网 农业农村部：以深化渔港综合管理改革为抓手推动施行“港长制”管理（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 搜狐财经 “徐闻菠萝”搜索量同比上涨 11 倍 销售迎来“牛市”（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 一财网 全国人大代表吴相君：建议建立野生中药材资源保护区（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 新浪微博 2020 年我国大宗农产品净进口量大幅度增加（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 界面 政府工作报告：提高粮食和重要农产品供给保障能力（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 证券时报网 发展畜禽水产养殖，稳定生猪生产（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 中国证券网 李克强在政府工作报告中提出，全面实施乡村振兴战略，促进农业稳定发展和农民增收（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 雪球 严守 18 亿亩耕地红线（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 中国农药网 江西鹰潭市多措并举增施有机肥提升耕地质量（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 中国农药网 湖南永州春耕农资供应有保障 已储备化肥 16 万吨（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 新华网 三亚芒果日出岛量突破 2000 吨 树上熟 “鲜”上市（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 新华网 东方加快八所中心渔港升级改造（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 新华网 今年甘肃省粮食播种面积稳定在 4000 万亩以上（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 搜狐网 靖州：培训“农民机防手” 助力农业生产（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 搜狐财经 安徽省强化农机化生产服务春耕春管（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 新浪财经 郭艳玲代表：种子安全要牢牢掌握在自己手里（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 中国证券报 全国人大代表、晨光生物董事长卢庆国：推进中药集中采购 加快植物提取业发展（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 中国证券报 全国政协委员、新希望集团董事长刘永好：引导生猪养殖产业转型升级 加大“绿领”人才培育（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 科技日报 科技自立自强才能端稳中国饭碗（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 证券时报 掌握“猪芯片”核心技术 建种猪商业化育种体系（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 证券日报 加强种业知识产权立法（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 经济参考报 利用工业互联网 加快推进农业农村现代化（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 每日经济新闻 广誉远国药董事长张斌：不要让廉价成为制约中药发展的瓶颈（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 每日经济新闻 全国政协委员、新希望集团董事长刘永好：补齐“猪芯片”短板还需发力，建议出台研发补助政策（点击查看原文） 

2021 年 03 月 05 日 腾讯大燕网.河北 河北邢台：特色种植促增收（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 界面 全国政协委员刘永好：建议出台“中国种猪”重大研发补助政策（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 新华网 台江县:“电力”服务产业促农增收（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 中国新闻网 宕昌县发展五小产业 创建农产品长期稳定销售机制（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 财联社 新国家作物种质资源库将于今年建成（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 东南网 三明泰宁：做好“绿色+”发展文章，推动林业产业转型升级（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 中证网 全国政协委员、新希望集团董事长刘永好：建议引导生猪养殖产业转型升级（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 中证网 全国政协委员、新希望集团董事长刘永好：建议尽快出台“中国种猪”重大研发补助政策（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 新华网 “十三五”期间西藏完成造林近 600 万亩（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 一财网 何时实现“猪肉自由”？刘永好：两三年内猪周期见底（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 荆楚网 武汉邓南街举办飞防培训班 给智慧农业插上科技的翅膀（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 青海日报 全省林业和草原工作暨木里矿区种草复绿动员大会召开 王建军信长星提出工作要求（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 格隆汇 农业农村部部署 2021 年高标准农田建设重点工作（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 新华网 广西林业总产值跃居全国第二（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 新浪财经 农业农村部部署 2021 年高标准农田建设重点工作（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 黑龙江频道 黑龙江省优质农产品跻身首批受保护地理标志产品行列（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 新浪财经 华为“跨行”养猪的背后：这个风口真的把猪吹上了天？（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 中国证券报 全国人大代表邹彬：落实推动农民工向新型建筑产业工人转型（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 中国证券报 全国人大代表、正邦集团董事长林印孙：建立生猪产业发展长效机制（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 上海证券报 全国政协委员、新希望集团董事长刘永好：争做乡村振兴的“排头兵”（点击查看原文） 

https://news.cnstock.com/news,bwkx-202103-4667774.htm
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/2021-03/06/content_1594612.htm
https://m.21jingji.com/article/20210306/eead81714e7c1154c3820296b52cf3a5.html
https://m.21jingji.com/article/20210306/f673631403229a0625b409aa77e3ab7f.html
https://www.cls.cn/telegraph
http://www.gd.chinanews.com/2021/2021-03-05/412733.shtml
http://news.foodmate.net/2021/03/586612.html
http://www.chinapaper.net/news/show-56685.html
https://t.qianzhan.com/caijing/detail/210305-e41de59f.html
http://www.cs.com.cn/zt/2021lh/zztg/202103/t20210305_6144274.html
https://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_11567543
http://gas.newssc.org/system/20210305/003091713.html
https://news.cnstock.com/news,bwkx-202103-4666957.htm
https://www.sohu.com/a/454158574_362042
https://www.yicai.com/news/100968640.html
https://weibo.com/ttarticle/p/show?id=2309404611338860363938
https://www.jiemian.com/article/5764048.html
https://kuaixun.stcn.com/egs/202103/t20210305_2881980.html
https://news.cnstock.com/news,bwkx-202103-4666809.htm
http://xueqiu.com/5124430882/173545134
http://www.agrichem.cn/infoview.asp?id=&sn=5094029&pageNo=1&hy=&type=&word=
http://www.agrichem.cn/infoview.asp?id=&sn=5094022&pageNo=1&hy=&type=&word=
http://www.hq.xinhuanet.com/news/2021-03/05/c_1127170326.htm
http://www.hq.xinhuanet.com/news/2021-03/05/c_1127170350.htm
http://www.gs.xinhuanet.com/news/2021-03/05/c_1127170426.htm
https://www.sohu.com/a/454120636_100180399
https://www.sohu.com/a/454120515_115402
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2021-03/05/nw.D110000zgzqb_20210305_2-A07.htm
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2021-03/05/nw.D110000zgzqb_20210305_1-A07.htm
http://digitalpaper.stdaily.com/http_www.kjrb.com/kjrb/html/2021-03/05/content_463609.htm?div=-1
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/2021-03/05/content_1594541.htm
http://epaper.zqrb.cn/html/2021-03/05/content_705925.htm?div=-1
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2021-03/05/content_72030.htm
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20210305/190935.shtml
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20210305/190763.shtml
https://new.qq.com/omn/20210305/20210305A00CPW00.html
https://www.jiemian.com/article/5759907.html
http://www.gz.xinhuanet.com/2021-03/04/c_1127167524.htm
http://www.gs.chinanews.com/news/2021/03-04/337699.shtml
https://www.cls.cn/telegraph
http://sm.fjsen.com/wap/2021-03/04/content_30659271.htm
http://www.cs.com.cn/zt/2021lh/zztg/202103/t20210304_6143717.html
http://www.cs.com.cn/zt/2021lh/zztg/202103/t20210304_6143714.html
http://tibet.news.cn/ywjj/2021-03/04/c_139782527.htm
https://www.yicai.com/news/100966841.html
http://news.cnhubei.com/content/2021-03/03/content_13655481.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzAwNDUxMDgxMQ==&mid=2651461482&idx=1&sn=5b75bfb0d73453d197cefe6d98c1de08&chksm=80d4725eb7a3fb485be762d9b89e3a92bf1ee71aa36464aed6987219a66d5ccdc5b267aa01e2#rd
https://www.gelonghui.com/live/
http://www.gx.xinhuanet.com/newscenter/2021-03/04/c_1127165350.htm
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://hlj.ifeng.com/c/84I7VN16hop
https://finance.sina.com.cn/chanjing/cyxw/2021-03-04/doc-ikftssaq0755514.shtml
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2021-03/04/nw.D110000zgzqb_20210304_5-A05.htm
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2021-03/04/nw.D110000zgzqb_20210304_2-A05.htm
http://paper.cnstock.com/html/2021-03/04/content_1436123.htm
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2021 年 03 月 04 日 科技日报 玉米育种快速精准 守住中国粮食安全底线（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 证券时报 提升农产品全产业链水平 发展职业教育巩固脱贫成果（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 潇湘晨报 鹰潭市农粮局督导全市生猪复养增养和畜牧业安全生产工作（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 21 世纪经济报道 全国政协委员刘永好：建议解决种猪“卡脖子”困境打好种业翻身仗（点击查看原文） 

2021 年 03 月 04 日 襄阳市农业农村局 让“小花生”长成“大产业”（点击查看原文） 

2021 年 03 月 03 日 财联社 新希望董事长刘永好：要像重视芯片一样重视生猪育种（点击查看原文） 

2021 年 03 月 03 日 新华社 农业农村部：全力完成 1 亿亩高标准农田年度建设任务（点击查看原文） 

2021 年 03 月 03 日 中国饲料行业信息

网 

农业农村部：2020 年我国农产品进出口情况（点击查看原文） 

2021 年 03 月 03 日 中国饲料行业信息

网 

傲农生物：2021 年 2 月生猪销量 14.9 万头 环比减少 6.27%（点击查看原文） 

2021 年 03 月 03 日 中国水产养殖网 江苏淮安：非法捕捞 16 吨河蚬，6 人获刑（点击查看原文） 

2021 年 03 月 03 日 齐鲁网 滨州全力推动海洋和渔业攻坚突破 力争今年实现海洋经济总产值 930 亿元（点击查看原文） 

2021 年 03 月 03 日 新京报网 盘点跨界养猪：风口上的猪能飞多久？（点击查看原文） 

2021 年 03 月 03 日 商务部 2 月份巴西出口玉米 82 万吨（点击查看原文） 

2021 年 03 月 03 日 新浪财经 惊蛰麦返青，今年全国冬小麦预计播种面积 3.35 亿亩（点击查看原文） 

2021 年 03 月 03 日 中国证券报 全国政协常委、中国农业发展银行原董事长解学智：发展供应链金融 构建现代乡村产业体系（点击查看原文） 

2021 年 03 月 03 日 耿马县人民政府 云南首个“国家甘蔗工程大数据中心”在耿马启动建设（点击查看原文） 

2021 年 03 月 02 日 财经无忌 种子战争（点击查看原文） 

2021 年 03 月 02 日 中证网 张近东：大力推进技术赋能，实现农村零售业态升级（点击查看原文） 

2021 年 03 月 02 日 新浪财经 农业农村部部署开展春季农作物种子市场检查（点击查看原文） 

2021 年 03 月 02 日 中国政府网 李克强对全国春季农业生产工作电视电话会议作出重要批示（点击查看原文） 

2021 年 03 月 02 日 新华网 柴达木枸杞出口值和出口量同比均增长六成（点击查看原文） 

2021 年 03 月 02 日 财联社 去产能化加速 生猪出栏价三日涨逾 11%（点击查看原文） 

2021 年 03 月 02 日 长江商报 3 月 1 日至 6 月 30 日 武汉 6 条通江支流全面禁渔（点击查看原文） 

2021 年 03 月 01 日 新浪财经 农业农村部：培育一批产值超百亿元、千亿元优势特色产业集群（点击查看原文） 

2021 年 03 月 01 日 长江商报 “中国种都”大厦总部和储运中心项目竣工，设立首期规模 10 亿以上基金（点击查看原文） 

2021 年 03 月 01 日 商务部 土库曼斯坦大幅提升棉花轧花产能（点击查看原文） 

2021 年 03 月 01 日 中国饲料行业信息

网 

全球饲粮市场一周要闻：巴西播种耽搁 玉米价格上涨（点击查看原文） 

 
资料来源：新华社，财联社，一财网，中国饲料行业信息网等，华泰研究 

  

http://digitalpaper.stdaily.com/http_www.kjrb.com/kjrb/html/2021-03/04/content_463482.htm?div=-1
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/2021-03/04/content_1593780.htm
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1693230178530984103&wfr=spider&for=pc
https://m.21jingji.com/article/20210304/890e0f23cfcc90282c2f16ec05234ae0.html
http://nyncj.xiangyang.gov.cn/zxzx/zt/xczxtzxm/xzqxczx/202103/t20210304_2411128.shtml
https://www.cls.cn/telegraph
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://www.feedtrade.com.cn/yumi/yumi_china/2129767.html
http://www.feedtrade.com.cn/livestock/pigs/2021-03-03/2281645.html
http://www.shuichan.cc/news_view-414582.html
http://binzhou.iqilu.com/bzyaowen/2021/0303/4792418.shtml
https://www.bjnews.com.cn/detail/161469840915501.html
http://www.mofcom.gov.cn/article/i/jyjl/l/202103/20210303042228.shtml
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2021-03/03/nw.D110000zgzqb_20210303_1-A03.htm
http://www.yngm.gov.cn/gengmaxian/xwkx26/jrgm63/667976/index.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzUyMzk2MDA0MA==&mid=2247518460&idx=2&sn=191e526c2d6fed7d26c4cd88df165976&chksm=fa36637bcd41ea6d7f7df4898f07fc7eeb0f2ebafcee89b3027a224494a86063a0c90c7bfa45#rd
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://www.qh.xinhuanet.com/2021-03/02/c_1127156177.htm
https://www.cls.cn/detail/694909
http://www.changjiangtimes.com/2021/03/613476.html
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://www.mofcom.gov.cn/article/i/jyjl/e/202103/20210303041631.shtml
http://www.feedtrade.com.cn/yumi/international/2129625.html
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图表8： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

天康生物 2021-03-06 关于变更持续督导保荐机构后重新签署募集资金监管协议及注销部分募集资金专户的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-3\2021-03-06\6933513.pdf 

 2021-03-06 关于收到《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-3\2021-03-06\6934291.pdf 

海大集团 2021-03-06 独立董事对公司相关事项独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-3\2021-03-06\6932913.pdf 

 2021-03-06 关于调整回购股份方案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-3\2021-03-06\6932912.pdf 

 2021-03-06 第五届董事会第十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-3\2021-03-06\6932914.pdf 

 2021-03-03 关于回购公司股份进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-3\2021-03-03\6927069.pdf 

瑞普生物 2021-03-01 2020 年度业绩快报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-3\2021-03-01\6923399.pdf 

温氏股份 2021-03-05 2021 年 2 月份主产品销售情况简报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2021\2021-3\2021-03-05\6933425.pdf 

中牧股份 2021-03-05 中牧实业股份有限公司第七届董事会 2021 年第二次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-3\2021-03-05\6930714.pdf 

 2021-03-05 独立董事候选人声明（谯仕彦） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-3\2021-03-05\6930715.pdf 

 2021-03-05 中牧实业股份有限公司独立董事关于独立董事候选人的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-3\2021-03-05\6930713.pdf 

 2021-03-05 中牧股份独立董事提名人声明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-3\2021-03-05\6930712.pdf 

普莱柯 2021-03-06 普莱柯关于股东权益变动的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-3\2021-03-06\6934215.pdf 

 2021-03-06 普莱柯关于股东减持超过 1%的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-3\2021-03-06\6934218.pdf 

 2021-03-06 普莱柯股东减持股份结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-3\2021-03-06\6934217.pdf 

 2021-03-06 普莱柯生物工程股份有限公司简式权益变动报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2021\2021-3\2021-03-06\6934216.pdf  
资料来源：公司公告，华泰研究 

 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-3/2021-03-06/6933513.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-3/2021-03-06/6934291.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-3/2021-03-06/6932913.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-3/2021-03-06/6932912.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-3/2021-03-06/6932914.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-3/2021-03-03/6927069.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-3/2021-03-01/6923399.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2021/2021-3/2021-03-05/6933425.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-3/2021-03-05/6930714.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-3/2021-03-05/6930715.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-3/2021-03-05/6930713.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-3/2021-03-05/6930712.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-3/2021-03-06/6934215.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-3/2021-03-06/6934218.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-3/2021-03-06/6934217.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2021/2021-3/2021-03-06/6934216.pdf
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主要农产品价格 

生猪养殖 

上周生猪均价 29.53 元/公斤，周环比上涨 6.41%；二十七周前仔猪均价 86.71 元/公斤，周

环比上涨 4.82%。 

 

九周前育肥猪配合饲料价 3.43 元/公斤，周环比上涨 0.59%；上周猪粮比为 9.71，周环比

上涨 2.75%。 

 

图表9： 上周生猪均价 29.53 元/公斤，周环比上涨 6.41% 
 

图表10： 二十七周前仔猪均价 86.71 元/公斤，周环比上涨 4.82% 

 

 

 

资料来源：猪易通，华泰研究  资料来源：搜猪网，华泰研究 

 
图表11： 九周前育肥猪配合饲料价 3.43 元/公斤，周环比上涨 0.59% 

 
图表12： 上周猪粮比为 9.71，周环比上涨 2.75% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 

 

肉禽养殖 

上周鸡苗价格（大厂）5.90 元/羽，周环比下跌 7.50%；上周毛鸡均价为 4.68 元/斤，周环

比下跌 1.28%。 

 

上周肉鸡出栏成本价 3.90 元/斤，周环比上涨 6.70%；上周毛鸡养殖利润为 3.67 元/羽，周

环比下跌 36.51%。 
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图表13： 上周鸡苗价格（大厂）5.90 元/羽，周环比下跌 7.50% 
 

图表14： 上周毛鸡均价为 4.68 元/斤，周环比下跌 1.28% 

 

 

 

资料来源：禽病网，华泰研究；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：禽病网，华泰研究 

 

图表15： 上周肉鸡出栏成本价 3.90 元/斤，周环比上涨 6.70% 
 

图表16： 上周毛鸡养殖利润为 3.67 元/羽，周环比下跌 36.51% 

 

 

 

资料来源：博亚和讯，华泰研究  资料来源：博亚和讯，华泰研究 

 

粮食价格 

玉米：上周玉米现货均价为 3000.83 元/吨，周环比上涨 0.22%；上周进口玉米完税价为

2779.25 元/吨，周环比下跌 0.71%。 

 

小麦：上周国内小麦均价为 2585.56 元/吨，周环比上涨 0.12%；十四周前小麦国际现货价

为 5.91 美元/蒲式耳，周环比持平。 

 

大豆：上周国产大豆价格为 4982.63 元/吨，周环比上涨 1.92%；上周国际大豆现货价为

529.94 美元/吨，周环比下跌 4.19%。 

 

豆粕：上周国产豆粕价格为 3638.86 元/吨，周环比下跌 3.74%；十四周前豆粕国际现货价

为 371.40 美元/吨，周环比持平。 
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图表17： 上周玉米现货均价为 3000.83 元/吨，周环比上涨 0.22% 
 

图表18： 上周进口玉米完税价为 2779.25 元/吨，周环比下跌 0.71% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 

 

图表19： 上周国内小麦均价为 2585.56 元/吨，周环比上涨 0.12% 
 

图表20： 十四周前小麦国际现货价为 5.91 美元/蒲式耳，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 

 

图表21： 上周国产大豆价格为 4982.63 元/吨，周环比上涨 1.92% 
 

图表22： 上周国际大豆现货价为 529.94 美元/吨，周环比下跌 4.19% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 
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图表23： 上周国产豆粕价格为 3638.86 元/吨，周环比下跌 3.74% 
 

图表24： 十四周前豆粕国际现货价为 371.40 美元/吨，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 

 

糖价 

上周国内糖价为 5378 元/吨，周环比上涨 1.87%；上周国际糖价为 15.83 美分/磅，周环比

下跌 8.34%。 

 

图表25： 上周国内糖价为 5378 元/吨，周环比上涨 1.87% 
 

图表26： 上周国际糖价为 15.83 美分/磅，周环比下跌 8.34% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 

 

水产养殖 

上周海参均价 176 元/公斤，周环比持平；上周鲍鱼均价 100 元/公斤，周环比持平；上周扇

贝均价 9 元/公斤，周环比持平；十二周前草鱼均价 10.50 元/公斤，周环比持平；十二周前

鲤鱼均价 9.70 元/公斤，周环比持平；三十八周前罗非鱼均价 17.9 元/公斤，周环比持平。 

 

图表27： 上周海参均价 176 元/公斤，周环比持平 
 

图表28： 上周鲍鱼均价 100 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰研究；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 
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图表29： 上周扇贝均价 9 元/公斤，周环比持平 
 

图表30： 十二周前草鱼均价 10.50 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰研究；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

图表31： 十二周前鲤鱼均价 9.70 元/公斤，周环比持平 
 

图表32： 三十八周前罗非鱼均价 17.9 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究；注，源数据更新不全导致部分数据缺失  资料来源：Wind，华泰研究；注，源数据更新不全导致部分数据缺失 

 

水果、蔬菜 

水果：上上周苹果批发价 7.65 元/公斤，周环比下跌 1.67%；上周香梨大宗价为 7.60 元/千

克，周环比持平。 

 

蔬菜：中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 134.12，周环比下跌 3.95%；中国寿光蔬菜价格指数:

叶菜类为 114.03，周环比下跌 24.80%。 

 

图表33： 上上周苹果批发价 7.65 元/公斤，周环比下跌 1.67% 
 

图表34： 上周香梨大宗价为 7.60 元/千克，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 
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图表35： 中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 134.12，周环比下跌 3.95% 
 

图表36： 中国寿光蔬菜价格指数 :叶菜类为 114.03，周环比下跌

24.80% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 

 

风险提示 

猪价不及预期。当前生猪养殖板块处于行业基本面的兑现期，即生猪价格维持高位背景下

的出栏量兑现。如果生猪价格出现较长时间的大幅下跌，既会波及市场情绪，也会影响养

殖企业利润水平，进而生猪养殖板块出现较大幅度波动。 

 

生猪出栏量不及预期。生猪出栏量是上市公司能否充分受益于本轮周期的关键因素。如果

上市公司因疫情防控疏忽或其他因素导致生猪出栏量不达预期，则板块盈利水平将会受到

影响，行业基本面兑现进程或将受阻。 

 

原材料价格上涨。玉米、豆粕等原材料是生猪养殖成本中的重要组成部分，原材料价格上

涨会进一步抬升上市公司养殖成本，挤压上市公司盈利空间，从而对生猪养殖板块业绩产

生影响。 

 

新冠疫情持续时间较长。疫情主要影响猪肉和鸡肉的户外餐饮消费。疫情持续时间过长有

可能进一步压缩肉类蛋白需求，进而猪价、鸡价的不确定性增加，可能造成畜禽养殖板块

盈利情况的大幅波动。 

 

非洲猪瘟疫情风险。目前我国非洲猪瘟防控情况较为乐观，但随着入冬，防范非瘟的难度

将加大，若非瘟疫情再一次给全国带来较大幅度的产能损失，则生猪供需面可能再次被影

响。此外，若上市公司产能感染非瘟，则其业绩兑现进程可能受到影响。 
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并不能指引未来，未来回报并不能得到保证，并存在损失本金的可能。华泰不保证本报告所含信息保持在最新状态。
华泰对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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人投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯
一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华泰及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投资收
益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。华泰不
承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假设，任何假设的变化可能会显著影
响所预测的回报。 
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香港-重要监管披露 

 华泰金融控股（香港）有限公司的雇员或其关联人士没有担任本报告中提及的公司或发行人的高级人员。 

更多信息请参见下方 “美国-重要监管披露”。 

 

美国 

在美国本报告由华泰证券（美国）有限公司向符合美国监管规定的机构投资者进行发表与分发。华泰证券（美国）有
限公司是美国注册经纪商和美国金融业监管局（FINRA）的注册会员。对于其在美国分发的研究报告，华泰证券（美
国）有限公司根据《1934 年证券交易法》（修订版）第 15a-6 条规定以及美国证券交易委员会人员解释，对本研究报
告内容负责。华泰证券（美国）有限公司联营公司的分析师不具有美国金融监管（FINRA）分析师的注册资格，可能
不属于华泰证券（美国）有限公司的关联人员，因此可能不受 FINRA 关于分析师与标的公司沟通、公开露面和所持
交易证券的限制。华泰证券（美国）有限公司是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限
公司的全资子公司。任何直接从华泰证券（美国）有限公司收到此报告并希望就本报告所述任何证券进行交易的人士，
应通过华泰证券（美国）有限公司进行交易。 

 

美国-重要监管披露 

 分析师杨天明、冯鹤本人及相关人士并不担任本报告所提及的标的证券或发行人的高级人员、董事或顾问。分析师
及相关人士与本报告所提及的标的证券或发行人并无任何相关财务利益。本披露中所提及的“相关人士”包括 FINRA

定义下分析师的家庭成员。分析师根据华泰证券的整体收入和盈利能力获得薪酬，包括源自公司投资银行业务的收
入。 

 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或不时会以自身或代理形式向客户出售及购买华泰证券研究
所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股票及债券（包括衍生品）华泰证券研究所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股
票及债券（包括衍生品）。 

 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或其高级管理层、董事和雇员可能会持有本报告中所提到的
任何证券（或任何相关投资）头寸，并可能不时进行增持或减持该证券（或投资）。因此，投资者应该意识到可能
存在利益冲突。  

 

 

评级说明 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力（含此期间的股息回报）相对基准表现的预期 

（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数），具体如下： 

 

行业评级 

增持：预计行业股票指数超越基准 

中性：预计行业股票指数基本与基准持平 

减持：预计行业股票指数明显弱于基准 

 

公司评级 

买入：预计股价超越基准 15%以上 

增持：预计股价超越基准 5%~15% 

持有：预计股价相对基准波动在-15%~5%之间 

卖出：预计股价弱于基准 15%以上 

暂停评级：已暂停评级、目标价及预测，以遵守适用法规及/或公司政策 

无评级：股票不在常规研究覆盖范围内。投资者不应期待华泰提供该等证券及/或公司相关的持续或补充信息 
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法律实体披露 
中国：华泰证券股份有限公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：91320000704041011J 

香港：华泰金融控股（香港）有限公司具有香港证监会核准的“就证券提供意见”业务资格，经营许可证编号为：AOK809 

美国：华泰证券（美国）有限公司为美国金融业监管局（FINRA）成员，具有在美国开展经纪交易商业务的资格，经
营业务许可编号为：CRD#:298809/SEC#:8-70231 
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