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本周核心组合： 三一重工、恒立液压、徐工机械、中联重科、艾迪

精密、建设机械、博实股份、华测检测、拓斯达、快克股份、埃斯
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本周观点 

国际油价上涨、国内政策加码，重点推荐油气装备产业。上周 OPEC

和非 OPEC 部长会议举行，各方同意延长现有减产协议一个月、沙

特自愿继续单方面减产 100 万桶/日；全球经济复苏使得需求稳步上

升，受益供需改善，国际油价走高，布油上涨至 69.69 元/桶。国内

方面，2020 年全国原油产量达到 1.95 亿吨，同比增长 1.6%，连续

两年产量回升；天然气产量达到 1888 亿立方米，同比增长 9.8%，

连续四年增产超过 100 亿立方米。1 月 27 日，国家能源局在北京组

织召开 2021 年页岩油勘探开发推进会，指出要加强顶层设计，将加

强页岩油勘探开发列入“十四五”能源、油气发展规划。随着我国

成为全球第二大石油消费国，原油对外依存度突破 70%，页岩油有

望成为重要的接替资源。此前中海油已公布 2021 年经营策略和发展

规划，大幅提升资本开支预算，印证行业景气度，油气装备企业将

受益。 

投资建议：重点推荐油气装备产业杰瑞股份、博实股份、中密控股、

杭氧股份。 
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1 行业观点及投资建议 

 

国际油价上涨、国内政策加码，重点推荐油气装备产业。上周 OPEC 和非 OPEC 部长会

议举行，各方同意延长现有减产协议一个月、沙特自愿继续单方面减产 100 万桶/日；

全球经济复苏使得需求稳步上升，受益供需改善，国际油价走高，布油上涨至 69.69

元/桶。国内方面，2020 年全国原油产量达到 1.95 亿吨，同比增长 1.6%，连续两年产

量回升；天然气产量达到 1888 亿立方米，同比增长 9.8%，连续四年增产超过 100 亿

立方米。1 月 27 日，国家能源局在北京组织召开 2021 年页岩油勘探开发推进会，指

出要加强顶层设计，将加强页岩油勘探开发列入“十四五”能源、油气发展规划。随

着我国成为全球第二大石油消费国，原油对外依存度突破 70%，页岩油有望成为重要

的接替资源。此前中海油已公布 2021 年经营策略和发展规划，大幅提升资本开支预算，

印证行业景气度，油气装备企业将受益。重点推荐油气装备产业杰瑞股份、博实股份、

中密控股、杭氧股份。 

 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 

 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、徐工机械、中联重科、艾迪精密、建设机械、

博实股份、华测检测、拓斯达、快克股份、埃斯顿、科沃斯、石头科技、克来机电、

金辰股份、弘亚数控、永创智能、迈为股份、捷佳伟创、矩子科技、绿的谐波、安徽

合力、杭叉集团、奥普特等。 

 

长期推荐组合：中密控股、杭氧股份、中大力德、精测电子、北方华创、埃夫特、中

微公司、锐科激光、五洋停车、康力电梯、广日股份、上海机电、杰瑞股份、伊之密、

浙江鼎力、科瑞技术、爱仕达、中国中车、康尼机电、柳工、亿嘉和、晶盛机电、诺

力股份等。 
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3 行业重点新闻 

 

【工程机械】老旧小区改造撬动万亿元投资 

近日，住房和城乡建设部公布了 2020 年全国城镇老旧小区改造进展情况。根据各地上

报情况汇总，2020 年全国新开工改造城镇老旧小区 4.03 万个，惠及居民约 736 万户。 

 

国务院办公厅印发的《关于全面推进城镇老旧小区改造工作的指导意见》明确，到“十

四五”末，结合各地实际，力争基本完成 2000 年底前建成的需改造的城镇老旧小区改

造任务。从各地初步摸查情况看：全国 2000 年底前建成的老旧小区约 22 万个，涉及

居民上亿人，拉动投资万亿元级。 

 

【工业自动化】拓斯达 33 亿智能制造项目一期摘牌 

近日，拓斯达位于大岭山的智能设备总部基地项目一期 68.59 亩用地完成摘牌。 

 

该项目于 2020 年 6 月 5 日“大岭山镇重大项目建设推进会暨项目集中签约仪式”上正

式签约，拓斯达智能设备总部基地等 9 个重大项目协议投资额共计 133 亿元，投产后

预计每年拉动地方工业产值增加约 210 亿元，年税收约 12 亿元。其中拓斯达智能总部

基地建设项目占地面积约 193.5 亩，总投资达 33 亿元，其中一期占地面积约 68.59 亩，

投资 11.7 亿元；二期占地面积约 124.91 亩，投资约 21.3 亿元。主要用于工业机器人、

注塑装备、CNC 设备等智能制造高端装备的研发和制造；根据规划，待项目达产后产

值预计达 70 亿元。 

 

【工业自动化】库卡两大基地产能已提升至 7 万台 

库卡上海松江工厂一期产能为 1 万台机器人，二期工厂也已竣工，设计产能为 1.5 万

台/年，该工厂合计产能为 2.5 万台/年。 

 

库卡另一工厂位于广东佛山，开工于 2018 年，计划至 2024 年产能为 7.5 万台。根据

最新消息，佛山库卡工厂自 2018 年底开始投产后，产能提升迅速，至 2020 年，产能

已提升至 4 万多台/年，加上上海工厂，这两个工厂目前产能约为 7 万台。 

 

至此，库卡佛山工厂产能已释放过半，7.5 万台产能的进度也许会提前到来。 
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【工业自动化】ABB 梁锐：上海机器人工厂明年投产，年产量将达 10 万台 

2 月 24 日，ABB 发布新一代协作机器人的同时，也公告了其上海工厂的最新进度。据

ABB 机器人业务部中国区总裁梁锐介绍，建设中的“超级工厂”预计将在明年一季度

投入生产，年产量达 10 万台，是最先进、柔性化和自动化程度最高的工厂。 

 

目前 ABB 在中国区域销售的 95%机器人都来自于上海浦东工厂，建设中的“超级工

厂”投资 1.5 亿美元，将成为 ABB 在中国规模最大的机器人研发、生产和应用基地。 

 

【新能源车】深圳将全面推广新能源汽车规划建设充电、加氢等配套设施 

3 月 5 日讯，据深圳市生态环境局，深圳拟推五大举措力争尽早实现碳排放达峰，具

体包括：严格控制煤炭消费，提高清洁能源发电装机容量，发展可再生能源；推进工

业节能提效和制造业优化升级，加强高耗能行业能耗管控，建设绿色数据中心；推进

多层次城市轨道网络融合发展，全面推广新能源汽车，规划建设充电、加氢等配套设

施；提高新建建筑的星级标准，扩大装配式建筑应用规模，加快推进既有公共建筑及

居民建筑改造。 

 

【新能源车】三星 SDI 宣布 55 亿扩产匈牙利电池工厂 

近日，外媒报道称，三星 SDI 宣布将向其位于匈牙利的动力电池工厂投资 9420 亿韩元

（约合人民币 55 亿元）扩充电池产能，增加对宝马、大众等在内的欧洲客户的电池供

应。 

 

三星 SDI 计划在 2030 年前投资 1.2 万亿韩元（约合人民币 69.8 亿）将匈牙利工厂的电

芯月产能提升至 1800 万颗。目前该工厂正处于扩建的第二阶段。扩建完成后，匈牙利

电池工厂的产能将达到 20GWh，接近三星 SDI 去年的电池总产量。此外，三星 SDI

还计划在匈牙利建立第二座动力电池工厂，但尚未明确时间表。 

 

【半导体】欧盟计划 2030 年自行生产先进芯片 依赖美国亚洲“危险” 

根据一份新闻界获得的草案文件，为了摆脱对于美国和亚洲公司的“高风险依赖”，欧

盟希望到 2030 年，全球先进半导体产品的至少两成（按照价值计算）应该在欧盟本地

工厂制造。这份文件的内容后续可能还会修改，文件将在下周提交给欧盟执行机构欧

盟委员会。 
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【半导体】美参议院考虑拨款 300 亿美元提振芯片制造业 

据外媒报道，据美国国会消息人士于当地时间周四表示，美国参议院正考虑将 300 亿

美元资金纳入一项新法案中，为此前批准的增强美国芯片制造业举措提供资金。 

 

这位知情人士说，议员们的目标是在 4 月份对该提案进行投票表决，里面也将包括提

振美国科技行业的其他领域。这项提案由美国参议院多数党领袖查克·舒默(Chuck 

Schumer)牵头，可能包含限制中国资本进入美国市场的条款。 

 

【半导体】上海市新能源汽车新政：支持车规级芯片等技术攻关 

2 月 25 日，上海市政府网正式发布《上海市加快新能源汽车产业发展实施计划（2021

—2025 年）》（以下简称“《实施计划》”》）；同日，上海市政府新闻办举行新闻发布会，

介绍了最新出台的《实施计划》相关情况。发展目标提及，到 2025 年，核心技术攻关

取得重大突破。动力电池与管理系统、燃料电池、驱动电机与电力电子等关键零部件

研发制造达到国际领先水平。车规级芯片、车用操作系统、新型电子电气架构等网联

化与智能化核心技术取得重大进展，形成完整供应链。 

 

【光伏】国家能源局下发 2021 年风电、光伏开发建设通知（征求意见稿） 

2 月 26 日，国家能源局下发《关于 2021 年风电、光伏发电开发建设有关事项的通知(征

求意见稿)》，对于 2021 年风电、光伏如何发展，给出了许多较为明确的意见。 

 

其中指出，风电光伏并网装机预计在 1.1 亿千瓦左右。《征求意见稿》提出，2021 年风

电、光伏发电量占全社会用电量的比重达到 11%左右。2020 年风电、太阳能累计发电

量占比同比提升 0.9 个百分点至 9.5%，占全社会用电量比重在 9.6%左右。这意味着，

2021 年风电和光伏发电比重将提升 1.5 个百分点左右，提速比上一年力度高出 50%。 

 

【光伏】2021 扩产竞赛再起：硅棒硅片 100GW、电池组件 63GW、多晶硅 24.5 万吨 

近年来，随着上下游产业链的协同发展，光伏一直处于高速发展阶段，2021 年光伏正

式开启平价上网时代。在去年经历由硅料、玻璃供需失衡带来的涨价热潮之后，为了

避免历史重演，调节供需平衡，同时随着硅料厂商复产、玻璃产能放开，光伏业内又

一波扩产浪潮开始。 
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据索比光伏网统计，2021 开年至今，福耀玻璃、安彩高科、亚玛顿等六家企业加速光

伏玻璃产能扩张;特变、通威和晶科多晶硅产能累计扩产 24.5 万吨;中环、江苏美科等

累计扩产硅棒、硅片超 100GW;隆基、东方日升、晶澳等累计扩产光伏电池、组件达

33GW、30GW。 

 

【油气装备】欧佩克意外不增产推动国际油价大涨 

新华社纽约 3 月 4 日电，欧佩克 4 日发布公告说，与会欧佩克与非欧佩克产油国原则

同意将 3 月份的产量水平延续到 4 月份，但俄罗斯和哈萨克斯坦除外。俄罗斯被允许

增产日均 13 万桶，哈萨克斯坦被允许增产日均 2 万桶。另外沙特阿拉伯决定 4 月继续

执行日均 100 万桶的自愿减产。当天，纽约商品交易所 4 月交货的轻质原油期货价格

和 5 月交货的伦敦布伦特原油期货价格分别收于每桶 63.83 美元和 66.74 美元，涨幅均

超 4%。 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

 

【弘亚数控】①公司发布 2020 年业绩快报，2020 年实现收入 16.90 亿元，同比增长

28.93%；实现归母净利润 3.5 亿元，同比增长 15.16%。②公司发布 2021 年业绩预告，

预计将实现归母净利润 9500 万元~1.15 亿元，同比增长 102.17%~144.73%。 

 

【黄河旋风】公司为了进一步提高公司治污效率、降低治污成本，同时充分利用公司

相关环保设施，创造更好的社会效益、生态效益和经济效益，以自有资金 3000 万元投

资设立全资子公司河南黄河新净界环保工程有限责任公司。 

 

【晶盛机电】阮雪梅女士因个人原因辞去公司第四届董事会董事职务，辞职后将不再

担任公司任何职务。 

 

【陕鼓动力】2 月 28 日公司与北海顺应签署了褐铁型红土镍矿硝酸加压浸出新技术绿

色示范项目工程总承包意向合同，意向合同金额不超过 15 亿元。 

 

【上机数控】公司公告与江苏中能签订《战略合作框架协议》。 
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【江苏神通】公司实际控制人、董事长韩力先生计划于 2021 年 3 月 4 日起未来 6 个月

内择机增持公司股份，不低于 500 万股且不高于 2000 万股。 

 

【博实股份】公司与中石油广东石化签订“全自动重膜（FFS）包装码垛设备买卖合

同”，合同金额为 7990 万元。 

 

【杰克股份】因个人原因，郭卫星先生申请辞去公司副董事长、董事的职务。 

 

【郑煤机】公司发布 2020 年业绩快报，实现收入 265.69 亿元，同比增长 3.29%；实现

归母净利润 12.28 亿元，同比增长 18.04%。 

 

4.2 资本运作相关 

 

【罗博特科】公司持股 5%以上的股东李洁女士及原持股 5%以上的股东颂歌投资的减

持计划期限届满。本轮减持期间李洁女士共计减持公司 0.473%股份，本轮减持后，李

洁女士的持股比例下降至 10.293%；本轮减持期间颂歌投资共计减持公司 1.164%股份，

本轮减持后，颂歌投资的持股比例下降至 4.355%。 

 

【杭叉集团】公司公开发行可转换公司债券事项获得证监会发审委审核通过。 

 

【矩子科技】公司收到元亚投资出具的告知函，截至 2021 年 3 月 1 日，元亚投资累计

减持公司 7.55%股份，本次减持计划已实施完毕。 

 

【黄河旋风】3 月 1 日，公司收到许昌市市投智慧城市开发建设有限公司发来的告知

函，其通过大宗交易方式增持公司 1.37%的股份，其持股比例上升至 6.14%。 

 

【诺力股份】公司董事、高级管理人员丁晟先生减持公司 0.9913%股份，减持计划实

施完毕，其持股比例下降至 7.23%。 
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5 板块行情回顾 

 

本期（3月1日-3月5日），沪深300下跌1.4%，机械板块上涨1.0%，在28个申万一级行

业中排名16。细分行业看，机械基础件涨幅最大，上涨4.72%，其中宝馨科技上涨27.4%；

光伏设备跌幅最大、下跌2.7%，其中晶盛机电下跌5.94%。 

 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八年，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

钱建江：太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017 年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文：太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017 年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院本硕。曾就职于安信证券研究中心，

2019 年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 
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