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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2020 年 1-12 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 8989.20 

累计增长 -5.40 

利润（亿元） 691.50 

累计增长 7.70 

水务  

销售收入（亿元） 3381.80 

累计增长 6.90 

利润（亿元） 390.40 

累计增长 16.50 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210301--20210305）燃气指数上涨 4.33%，水务指数上涨

2.63%，沪深 300 指数下跌 1.39%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 5.72

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 4.02 个百分点。 

个股方面，股价表现为多为上涨。其中表现较好的有长春燃气

（19.87%）、贵州燃气（11.02%）、*ST 金鸿（10.78%），表现较差的

个股为南京公用（-0.52%）、*ST 升达（-2.11%）、钱江水利（-2.55%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 
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证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 03 月 08 日  

1-2 月天然气进口量增价跌 

—燃气水务行业周报（3.1—3.5) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210301--20210305）燃气指数上涨 4.33%，水务指数

上涨 2.63%，沪深 300 指数下跌 1.39%，燃气指数跑赢沪深 300 指

数 5.72 个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 4.02 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为多为上涨。其中表现较好的有长春燃气

（19.87%）、贵州燃气（11.02%）、*ST 金鸿（10.78%），表现较差

的个股为南京公用（-0.52%）、*ST 升达（-2.11%）、钱江水利

（-2.55%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

海关总署：中国 1-2 月天然气进口量增价跌 

铁矿砂进口量价齐升，原油、天然气等商品进口量增价跌。前

2 个月，我国进口铁矿砂 1.82 亿吨，增加 2.8%，进口均价为每吨
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942.1 元，上涨 46.7%；原油 8956.8 万吨，增加 4.1%，进口均价为

每吨 2470.5 元，下跌 27.5%；煤 4112.6 万吨，减少 39.5%，进口均

价为每吨 415.6 元，下跌 19.7%；天然气 2079.6 万吨，增加 17.4%，

进口均价为每吨 2292.2 元，下跌 17.1%；大豆 1340.7 万吨，减少

0.8%，进口均价为每吨 3057.6 元，上涨 8.2%；初级形状的塑料 561.1

万吨，增加 8%，进口均价为每吨 1.02 万元，上涨 9.1%；成品油 398.3

万吨，减少 19.4%，进口均价为每吨 3343.4 元，下跌 18%；钢材 239.5

万吨，增加 17.4%，进口均价为每吨 7134.8 元，上涨 0.9%；未锻轧

铜及铜材 88.4 万吨，增加 4.7%，进口均价为每吨 5.27 万元，上涨

19%。此外，进口机电产品 1.04 万亿元，增长 25.4%。其中，集成

电路 964 亿个，增加 36%，价值 3761.6 亿元，增长 25.9%；汽车（包

括底盘）16 万辆，增加 17.6%，价值 553 亿元，增长 16.7%。 

到 2025 年 陕西天然气产量达到 360 亿立方米 

日前，《陕西省国民经济和社会发展第十四个五年规划和二〇

三五年远景目标纲要》发布。 

规划提出，创建榆林能源革命创新示范区。发挥榆林能源资源

富集和产业基础优势，依托中科院等科研机构、科创新城创新平台、

能源骨干企业，加大能源化工领域关键技术研发示范，打造政产学

研用创新全链条体系，推动榆林能源化工产业向清洁化、高端化升

级。聚焦化石能源清洁高效开发利用与耦合替代、可再生能源多能

互补与规模应用、低碳化智能化多能融合与区域示范，积极创建以

能源技术革命为引领、以多能融合为特征、以能源生产消费和体制

改革为抓手的国家级能源革命创新示范区。 

推动煤油气高效集约绿色开发。持续优化煤炭产业结构，推进

转化项目配套和资源接续的现代化矿井建设，推动大型煤矿智能化

改造，打造绿色智能煤矿集群。坚持常规与非常规资源开发并重，

注重生态保护和新技术推广应用，提高石油采收率，降低开采成本，

保持原油产量、加工量基本稳定，天然气产量较大增长。到 2025

年，全省原煤、原油和天然气产量分别达到 7.4 亿吨、2700 万吨、

360 亿立方米。 

建设清洁能源保障供应基地。加快电源结构调整和空间布局优

化，统筹城市和工业园区供热、煤矸石煤泥资源综合利用、先进载

能工业协同发展，推进电源布局战略北移，严格控制关中煤电规模，

加大煤电淘汰关停和升级改造。大力发展风电和光伏，有序开发建

设水电和生物质能，扩大地热能综合利用，提高清洁能源占比。按

照风光火储一体化和源网荷储一体化开发模式，优化各类电源规模
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配比，扩大电力外送规模。到 2025 年，电力总装机超过 13600 万

千瓦，其中可再生能源装机 6500 万千瓦。 

实施能源化工延链补链行动。推动煤炭清洁高效转化，拓展煤

油气盐多元综合循环利用途径，发展精细化工材料和终端应用产

品，延伸产业链、提高附加值，强化多能融合，全面提升能源化工

产业链现代化水平。有序推进煤炭分级分质梯级利用、煤油共炼等

示范工程，发展高端化、差异化聚烯烃产品，合理控制煤制乙二醇

规模，突破煤制芳烃技术瓶颈，推动向下游聚酯、工程塑料、特种

橡胶、高分子复合材料等高附加值产业延伸，带动相关专用化学品

和医药中间体、高端碳材料、服装面料、化纤包装等产业一体化发

展。 

（来源：国际燃气网等） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

国新能源（600617）关于使用募集资金对全资子公司山西天然

气有限公司增资的公告。经中国证券监督管理委员会出具的《关于

核准山西省国新能源股份有限公司非公开发行股票的批复》文件核

准，公司向华新燃气集团非公开发行普通股（A）股 293,330,434 股，

每股面值 1.00 元，每股发行价格为人民币 3.45 元，募集资金总额

为 10.12 亿元，扣除已支付的承销保荐费用（含增值税）人民币 800

万元，募集资金金额为 10.04 亿元。上述募集资金已于 2 月 23 日全

部存入公司募集资金专项账户。 

大众公用（600635）对外投资进展公告。2021 年 3 月 2 日，本

公司与深圳市人民厚朴私募股权投资有限公司、民朴投资咨询（深

圳）有限责任公司、山东铁路发展基金有限公司、北京鸿瀚投资基

金管理中心（有限合伙）在上海签署《天津民朴紫荆股权投资基金

合伙企业(有限合伙)合伙协议》。公司占认缴出资比例的 71.84%。 

皖天然气（603689）关于与安徽乐行城市建设集团有限公司共

同出资设立合资公司的公告。为支持涡阳地区经济发展，提升清洁

能源利用水平，公司拟与安徽乐行城建集团在安徽省亳州市涡阳县

共同投资组建合资公司。合资公司共同投资建设、经营建设天然气

长输管线、城市燃气设施，向居民、商业、工业等用户供应销售管

道天然气；CNG 加气站、LNG 加注站、油气电合建站；成品油销

售运输业务及相关业务等。合资公司名称暂定为：涡阳皖能能源有

限公司，注册资本为人民币 5,000 万元，合资双方均以货币形式出

资，其中公司认缴出资 3,500 万元人民币，占合资公司 70%股权，
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乐行城建集团认缴出资 1,500 万元人民币，占合资公司 30%股权。 

中山公用（000685）关于注销深圳前海广发信德中山公用并购

基金管理有限公司的公告。公司审议通过《关于注销深圳前海广发

信德中山公用并购基金管理有限公司的议案》，同意注销参股公司

深圳前海广发信德中山公用并购基金管理有限公司。 

重庆水务（601158）收购、出售资产公告。重庆市水投集团及

其 4 家全资/控股子公司将其所属 19 座污水处理厂（总设计规模

26.93 万吨/日）资产及相关债务，通过资产重组方式，转让给公司

所属重庆市荣昌区荣泉水务有限公司、重庆市綦水清排水有限责任

公司等 13 家全资孙公司，转让价格为：1,496,484,128.81 元，其中

标的资产的转让价格为 1,498,368,267.74 元，重组债务的转让价格

为 1,884,138.93 元。 

重庆市水投集团所属控股子公司重庆市宏利公司将其在渝北

空港区域的供水资产（总设计规模 5.4 万吨/日）及相关债权债务，

通过资产重组方式，转让给公司所属全资子公司重庆两江水务，转

让价格为：203,211,882.60 元，其中标的资产（不含重组债权）的转

让价格为 197,418,267.38 元，重组债权的转让价格为 6,305,562.20

元，重组债务的转让价格为 511,946.98 元。 

公司所属全资子公司重庆市自来水有限公司和全资孙公司重

庆市歌乐山供水有限责任公司将其在九龙坡区、沙坪坝区中梁山和

歌乐山以西地区的供水资产，通过资产转让方式转让市水投集团。

市自来水公司本次交易标的的转让价格为 646,769,970.73 元，歌乐

山供水公司本次交易标的的转让价格为 2,380,678.00 元。 

新天然气（603393）关于以集中竞价方式首次回购公司股份的

公告。公司于 2021 年 2 月 2 日审议通过了《关于以集中竞价方

式回购股份预案的议案》，公司拟使用自有资金以集中竞价交易方

式回购公司股份，回购股份的资金总额不低于人民币 5,000 万元

（含），且不超过人民币 10,000 万元（含），回购股份价格不超过

33.41 元/股，回购期限自公司董事会审议通过本次回购股份方案之

日起不超过 12 个月，回购股份用于后期实施股权激励计划或员工

持股计划。3 月 1 日，公司首次以集中竞价交易方式实施回购股份，

回购股份数量 80,332 股，占公司总股本的比例为 0.0256%，其中，

最高成交价为 19.90 元/股，最低成交价 19.74 元/股，成交总金额为

1,594,875.84 元（不含交易费用）。 

百川能源(600681)披露年报。2020 年，公司实现营业收入 42.96

亿元，同比下滑 12%；净利润 5.07 亿元，同比下滑 30.32%；每股
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收益 0.36 元。公司营收和净利润下降主要是受疫情影响及宏观经济

影响，工商业和加气站用气以及燃气工程安装业务减少所致。 

国新能源（600617）关于持股 5%以上股东被动稀释超过 1%的

提示性公告。本次权益变动是由于公司实施非公开发行股票方案，

公司总股本由 1,084,663,692 股增加至 1,377,994,126 股，公司 5%以

上股东山西田森集团物流配送有限公司、太原市宏展房地产开发有

限公司所持股份比例被动稀释超过 1%。本次权益变动不触及要约

收购，本次权益变动不会导致公司控股股东及实际控制人发生变

化。 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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