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[Table_Summary] 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指下跌 0.20%，深证成指下跌 0.66%，中小板指下跌 0.02%，

创业板指下跌 1.45%，沪深 300 指数下跌 1.39%，汽车行业指数上涨

1.18%。细分板块方面，乘用车指数下跌 0.11%，商用载货车指数上涨

5.81%，商用载客车指数上涨 9.65%，汽车零部件指数上涨 1.45%，汽

车服务指数上涨 0.43%。个股涨幅较大的有正裕工业（28.91%）、东安

动力（26.14%）、*ST 众泰（22.51%），跌幅较大的有嵘泰股份（-29.06%）、

中国汽研（-6.78%）、长安汽车（6.61%）。 

 

 行业最新动态： 

1、政府工作报告提出稳定增加汽车等大宗消费； 

2、中汽协预计 2 月汽车销量 145.2 万辆，同比增长 3.7 倍； 

3、2 月 22 日-28 日厂家日均零售数量 67321 辆，同比 19 年增长 0%；

日均批发数量 65495 辆，同比 19 年下降 15%； 

4、2 月重卡销量预计为 11.2 万辆，同比增长 198%； 

5、蔚来、理想、小鹏等公布 2021 年 2 月交付量； 

6、上汽集团、比亚迪等公布 2021 年 2 月产销快报； 

7、中兴通讯将设立汽车电子产品线； 

8、比亚迪与地平线达成战略合作协议； 

9、百度与吉利成立合资公司集度汽车有限公司； 

10、沃尔沃发布全球可持续发展战略目标； 

11、大众汽车发布 ACCELERATE 战略。 

 

 投资建议： 

由于汽车消费需求恢复、去年同期基数低等原因，预计 Q1 汽车产销

将延续高增长态势，行业盈利水平持续改善。而从结构来看，部分龙

头厂商推进平台化生产优化经营效率，具备竞争力的新车型不断推出，

在汽车电动化、智能化的行业趋势下竞争优势得以强化，可适当关注

整车龙头及其上游增量领域汽车零部件供应商。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
 

[Table_ForcastEval] 
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一、上周行业回顾 

上周上证综指下跌 0.20%，深证成指下跌 0.66%，中小板指下

跌 0.02%，创业板指下跌 1.45%，沪深 300 指数下跌 1.39%，汽车

行业指数上涨 1.18%。细分板块方面，乘用车指数下跌 0.11%，商

用载货车指数上涨 5.81%，商用载客车指数上涨 9.65%，汽车零部

件指数上涨 1.45%，汽车服务指数上涨 0.43%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 
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数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 
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数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

乘用车板块中，涨幅较大的有小康股份（21.09%）、ST 海马 

（9.22%）、江淮汽车（6.88%），跌幅较大的有长安汽车（-6.61%）、

上汽集团（-1.93%）、比亚迪（-0.46%）；商用车板块中，涨幅较大

的有江铃汽车（14.95%）、ST 安凯（12.02%）、宇通客车（10.80%），

涨幅较小的有东风汽车（3.73%）、亚星客车（3.74%）、福田汽车

（3.99%）；汽车零部件板块中涨幅较大的有正裕工业（28.91%）、

东安动力（26.14%）、*ST 众泰（22.51%），跌幅较大的有嵘泰股份
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（-29.06%）、郑煤机（-5.95%）、神通科技（-5.43%）；汽车服务板

块中涨幅较大的有大东方（9.23%）、东方时尚（4.29%）、申华控股

（3.57%），跌幅较大的有中国汽研（-6.78%）、阿尔特（-6.45%）、

ST 庞大（-1.54%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

21.09 

9.22 
6.88 6.61 

3.02 
1.04 0.41 

(0.46)
(1.93)

(6.61)(10.00)

(5.00)

0.00 

5.00 

10.00 

15.00 

20.00 

25.00 

 

14.95

12.02
10.80

9.61

6.93

4.57 4.35 4.32 3.99 3.74 3.73

0.00 

2.00 

4.00 

6.00 

8.00 

10.00 

12.00 

14.00 

16.00 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 
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数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

圣龙股份 603178 非公开发行 

本次非公开发行股票数量不超过 60,341,700 股（含本数）。本次非

公开发行股票募集资金总额不超过 44,382 万元，扣除发行费用后

将用于“年产 350 万套高效节能与新能源关键汽车零部件项目”和

“补充流动资金及偿还银行贷款”项目。 

威孚高科 000581 对外投资 

为积极寻求汽车行业高新技术领域内的产业机遇，加快公司产业升

级，确保公司长远战略目标的实现。公司管理层经过审慎调研和讨

论，拟以自有资金参与投资青岛尚颀汇铸战新产业投资基金（有限

合伙），投资金额人民币 15,000 万元。 

联明股份 603006 购买资产 

公司拟以发行股份的方式购买联明包装 100%股权。本次交易完成

后，公司将直接持有联明包装 100%股权，并通过联明包装间接持

有上海包装 100%股权和烟台联驰 100%股权。公司本次支付股份对

价 54,900.00 万元，发行股份的数量为 60,932,297 股。 

诺力股份 603611 对外投资 

全资子公司上海兴诺投资管理有限公司与宁波梅山保税港区昆裕

润源资产管理有限公司、其他有限合伙人签署合伙协议，约定合作

发起设立宁波逍遥股权投资合伙企业（有限合伙），基金管理人为

昆裕润源。 

常青股份 603768 对外投资 

近日，公司利用自有资金，在山东省济南市设立全资子公司济南常

耀汽车部件有限公司，该子公司已经完成工商注册登记并取得了营

业执照。此公司的设立有利于公司做大做强主业，实现公司发展目

标，形成新的利润增长点。 

业务进展 江淮汽车 600418 合资意向 

与蔚来控股有限公司签署合资意向书。鉴于双方希望在智能网联新

能源汽车领域进一步深化先进制造与服务管理、供应链等方面的合

作，本着平等互利的原则，经友好协商，双方拟在中国合肥市合资

设立江来先进制造技术(安徽)有限公司。 

其他事项 

东安动力 600178 产销快报 

公司发布产销数据快报，2020 年 2 月公司发动机销量 31023 台，

同比增长 204.30%，哈尔滨东安汽车发动机制造有限公司发动机销

量 13680 台，同比增长 146.13%，变速器销量 1858 台，同比增长

38.24%。 

广东鸿图 002101 业绩快报 

公司 2020 年度实现营业总收入 55.96 亿元，同比下降 5.26%，营业

利润 2.12 亿元，同比增长 64.02%，利润总额 2.05 亿元，同比增长

49.46%，归属于上市公司股东的净利润 1.46 亿元，同比增长

429.51%，基本每股收益 0.27 元。 

西菱动力 300733 业绩预告 

公司预计一季度盈利 1500 万元-2000 万元，上年同期亏损-349.56

万元。公司军工及航空结构件生产线于 2020 年第四季度建成投产，

军工及航空业务产能释放；汽车行业景气度回升，销售收入同比大

幅增长。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  
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三、行业近期热点信息 

【行业政策】 

1、政府工作报告提出稳定增加汽车等大宗消费 

3 月 5 日，李克强总理作政府工作报告，提出稳定增加汽车、

家电等大宗消费，取消对二手车交易不合理限制，增加停车场、充

电桩、换电站等设施，加快建设动力电池回收利用体系。（来源：

中国政府网） 

 

【行业数据】 

2、中汽协预计 2 月汽车销量 145.2 万辆，同比增长 3.7 倍 

3 月 5 日，中汽协会数据表示，根据中国汽车工业协会统计的

重点企业旬报情况预估，2021 年 2 月，汽车行业销量预估完成 145.2

万辆，环比下降 42%，同比增长 3.7 倍；细分车型来看，乘用车销

量同比增长 3.7 倍，商用车销量同比增长 2.2 倍。1-2 月，汽车行业

累计销量预估完成 395.5 万辆，同比增长 76.8%；细分车型来看，

乘用车销量同比增长 69.4%，商用车销量同比增长 80%。（来源：中

汽协会数据） 

 

3、2 月 22 日-28 日厂家日均零售数量 67321 辆，同比 19 年增长 0%；

日均批发数量 65495 辆，同比 19 年下降 15% 

3 月 3 日，乘联会发布 2021 年 2 月 22 日-28 日厂家销量数据。

2 月 22 日-28 日厂家日均零售数量 67321 辆，同比 19 年增长 0%，

环比 1 月同期下降 48%，2 月 1 日-28 日厂家日均零售数量 40370

辆，同比 19 年同期增长 7%，环比 1 月同期下降 44%；2 月 22 日-28

日厂家日均批发数量 65495 辆，同比 19 年同期下降 15%，环比 1

月同期下降 39%，2 月 1 日-28 日厂家日均批发数量 35523 辆，同比

19 年同期下降 10%，环比 1 月同期下降 43%。（来源：乘联会） 

 

图 7 乘用车厂家周度日均零售数量同比（%） 图 8 乘用车厂家周度日均批发数量同比（%） 
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数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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4、2 月重卡销量预计为 11.2 万辆，同比增长 198% 

根据第一商用车网最新掌握的数据，今年 2 月份，我国重卡市

场预计销售各类车型 11.2 万辆，同比大幅增长 198%；1-2 月，重卡

行业累计销售 29.54 万辆，同比增长 92%，比上年同期净增长超过

14 万辆。一汽解放 2 月份销售重卡约 3.7 万辆，同比增长 217%；

中国重汽 2 月份重卡销量达到约 2.15 万辆，同比上升 146%；东风

重卡板块（包括东风公司旗下的东风商用车、东风柳汽、东风华神

等）2 月份交出了 1.86 万辆、同比增长 369%的成绩；陕汽集团 2

月份销售重卡约 1.2 万辆，销量同比上涨 213%。（来源：第一商用

车网） 

 

图 9 国内重卡市场年销量（万辆） 图 10 国内重卡市场月销量（万辆） 
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数据来源：第一商用车网 上海证券研究所 数据来源：第一商用车网 上海证券研究所 

 

图 11 重卡厂商年销量（万辆） 图 12 重卡厂商年销量同比增速（%） 
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数据来源：第一商用车网 上海证券研究所 数据来源：第一商用车网 上海证券研究所 

 

5、蔚来、理想、小鹏等公布 2021 年 2 月交付量 

蔚来 2 月交付量为 5578 辆，同比增长 689%，其中 ES8、ES6、

EC6 交付量分别为 1327 辆、2216 辆、2035 辆；理想汽车 2 月交付

量为 2300 辆，同比增长 755%；小鹏汽车 2 月交付量为 2223 辆，

同比增长 1281%。（来源：公司公布数据） 
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图 13 蔚来月度交付量（辆） 图 14 理想汽车月度交付量（辆） 
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数据来源：蔚来 上海证券研究所 数据来源：理想汽车 上海证券研究所 

 

图 15 小鹏汽车月度交付量（辆） 

0 

1,000 

2,000 

3,000 

4,000 

5,000 

6,000 

7,000 

2020年1月 2020年4月 2020年7月 2020年10月 2021年1月

小鹏汽车交付量（辆）

 

数据来源：小鹏汽车 上海证券研究所 

 

蔚来 2 月交付量为 5578 辆，同比增长 689%，其中 ES8、ES6、

EC6 交付量分别为 1327 辆、2216 辆、2035 辆；理想汽车 2 月交付

量为 2300 辆，同比增长 755%；小鹏汽车 2 月交付量为 2223 辆，

同比增长 1281%。（来源：公司公布数据） 

 

图 16 蔚来单季度营业总收入（亿元） 图 17 蔚来单季度净利润（亿元） 
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数据来源：Wind 上海证券研究所 数据来源：Wind 上海证券研究所 
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图 18 蔚来单季度毛利率（%） 图 19 蔚来单季度研发支出（亿元） 
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数据来源：Wind 上海证券研究所 数据来源：Wind 上海证券研究所 

 

6、上汽集团、比亚迪等公布 2021 年 2 月产销快报 

近期上汽集团、比亚迪等上市车企公布 2021 年 2 月产销快报，

因基数原因多数企业实现同比大幅增长。（1）上汽集团：2 月销量

24.65 万辆，同比增长 420.38%，1-2 月累计销量 64.96 万辆，同比

增长 45.13%。（2）比亚迪：2 月销量 2.09 万辆，同比增长 280.42%，

1-2 月累计销量 6.33 万辆，同比增长 106.45%。（3）一汽解放：2

月销量 4.17 万辆，同比增长 215.86%，1-2 月销量 12.08 万辆，同比

增长 60.93%。（4）宇通客车：2 月销量 0.13 万辆，同比增长 241.34%，

1-2 月销量 0.42 万辆，同比增长 27.54%。（来源：公司公告） 

 

表 2 上市车企 2021 年 2 月销量（辆） 

企业名称 股票代码 本月数 去年同期 本月同比（%） 本年累计 去年累计 累计同比（%） 

上汽集团 600104.SH 246476 47365 420.38% 649557 447573 45.13% 

比亚迪 002594.SZ 20927 5501 280.42% 63328 30674 106.45% 

ST 海马 000572.SZ 2089 134 1458.96% 3725 1281 190.79% 

一汽解放 000800.SZ 41690 13199 215.86% 120772 75045 60.93% 

福田汽车 600166.SH 40055 14124 183.60% 101142 54284 86.32% 

江铃汽车 000550.SZ 17588 4876 260.71% 44654 19926 124.10% 

东风汽车 600006.SH 8424 1629 417.13% 25021 13157 90.17% 

汉马科技 600375.SH 1391 725 91.86% 2953 1805 63.60% 

宇通客车 600066.SH 1321 387 241.34% 4186 3282 27.54% 

金龙汽车 600686.SH 1680 827 103.14% 4520 5641 -19.87% 

中通客车 000957.SZ 385 462 -16.67% 974 1348 -27.74% 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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【行业新闻】 

7、中兴通讯将设立汽车电子产品线 

3 月 2 日，中兴通讯内部发文称：公司将设立汽车电子产品线，

负责统筹相关研发与经营单位，指挥落实该领域的对外大原则、公

司口径和整体运作。配合汽车电子产品线，中兴通讯将设立汽车电

子团队，其隶属于系统产品技术规划部，负责汽车电子领域的统一

业务规划和经营。（来源：亿欧网） 

 

8、比亚迪与地平线达成战略合作协议 

3 月 2 日，比亚迪在深圳总部与地平线举行战略合作签约仪式。

双方对未来行业发展进行了深入探讨，并就未来的深度合作和产业

协同达成了一致意见。比亚迪依靠自身深厚的芯片和智能化技术积

淀，与地平线领先的人工智能芯片、算法，相互合作，形成强强联

合的矩阵，共同推进科技研发层面的纵深探索。比亚迪致力于打造

安全、可靠的智能网联汽车，未来与地平线将在“芯片+算法+工具

链”构成的基础技术平台，包括智能驾驶 AI 处理器、智能驾驶计

算平台、视觉感知算法、多模态交互等多方面开展合作。（来源：

电车汇） 

 

9、百度与吉利成立合资公司集度汽车有限公司 

3 月 2 日，天眼查 App 显示，集度汽车有限公司成立，注册资

本 20 亿人民币，法定代表人为夏一平，公司经营范围包括新能源

汽车整车及相关零部件的技术服务、新能源汽车整车销售、网络技

术服务、货物进出口等。资料显示，该公司由达孜县百瑞翔创业投

资管理有限责任公司和上海华普汽车有限公司共同持股，前者持股

55%，为公司第一大股东，后者持股 45%。达孜县百瑞翔由北京百

度网讯科技有限公司全资控股，上海华普汽车有限公司的控股股东

为浙江吉利控股集团有限公司。（来源：新浪科技） 

 

10、沃尔沃发布全球可持续发展战略目标 

3 月 2 日，沃尔沃汽车发布全球可持续发展战略目标。网通社

从中获悉，2025 年沃尔沃实现全面电气化，届时纯电车型占比将达

到 50%，其余为混动车型；2030 年成为纯电豪华车企；2040 年力

求成为气候零负荷标杆企业。另外，沃尔沃旗下所有纯电车型将只

在线上进行销售。（来源：网通社） 

 

11、大众汽车发布 ACCELERATE 战略 

3 月 5 日，大众汽车品牌正式发布 ACCELERATE（加速）战略，

以加速数字化、新商业模式和自动驾驶方面的发展。在

ACCELERATE（加速）战略下，大众汽车计划再次加快其全球化电
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动攻势。根据规划，截至 2030 年，电动汽车在大众汽车欧洲销售

量的份额将提升至 70％以上，双倍于之前计划的 35％。同期，大

众汽车目标将其电动汽车在美国和中国市场的销量占比提升至

50％以上。为实现上述目标，大众汽车每年将至少推出一款全新纯

电动车型。2021 年上半年，大众汽车将推出四驱 ID．4 GTX，并于

下半年推出运动型的 ID．5。在中国市场，大众汽车将在 2021 年内

推出专为中国市场打造的纯电动 SUV ID．6 X 和 ID．6 CROZZ。

此外，大众汽车计划研发一款级别低于 ID．3 的电动车型，目前该

计划的实施被提前至 2025 年。（来源：亿欧网） 

 

四、投资建议 

由于汽车消费需求恢复、去年同期基数低等原因，预计 Q1 汽

车产销将延续高增长态势，行业盈利水平持续改善。而从结构来看，

部分龙头厂商推进平台化生产优化经营效率，具备竞争力的新车型

不断推出，在汽车电动化、智能化的行业趋势下竞争优势得以强化，

可适当关注整车龙头及其上游增量领域汽车零部件供应商。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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