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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

腾讯音乐娱乐集团与华研国际音乐达成深度战略合作 

抖音电商投入 1.6 亿元设立消费者权益保障基金 

腾讯、网易、米哈游位列 2 月中国手游发行商全球收入前三 

 上市公司重要公告 

读者传媒：预计 2020 年扣非净利润 5459.41 万元，同比增长 65.28% 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 6.25%，文化传媒行业下跌 1.72%，行业跑

赢市场 4.53 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游；子行业中媒体上涨

0.41%，广告营销下跌 4.73%，文化娱乐下跌 0.43%，互联网媒体下跌 3.48%。 

个股方面，紫天科技、*ST 长动及思美传媒本周领涨，ST 惠程、掌阅科技及

人民网本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业跟随大盘表现低迷，行业内大部分个股呈现出轮动回调的

特征，低位超跌个股表现相对较好。策略上，我们认为目前可以继续关注中

线业绩持续回暖的出版和广告行业，预计今年一季报业绩同比改善较为明显；

另外还可以关注游戏和影视类的龙头个股，国内居民的娱乐需求处于持续释

放中，相关公司的中长线投资价值仍然没有变化。综上我们继续维持传媒行

业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、昆仑万维（300418）、

光线传媒（300251）、中国出版（601949）、三七互娱（002555）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期、黑

天鹅事件持续影响。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 腾讯音乐娱乐集团与华研国际音乐达成深度战略合

作 

钛媒体 3 月 2 日消息，中国在线音乐娱乐平台腾讯音乐娱乐集团今日宣布，已与

中国台湾地区最知名的音乐制作与演艺经纪公司之一华研国际音乐达成深度战略

合作。华研国际音乐全量正版音源将全面上线 TME 旗下 QQ 音乐、酷狗音乐、

酷我音乐、全民K歌等平台，双方也将一同开启创新的价值共创合作模式，共同

助推优质华语音乐内容内在价值的持续释放。 

资料来源：钛媒体 

1.2 抖音电商投入 1.6 亿元设立消费者权益保障基金 

钛媒体3月2日消息，抖音电商发布《2020抖音电商消费者权益保护年度报告》。

报告指出，作为新进电商平台，抖音电商在 2020 年秉持“认真做电商”的初

衷，将用户利益置于首位，努力构建完善的平台治理体系，在技术研发、人员配

备、商品检测以及售后赔付等方面投入大量资源。平台先期投入 1.6 亿元，成立

消费者权益保障基金，另设立 3000 万元专项经费对商品进行多维抽检。 

资料来源：钛媒体 

1.3腾讯、网易、米哈游位列 2月中国手游发行商全球收

入前三 

钛媒体 3 月 4 日消息，Sensor Tower 商店情报平台显示，2021 年 2 月中国手游

发行商在全球 App Store 和 Google Play 的收入排名。本期共 34 个中国手游发

行商入围全球手游发行商收入榜 TOP100，合计吸金超过 22.4 亿美元，占全球

TOP100 手游发行商收入的 40.2%。根据榜单，前三名分别为腾讯、网易、米哈

游。 

资料来源：钛媒体 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603999 读者传媒 2020 年业绩快报 公司 2020 年扣非净利润 5459.41 万元，同比增长 65.28% 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 6.25%，文化传媒行业下跌1.72%，行业跑赢市

场 4.53 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游；子行业中媒体上涨 0.41%，广

告营销下跌 4.73%，文化娱乐下跌 0.43%，互联网媒体下跌 3.48%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，紫天科技、*ST 长动及思美传媒本周领涨，ST 惠程、掌阅科技及人民

网本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

紫天科技 21.48 ST 惠程 -18.44 

*ST 长动 15.64 掌阅科技 -12.59 

思美传媒 15.54 人民网 -12.21 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业跟随大盘表现低迷，行业内大部分个股呈现出轮动回调的特征，

低位超跌个股表现相对较好。策略上，我们认为目前可以继续关注中线业绩持续

回暖的出版和广告行业，预计今年一季报业绩同比改善较为明显；另外还可以关

注游戏和影视类的龙头个股，国内居民的娱乐需求处于持续释放中，相关公司的

中长线投资价值仍然没有变化。综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评

级，推荐分众传媒（002027）、昆仑万维（300418）、光线传媒（300251）、

中国出版（601949）、三七互娱（002555）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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