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非银金融行业周报（03.01-03.05） 

券商短期融资券新规出炉，两会保险关注度上行 

本期观点 

证券： 3 月 5 日，央行发布《证券公司短期融资券管理办法（修订征求意

见稿）》，取消发行前备案和强制评级，强化流动性管理，在缩紧券商短期

融资券额度的同时，将其最长期限由 91天放宽至 1年。当前证券行业整体

业绩确定性较强，2021 年作为十四五开局之年，本周政府工作报告明确提

出稳步推进注册制改革，完善常态化退市机制，加强债券市场建设，更好

发挥多层次资本市场作用，拓展市场主体融资渠道，政策红利将持续释放。

考虑当前证券板块走势与业绩持续背离，建议左侧布局，重点关注优质券

商龙头和特色领域有竞争优势的精品券商。 

保险：本周两会政府工作报告14次提及保险，较去年5次明显上升，除强调

保险保障功能外，第三支柱养老、长护险制度试点也列入关注重点。受益

于开门红的提前布局，1月上市险企保费收入表现良好。在前期低基数背景

下，后续随着疫情负面影响的逐步消散，险企负债端改善趋势有望持续，

同时近期十年期国债到期收率企稳回升也为保险板块估值提供了有力支

撑，持续看好保险行业发展。 

市场表现 

本周SW非银金融指数收于2118.14 点，较上周下跌0.33%，板块整体跑赢市

场（沪深300） 1.06 个点，在28个一级行业中排名第19位，各板块表现多

元金融>证券>保险。 

重点公司动态 

中国平安：平安股东大会拟审议H股增发议案，最多可配14.9亿股，预计将

筹款超1300亿港元。 

中信证券：拟向原股东配售股份募集资金总额不超过人民币280亿元，扣除

发行费用后的募集资金净额拟全部用于发展资本中介业务、增加对子公司

的投入、加强信息系统建设以及补充其他营运资金。 

风险提示 

经济复苏不达预期；政策落地不达预期；市场利率超预期下行；权益市场

超预期波动。 

 
非银金融 
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一年内行业相对大盘走势 
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证券涨跌幅前五个股 

证券代码 证券简称 收盘价 周涨跌幅

601788.SH 光大证券 17.07      10.8%

601198.SH 东兴证券 12.26      6.9%

601108.SH 财通证券 11.88      5.8%

601066.SH 中信建投 37.32      5.7%

000987.SZ 越秀金控 14.22      5.6%

002673.SZ 西部证券 9.25       -2.1%

601377.SH 兴业证券 8.67       -4.4%

601995.SH 中金公司 55.12      -4.6%

600155.SH 华创阳安 10.94      -5.1%

600030.SH 中信证券 25.05      -8.1%  
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保险&多元金融涨跌幅前五个股 

证券代码 证券简称 收盘价 周涨跌幅

002647.SZ 仁东控股 15.88 52.3%

600696.SH ST岩石 16.11 15.5%

600816.SH *ST安信 2.5 15.2%

600291.SH 西水股份 3.91 12.4%

300309.SZ 吉艾科技 2.79 11.2%

000617.SZ 中油资本 6.51 -1.1%

600390.SH 五矿资本 6.51 -1.5%

601601.SH 中国太保 43.08 -2.5%

600783.SH 鲁信创投 13.86 -2.7%

300023.SZ 宝德股份 8.8 -6.4%  
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相关报告 

华福证券非银金融行业周报（20210222-0226）：

两会临近，看好非银估值修复 

华福证券非银金融行业周报（20210208-0219）：

个人资本项下业务限制有望放开，银行保险机构

声誉风险管理新规出炉 华福证券非银金融行业周报（20210201-0205）：

深市主板中小板合并正式获批，IPO 股东信批指

引发布改革重点 
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一、  市场表现 

本周 SW 非银金融指数收于 2118.14 点，较上周下跌 0.33%，板块整体跑赢市

场（沪深 300） 1.06 个点，在 28 个一级行业中排名第 19 位，同期上证综指收于

3501.99 点，较上周下跌 0.20%；沪深 300 指数收于 5262.80 点，下跌 1.39%；

创业板指数收于 2871.97 点，下跌 1.45%。 

分子行业看，各板块表现多元金融>证券>保险，其中证券板块收于 6562.02 点，

下跌 0.36%；保险板块收于 1719.06 点，较上周下跌 0.77%；多元金融收于 1251.99 

点，上涨 4.10%。 

图表 3：分行业市场表现 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

分公司看，本周证券行业内涨幅前五公司分别为：光大证券（10.8%）、东兴证

券（6.9%）、财通证券（5.8%）、中信建投（5.7%）、越秀金控（5.6%）；跌幅前五

公司分别为:中信证券（-8.1%）、华创阳安（-5.1%）、中金公司（-4.6%）、兴业证券
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图表 1：整体市场本期表现  图表 2：非银金融子板块本期表现 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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（-4.4%）、西部证券（-2.1%）。 

保险&多元金融涨幅前五为：仁东控股（52.3%）、ST 岩石（15.5%）、*ST 安信

（15.2%）、西水股份（12.4%）、吉艾科技（11.2%）；跌幅前五为：宝德股份（-6.4%）、

鲁信创投（-2.7%）、中国太保（-2.5%）、五矿资本（-1.5%）、中油资本（-1.1%）。 

二、 行业数据跟踪 

2.1 证券行业 

市场交易量：本周市场大幅回调，日均成交量再度下行，日平均成交规模为

9002.11 亿元，换手率为 2.53%。 

融资融券：两融余额小幅回升，截至 3 月 4 日，市场两融余额为 16,750.24 亿

元，较上期末（2 月 26 日）上涨 0.30%。具体来看，融资余额和融券余额分别为 

15,326.57 亿元和 1,423.67 亿元，环比分别上涨 0.15%和 1.93%。 

图表 6：市场融资融券余额水平 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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投行业务：截止 3 月 5 日，3 月股权融资规模为 100.07 亿元，其中 IPO 发行

4 家，募集资金 44.93 亿元；3 月证券公司承销债券融资规模为 940.91 亿元 

 

2.2 保险 

寿险：受益于提早布局开门红和重疾险新旧定义过渡期的结束，1 月上市险企寿

险收入表现良好。具体公司看，人保（+14.0%）>国寿（+13.1%）>新华（+12.8%）>

太保（+8.8%）>太平（+3.9%）>平安（-3.1%）。 

产险：受车险综改影响，1 月上市险企保费增速依旧维持低位。分公司看，太保

（+5.6%）>人保（+1.2%）>平安（-13.2%）。 

图表 7：日成交量水平  图表 8：周成交量水平 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 

图表 9：股权募资水平  图表 10：债券承销水平 
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数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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三、 行业要闻和重点公司动态 

3.1 行业要闻 

首家外资控股券商大动作！突破 51%控股线，瑞银或增持瑞银证券至 67%！日前，

有消息称瑞银集团（UBS）正考虑将瑞银证券的持股比例从 51%提升至 67%，且正

在与广东省交通集团和国电资本控股商讨股权转让事宜。报道称瑞银集团并不谋求全

资控股瑞银证券，表示与现有的中国合资伙伴保持着良好的关系。瑞银相关人士对该

传言的回应是“没有评论”，业内人士则认为该消息具有相当可信度，自 2020 年 4

月份中国正式取消外资股比限制后，高盛、摩根大通均有增持股份的实质性动作。（券

商中国） 

重磅发声！李克强作政府工作报告！3 月 5 日，国务院总理李克强在提请十三届全国

人大四次会议审议的政府工作报告中，提出了 2021 经济发展主要预期目标以及重点

改革任务。政府工作报告中提到，稳步推进注册制改革，完善常态化退市机制，加强

债券市场建设，更好发挥多层次资本市场作用，拓展市场主体融资渠道。强化金融控

股公司和金融科技监管，确保金融创新在审慎监管的前提下进行。完善金融风险处置

工作机制，压实各方责任，坚决守住不发生系统性风险的底线。金融机构要坚守服务

实体经济的本分。（券商中国） 

深交所理事长王建军建议：推进证券罚没款赔先罚后机制，减轻企业股权激励税费

负担：作为资本市场的一线监管者，全国人大代表、深圳证券交易所理事长王建军多

年来的两会建议都与资本市场参与主体相关。今年，他带来了两个建议，一是建议推

进证券罚没款赔先罚后机制，切实保护投资者利益；二是建议减轻企业实施股权激励

税费负担。王建军表示，为进一步稳步推进注册制改革，确保证券市场长远健康发展，

切实保护投资者合法权益，有必要深化落实民事赔偿责任优先原则，构建与注册制改

革相适应的证券罚没款赔先罚后机制。（券商中国） 

券业大利好！时隔 17 年，这一办法修订，取消强制评级、强化流动性管理！3 月 5

日，央行发布《证券公司短期融资券管理办法（修订征求意见稿）》，并向社会公开征

图表 11：上市险企 1 月寿险收入对比  图表 12：上市险企 1 月产险收入对比 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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求意见。这是自 2004 年央行出台《办法》后时隔近 17 年首次修订。征求意见稿最

大的变化在于以下几点：一是取消发行前备案，强化事中事后管理；二是大幅修改证

券公司短期融资券发行门槛，建立以流动性管理为核心的管理框架；三是延长短期融

资券最长期限；四是取消证券公司发行短期融资券的强制评级要求。（券商中国） 

银保监会：2020 年末保险公司平均综合偿付能力充足率为 246.3%：日前，中国银

保监会召开偿付能力监管委员会工作会议。2020 年第四季度末，纳入会议审议的 178

家保险公司平均综合偿付能力充足率为246.3%，平均核心偿付能力充足率为234.3%。

人身险公司、财产险公司、再保险公司的平均综合偿付能力充足率分别为 239.6%、

277.9%和 319.3%。100 家保险公司风险综合评级被评为 A 类，71 家保险公司被评

为 B 类，3 家保险公司被评为 C 类，3 家保险公司被评为 D 类。（财联社） 

全国人大代表、中国银保监会信托监管部主任赖秀福：加大商业养老保险参与养老

金第三支柱建设支持力度：赖秀福建议，强化制度建设，包括：加强顶层设计，扩大

第三支柱覆盖面和供给能力；探索建立养老金第三支柱专属账户体系，打通各支柱之

间资金流动的渠道，特别是企业年金、职业年金与个人养老账户之间应率先做好制度

对接与互补；加快以个人商业养老保险为代表的养老金第三支柱发展，建议将保险系、

信托系产品作为中国养老金第三支柱发展初期的产品主体，支持保险业、信托业先行

先试养老金第三支柱并进行深化和扩大推广。（中证网） 

银保监会：监管测试险企 6 类压力情境下偿付能力指标变化：近日，银保监会向各

保险公司下发通知，要求在 2020 年第四季度偿付能力数据的基础上，测算六类压力

情景下的偿付能力相关指标变化，其中包括权益类资产下跌情景、交易对手违约情景、

利率下降情景、重疾发生率恶化情景、退保率变化情景、赔付率恶化情景。（上海证

券报） 

全国人大代表贾文勤建议，明确保险公司等专业机构投资新三板政策：全国人大代

表、北京证监局局长贾文勤近日表示，建议明确保险公司、社保基金等专业机构投资

新三板政策。关于 2021 年北京证监局工作重点，贾文勤介绍，将重点促进科技、资

本和产业高水平循环、提高直接融资比重、防范化解风险、落实“零容忍”要求，同

时将着力营造推动上市公司高质量发展的良好环境。（中国证券报） 

证监会：回应科创板 T+0 交易制度提案：在《关于政协十三届全国委员会第三次会

议第 0123 号提案的答复》中，证监会表示，推出 T+0 交易是一项系统性工程，属于

资本市场基础制度的重大调整，涉及主体多，市场影响大，对中介机构的风险控制能

力有较高要求，市场各方意见分歧较大，需要进一步开展政策研究和制度准备，逐步

形成市场共识。证监会将坚持稳中求进的原则，深入研究论证推出 T+0 交易的可行

性、实施路径等问题。（科创板日报） 

印花税法草案提请审议，将印花税有关规定上升为法律：印花税法草案首次提请十

三届全国人大常委会第二十六次会议审议。草案总体上保持现行税制框架和税负水平

基本不变，将《中华人民共和国印花税暂行条例》和证券交易印花税有关规定上升为

法律，根据实际情况对部分内容作了必要调整，适当简并税目、降低部分税率。（人

民日报） 
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3.2 重点公司动态 

中国平安：平安股东大会拟审议 H 股增发议案，最多可配 14.9 亿股，预计将筹款超

1300 亿港元。 

中信证券：拟向原股东配售股份募集资金总额不超过人民币 280 亿元，扣除发行费

用后的募集资金净额拟全部用于发展资本中介业务、增加对子公司的投入、加强信息

系统建设以及补充其他营运资金。 

华安证券：配股申请获中国证监会审核通过。 

中泰证券：上交所同意中泰证券股份有限公司为华夏中证大数据产业交易型开放式指

数证券投资基金提供主流动性服务。 

光大证券：完成发行 15 亿元短期融资券，票面利率 2.77%。 

国联证券：A 股定增方案获无锡国联发展(集团)批复。 

国海证券：非公开发行股票有关事项获得广西国资委批复。 

 

3.3 业绩预告和快报统计 

截至 3 月 5 日，非银金融板块已有 1 家公司（中国平安）公布 2020 年年报，25

家公司公布业绩快报，剩余还有 36 家公司公布业绩预告，下周预计将有 2 家公司公

布正式年报（湘财股份、中航资本）。 

图表 13：2020 年业绩预告及快报情况 

证券简称 
业绩预告/

快报类型 
业绩预告/快报摘要 

业绩预告/快

报披露日期 

年报报告预

计披露日期 

江苏租赁 业绩快报 实际净利润 18.77 亿元，同比增长 18.51% 2021/3/5 2021/3/25 

招商证券 业绩快报 实际净利润为 94.92 亿元，同比增长 30.34% 2021/3/5 2021/3/27 

华安证券 业绩快报 实际净利润 12.7 亿元，同比增长 14.57% 2021/3/2 2021/3/31 

海通证券 业绩快报 实际净利润 108.75 亿元，同比增长 14.2% 2021/2/27 2021/3/31 

东方财富 业绩快报 实际净利润 47.8 亿元，同比增长 161% 2021/2/27 2021/4/27 

西部证券 业绩快报 实际净利润 11.24 亿元，同比增长 84.22% 2021/2/25 2021/4/21 

瑞达期货 业绩快报 实际净利润 2.49 亿元，同比增长 105.98% 2021/2/25 2021/4/30 

湘财股份 业绩快报 实际净利润 3.56 亿元，同比增长 15.17% 2021/2/9 2021/3/6 

国元证券 业绩快报 实际净利润 13.6 亿元，同比增长 48.75% 2021/2/8 2021/3/30 

东方证券 业绩快报 实际净利润 27.23 亿元，同比增长 11.82% 2021/2/6 2021/3/31 

中银证券 业绩快报 实际净利润 8.83 亿元，同比增长 10.6% 2021/2/6 2021/3/30 

中泰证券 业绩快报 实际净利润 27.21 亿元，同比增长 20.95% 2021/2/3 2021/4/24 

广发证券 业绩快报 实际净利润 100.42 亿元，同比增长 33.2% 2021/2/1 2021/3/30 

国泰君安 业绩快报 实际净利润 111.02 亿元，同比增长 28.54% 2021/1/30 2021/3/26 

中国银河 业绩快报 实际净利润 72.44 亿元，同比增长 38.55% 2021/1/30 2021/3/30 

南京证券 业绩快报 实际净利润 8.1 亿元，同比增长 14.14% 2021/1/30 2021/4/29 
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财通证券 业绩快报 实际净利润 22.49 亿元，同比增长 20.08% 2021/1/28 2021/4/29 

东北证券 业绩快报 实际净利润 13.25 亿元，同比增长 31.56% 2021/1/27 2021/4/10 

浙商证券 业绩快报 实际净利润 16.27 亿元，同比增长 68.18% 2021/1/27 2021/3/18 

浙江东方 业绩快报 实际净利润 9 亿元，同比增长 12.13% 2021/1/26 2021/4/17 

国海证券 业绩快报 实际净利润 7.27 亿元，同比增长 49.09% 2021/1/23 2021/3/20 

长江证券 业绩快报 实际净利润 20.84 亿元，同比增长 25.09% 2021/1/23 2021/4/30 

中信证券 业绩快报 实际净利润 148.97 亿元，同比增长 21.82% 2021/1/23 2021/3/19 

中信建投 业绩快报 实际净利润 95.09 亿元，同比增长 72.85% 2021/1/23 2021/4/1 

陕国投 A 业绩快报 实际净利润 6.86 亿元，同比增长 17.96% 2021/1/20 2021/4/28 

泛海控股 业绩预告 净利润约-400000 万元~-300000 万元 2021/1/30 2021/4/30 

渤海租赁 业绩预告 净利润约-790000 万元~-550000 万元 2021/1/30 2021/4/30 

天茂集团 业绩预告 净利润约 64000 万元~72000 万元,下降 59.46%~63.96% 2021/1/30 2021/4/30 

中粮资本 业绩预告 净利润约 97000 万元~110000 万元,增长 48.73%~68.66% 2021/1/30 2021/4/27 

山西证券 业绩预告 净利润约 73976.64 万元~80481.06 万元,变动幅度为:45%~57.75% 2021/1/30 2021/4/27 

仁东控股 业绩预告 净利润约-43000 万元~-28000 万元 2021/1/30 2021/4/29 

国盛金控 业绩预告 净利润约-45000 万元~-25000 万元,变动幅度为:-572.66%~-362.59% 2021/1/30 2021/4/24 

九鼎投资 业绩预告 净利润约 8169.83 万元~9985.35 万元,下降 87.40%~89.69% 2021/1/30 2021/4/15 

易见股份 业绩预告 净利润约 30000 万元~35000 万元,下降 60.49%~66.14% 2021/1/30 2021/4/30 

华创阳安 业绩预告 净利润约 65810 万元,增长 152.71% 2021/1/30 2021/4/22 

新力金融 业绩预告 净利润约-900 万元~-600 万元 2021/1/30 2021/4/24 

绿庭投资 业绩预告 净利润约-1800 万元~-1200 万元 2021/1/30 2021/3/30 

*ST 安信 业绩预告 净利润约-690000 万元 2021/1/30 2021/4/30 

香溢融通 业绩预告 净利润约-2600 万元~-2100 万元 2021/1/30 2021/3/27 

太平洋 业绩预告 净利润约-75000 万元~-65000 万元 2021/1/30 2021/4/30 

天风证券 业绩预告 净利润约 43170.16 万元~50141.88 万元,增长 40.27%~62.92% 2021/1/30 2021/4/28 

中原证券 业绩预告 净利润约 9594.26 万元~11394.26 万元,增长 64.79%~95.70% 2021/1/30 2021/3/31 

兴业证券 业绩预告 净利润约 370000 万元~410000 万元,增长 110%~130% 2021/1/30 2021/4/3 

中金公司 业绩预告 净利润约 755240 万元~682772 万元,增长 61.08%~78.18% 2021/1/30 2021/3/31 

绿庭 B 股 业绩预告 净利润约-1800 万元~-1200 万元 2021/1/30 2021/3/30 

宝德股份 业绩预告 净利润约-300 万元~-150 万元 2021/1/29 2021/4/27 

鲁信创投 业绩预告 净利润约 34409.36 万元~40409.36 万元,增长 53.55%~80.32% 2021/1/29 2021/4/30 

*ST 胜尔 业绩预告 净利润约 1400 万元~2000 万元,增长 101.80%~102.57% 2021/1/28 2021/3/27 

华林证券 业绩预告 净利润约 80057.18 万元~83057.18 万元,增长 81.26%~88.05% 2021/1/28 2021/3/31 

派生科技 业绩预告 净利润约 1450 万元~2150 万元 2021/1/28 2021/4/28 

*ST 熊猫 业绩预告 净利润约 3100 万元~4700 万元 2021/1/28 2021/4/30 

华铁应急 业绩预告 净利润约 32500 万元,增长 17.89%左右 2021/1/28 2021/3/26 

第一创业 业绩预告 净利润约 76958.71 万元~82089.29 万元,增长 50%~60% 2021/1/27 2021/3/30 

光大证券 业绩预告 净利润约 241491 万元,增长 325.21%左右 2021/1/27 2021/3/26 

西水股份 业绩预告 净利润约-873600 万元,下降 356.20%左右 2021/1/26 2021/4/30 

东吴证券 业绩预告 净利润约 165000 万元~172000 万元,增长 59.09%~65.84% 2021/1/26 2021/4/10 

越秀金控 业绩预告 净利润约 454000 万元~466000 万元,增长 101%~106% 2021/1/23 2021/3/20 

长城证券 业绩预告 净利润约 144856 万元~158747 万元,增长 46%~60% 2021/1/23 2021/4/13 

华鑫股份 业绩预告 净利润约 70800 万元,增长 1002%左右 2021/1/23 2021/3/31 

吉艾科技 业绩预告 净利润约-61000 万元~-50000 万元 2021/1/22 2021/4/26 

红塔证券 业绩预告 净利润约 141009.28 万元~149731.5 万元,增长 68.36%~78.78% 2021/1/19 2021/3/31 

数据来源： Wind，华福证券研究所 
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四、 风险提示 

经济复苏不达预期；政策落地不达预期；市场利率超预期下行；权益市场超预期波动 
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投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。 

 

投资评级声明 

类别 说明 评级 体系 

股票 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，公司

股价相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 

中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 

回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业

指数相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 

 

 

联系方式 

华福证券研究所  上海 

公司地址：上海市浦东新区陆家嘴环路 1088 号招商银行上海大厦 18 层 

机构销售：金灿灿 

联系电话：021-20657884 

联系邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn 


