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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 交通运输板块二级市场表现：上周沪深 300 环比下跌 1.39%；交通

运输板块整体环比下跌 0.79%；涨幅在 28 个行业中排名第 21 名。

其中港口、公交、航空运输、机场、高速公路、航运、铁路运输、物

流子版块分别变动 2.52%、0.06%、0.11%、-1.01%、1.44%、-3.50%、

1.72%、-2.86%。 

 个股方面（申万）：上周 129 只交运股票中：上涨的个股为 98 只（占

比 75.97%），下跌的个股 28 只（占比 21.71%），1 只个股平盘，营

口港、*ST 欧浦停牌。涨幅居前的个股为*ST 九有（12.56%）、宁波

海运（11.58%）、海峡股份（9.62%）、中谷物流（8.63%）和北部湾

港（7.67%）；跌幅居前的个股为申通地铁（-15.08%）、海晨股份

（-10.58%）、西部创业（-7.91%）、海控 B 股（-7.59%）和顺丰控股

（-7.49%）。 

 行业重要数据点评：上周，干散货指数集体攀升，集运、油运指数调

整下跌。其中，BDI 环比上涨 9.19%，BCI 环比上涨 23.97%，BPI

环比上涨 4.72%。同期，CCFI 集装箱运输指数环比下跌 4.32%，BDTI

原油运输指数环比下跌 0.45%。年初以来全球新增病例持续下挫，但

近期有反弹迹象，影响全球经济回暖速度，但是整体需求改善预期不

变，因此继续看好散运需求。上周，国际油价继续上涨。OPEC+再

次决定延长减产。未来市场关注的焦点或重新回到 OPEC+影响下的

供应端，原油的地缘政治属性也将再次增强，未来供给端或将对油价

造成更大影响。当前 WTI 原油周涨幅为 7.46%、布伦特原油周涨幅

为 4.51%。美元兑人民币汇率本周环比上涨 0.30%至 6.4904。年后

内地航线航班量逐步恢复，于 2 月底恢复至 2019 年同期水平，随着

天气回暖，疫情好转，航空有望迎来估值回调。 

 上市公司重大公告：2020 年 2 月公司生产数据；2020 年年度业绩简

报；中垦基金成为厦门象屿战略投资者；华贸物流收购深创建 33.5%

股权；密尔克卫拟收购上港化工物流 100%股权等。 

 行业新闻动态：2 月中国快递发展指数同比提高 20.2%；2020 年铁

路客运量同比下降 39.4%，铁路货运量同比上涨 4.1%；虹桥机场免

税场所将扩大；2 月民航运营报告：内地航线客座率创今年新高。 

 投资要点：建议关注航空、航运板块：全球每日新增确诊新冠肺炎病

例持续下降，疫情好转促使需求回暖。前期受疫情影响较大的航空板

块有望受益，疫情压抑的需求或集中释放，带动航空客运需求回暖。

虽然油价上涨对航空成本端有所施压，但是板块估值已反应大部分风

险，未来航空有望迎来估值修复。建议关注航空龙头。此外，需求回

暖也将带动航运需求，干散货航运指数以及油运指数已有所上涨，建

议关注干散货、原油海运的龙头标的。 

 风险因素：1、需求疲软，疫情影响全球运输需求 2、政策改革低于

预期，产业升级失败 3、油价及汇率大幅超预期涨跌。 
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1.投资要点 

建议关注航空、航运板块：全球每日新增确诊新冠肺炎病例持续下降，疫情好转促使

需求回暖。前期受疫情影响较大的航空板块有望受益，疫情压抑的需求或集中释放，带动

航空客运需求回暖。虽然油价上涨对航空成本端有所施压，但是板块估值已反应大部分风

险，未来航空有望迎来估值修复。建议关注航空龙头。此外，需求回暖也将带动航运需求，

干散货航运指数以及油运指数已有所上涨，建议关注干散货、原油海运的龙头标的。 

2.二级市场表现 

上周沪深 300 环比下跌 1.39%；交通运输板块整体环比下跌 0.79%；涨幅在 28 个行

业中排名第 21 名。其中港口、公交、航空运输、机场、高速公路、航运、铁路运输、物

流子版块分别变动 2.52%、0.06%、0.11%、-1.01%、1.44%、-3.50%、1.72%、-2.86%。 

本周沪深 300 环比下跌 3.91%；交通运输板块整体环比下跌 1.80%；涨幅在 28 个行业中排名第 7 名。其中港口、

公交、航空运输、机场、高速公路、航运、铁路运输、物流子版块分别变动 -4.66%、-4.53%、8.16%、8.81%、-3.17%、

-15.39%、-3.87%、-2.32%。  

[table_volume] 图 1  指数走势图—交通运输行业和沪深 300 指数(2020/3-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 2  指数走势图—交通运输子板块和沪深 300 指数(2020/3-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3  本周申万一级行业指数涨跌幅（%）  

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 4  本周交通运输行业子板块涨跌幅（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 5  本周交通运输行业个股涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

（若不足 10 家则说明下跌或上涨个股不足 5 家） 

个股方面（申万），上周 129 只交运股票中：上涨的个股为 98 只（占比 75.97%），下

跌的个股 28 只（占比 21.71%），1 只个股平盘，营口港、*ST 欧浦停牌。涨幅居前的个股

为*ST 九有（12.56%）、宁波海运（11.58%）、海峡股份（9.62%）、中谷物流（8.63%）

和北部湾港（7.67%）；跌幅居前的个股为申通地铁（-15.08%）、海晨股份（-10.58%）、

西部创业（-7.91%）、海控 B 股（-7.59%）和顺丰控股（-7.49%）。  

3.行业数据跟踪 

上周，干散货指数集体攀升，集运、油运指数调整下跌。其中，BDI 环比上涨 9.19%，

BCI环比上涨23.97%，BPI环比上涨4.72%。同期，CCFI集装箱运输指数环比下跌4.32%，

BDTI 原油运输指数环比下跌 0.45%。年初以来全球新增病例持续下挫，但近期有反弹迹

象，影响全球经济回暖速度，但是整体需求改善预期不变，因此继续看好散运需求。上周，

国际油价继续上涨。OPEC+再次决定延长减产。未来市场关注的焦点或重新回到 OPEC+

影响下的供应端，原油的地缘政治属性也将再次增强，未来供给端或将对油价造成更大影

响。当前 WTI 原油周涨幅为 7.46%、布伦特原油周涨幅为 4.51%。美元兑人民币汇率本周

环比上涨 0.30%至 6.4904。年后内地航线航班量逐步恢复，于 2 月底恢复至 2019 年同期

水平，随着天气回暖，疫情好转，航空有望迎来估值回调。 

图 6  交通运输行业数据跟踪 

干散货市场 2021/02/26-2021/03/05 涨跌幅 

干散货指数 BDI 1,829.00 9.19% 

好望角型运费指数 BCI 1,784.00 23.97% 

巴拿马型运费指数 BPI 2,241.00 4.72% 

油运市场 2021/02/26-2021/03/05 涨跌幅 

原油运输指数 BDTI 666.00 -0.45% 

成品油运输指数 BCTI 488.00 -7.22% 
 

-15.08 

-10.58 

-7.91 

-7.59 

-7.49 

7.67 

8.63 

9.62 

11.58 

12.56 

-20.00 -15.00 -10.00 -5.00 0.00 5.00 10.00 15.00

申通地铁 

海晨股份 

西部创业 

海控B股 

顺丰控股 

北部湾港 

中谷物流 

海峡股份 

宁波海运 

*ST九有 



                                                                                                     

 

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN                                                 6                                                    市场有风险，投资需谨慎 

[table_page1] 行业周报 

 
集运市场 2021/02/26-2021/03/05 涨跌幅 

CCFI：综合指数 1,970.58 -4.32% 

SCFI：综合指数 2,721.94 -1.92% 

油价指标 2021/02/26-2021/03/05 涨跌幅 

航空煤油（美元/桶） 69.06 0.58% 

WTI 原油（美元/桶） 66.09 7.46% 

布伦特原油（美元/桶） 69.04 4.51% 

汇率指标 2021/02/26-2021/03/05 涨跌幅 

美元兑人民币（中间价） 6.4904 0.30% 
 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

4.上市公司公告 

2021 年 2 月生产经营数据： 

【广州港（601228）】2021 年 2 月主要生产数据 

2021 年 2 月份，公司预计完成集装箱吞吐量 135.2 万标准箱，同比增长 28.1%；预计完成

货物吞吐量 3,330.3 万吨，同比增长 8.4%。 

 

【宁波港（601018）】2021 年 2 月主要生产数据 

2021 年 2 月份，公司预计完成集装箱吞吐量 251 万标准箱，同比增长 53.3%；预计完成货

物吞吐量 6882 万吨，同比增长 22.1%。 

 

【北部港湾（000582）】2021 年 2 月主要生产数据 

2021 年 2 月份，公司预计完成集装箱吞吐量 35.13 万标准箱，同比增长 35.43%；预计完

成货物吞吐量 1806.87 万吨，同比增长 5.43%。 

 

【大秦铁路（601006）】2021 年 2 月主要生产数据 

2021 年 2 月，公司核心经营资产大秦线完成货物运输量 3,445 万吨，同比增长 45.30%。

日均运量 123.04 万吨。 

 

【白云机场（600004）】2021 年 2 月主要生产数据 

2021 年 2 月份，公司预计完成货邮吞吐量 17.12 万吨，同比增长 17.54%；预计完成旅客

吞吐量 324.75 万人次，同比下降 43.84%。 

 

2020 年年度业绩简报： 

【福然德（605050）】2020 年年度报告 

2020 年，公司实现营业收入 66.89 亿元，同比增加 22.04%；归属于上市公司股东的净利

润 3.07 亿元。 

 

【海晨股份（300873）】2020 年年度报告 

2020 年，公司实现营业收入 10.74 亿元，同比下降 16.68%；归属于上市公司股东的净利

润 1.95 亿元。 
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重要公告： 

【福然德（605050）】会计政策变更 

公司于 2021 年 2 月 26 日分别召开第二届董事会第六次会议和第二届监事会第四次会议，

审议通过《关于会计政策变更的议案》。根据新租赁准则的要求，公司自 2021 年 1 月 1 

日起执行新租赁准则，对原采用的相关会计政策进行相应变更。 

 

【福然德（605050）】2020 年年度利润分配方案 

公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 2.2 元（含税）。截至 2020 年 12月 31 日，公司

总股本 43,500 万股，以此计算合计拟派发现金红利 9,570 万元（含税）。本年度公司现

金分红占当年归属于公司股东净利润的比例为 31.12%。 

 

【蔚蓝锂芯（002245）】“蔚蓝转债”停止交易及停止转股 

根据安排，截至 2021 年 2 月 26 日收市后仍未转股的“蔚蓝转债”,将被按照 100.17/张的

价格强制赎回，本次赎回完成后，“蔚蓝转债”将在深圳证券交易所摘牌。 

 

【德新交运（603032）】公司股票可能被实施退市风险警示的第二次风险提示 

经公司财务部门初步测算，预计公司 2020 年年度归母净利润将出现亏损，营业收入为 

5,171.89 万元。公司经审计的 2020 年年度报告披露后，公司股票交易可能被实施“退

市风险警示”。 

 

【*ST 欧浦（002711）】控股子公司股权被司法拍卖的竞价结果 

因公司及其他相关方与广东顺德农村商业银行股份有限公司乐从支行之间的金融借款合

同纠纷一案，佛山中院对公司持有的烨辉钢铁 60%股权进行公开拍卖，拍卖标的佛山市顺

德区新启企业管理咨询有限公司竞得，拍卖成交价为人民币 1.17 亿元。 

 

【长久物流（603569）】变更部分募集资金投资项目 

变更后的募集资金投资项目为“收购 ADAMPOL S.A.部分股权项目”，变更投向的总金额为

1,830.00 万欧元，折合人民币 143,700,750.00 元,占总筹资额的 20.86%。 

 

【厦门象屿（600057）】控股股东股权转让暨公司引入战略投资者 

公司控股股东象屿集团于 2021 年 3 月 2 日与中垦基金签订《战略投资及合作协议》，约

定中垦基金通过大宗交易方式受让象屿集团所持上市公司 2.00%股份，此次股权转让后，

中垦基金成为上市公司战略投资者。中垦基金承诺，自该股份过户登记至其名下之日起 24

个月内不予转让。 

 

【华贸物流（603128）】收购深创建 33.5%股权 

公司将按照 1.5 亿元人民币总体估值收购深创建 33.5%的股权，支付对应股权对价 5,025

万元人民币。 

 

【赣粤高速（600269）】筹划子公司分拆上市 

公司控股子公司方兴公司（持股比例为 82.72%）已纳入 2021 年度江西省重点拟上市后备

企业名单。公司分拆方兴公司上市尚处于前期筹划阶段，存在不能成功分拆上市的可能性。 

 

【原尚股份（603813）】非公开发行 A 股股票预案 
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本次非公开发行股票的数量不超过 20,000,000.00 股，不超过本次发行前上市公司总股

本的 22.53%，募集资金总额不超过 19,740 万元，发行价格为 9.87 元/股，发行对象为广

州骏荟，发行对象将通过自有资金和自筹资金以现金方式认购本次非公开发行的股票。 

 

【城发环境（000885）】预中标商水县住建局商水县村镇清扫保洁项目 

公司全资子公司城发新环卫预中标商水县住建局商水县村镇清扫保洁项目，中标金额为

28427000 元/年。该项目的采购人为商水县住房和城乡建设局，采购代理机构为周口市公

共资源交易中心政府采购中心。 

 

【大秦铁路（601006）】控股股东减持可转换公司债券 

2021 年 3 月 3 日，公司收到太原局集团公司通知，自 2021 年 1 月 29 日至 2021 年 3 月 3

日下午收市，太原局集团公司通过上海证券交易所交易系统合计减持可转债 32,000,000

张，占发行总量的 10%。本次减持完成后，太原局集团公司持有公司可转债 70,994,710

张，占发行总量的 22.19%。 

 

【蔚蓝锂芯（002245）】签署天鹏锂能产业化项目投资协议 

公司于 2021 年 3 月 3 日在江苏省淮安市与淮安市清江浦区人民政府及江苏淮安清河经济

开发区管理委员会签署了投资协议，拟在淮安清河经济开发区投资建设高效新型锂离子电

池产业化项目，项目拟总投资 50 亿元，新建 40 亿 AH 圆柱锂电池产业化项目。 

 

【四川成渝（601107）】全资子公司牵头联合体中标 PPP 项目 

3 月 5 日，本公司全资子公司蜀南公司与交投建设组成的联合体确定中标为芦山县龙门至

宝盛至大川旅游公路工程 PPP 项目社会资本方。本项目建设里程 8.3 公里，道路等级为三

级公路，总投资估算约人民币 39,000 万元，其中政府配套投入 2,000 万元。 

 

【密尔克卫（603713）】拟通过公开摘牌方式收购上港化工物流 100%股权 

公司拟通过公开摘牌方式现金收购上港化工物流 100%股权，交易价格不低于

83,880,728.33 元人民币。 

 

【蔚蓝锂芯（002245）】2021 年非公开发行 A 股股票预案 

本次非公开发行股票数量不超过 150,000,000 股（含本数），募集资金总额不超过 150,000

万元（含本数），发行股票的发行对象为包含公司实际控制人 CHEN KAI 先生或其控制的主

体（不含上市公司及其子公司，以下同）在内符合中国证监会规定条件的不超过 35 名的特

定对象。 

5.行业新闻动态 

【快递】2 月中国快递发展指数同比提高 20.2%。3 月 6 日，国家邮政局发布报告称，

据测算，2021 年 2 月中国快递发展指数为 189.0，同比提高 20.2%。发展规模指数、发展

能力指数和发展趋势指数分别为 185.9、150.1 和 112.5，同比增速分别达 62.5%、21%和

69.7%，服务质量指数 256.6，与去年同期基本持平。从分项指标来看，2 月快递业务量预

计完成 48 亿件左右，业务收入预计达 490 亿元，与去年同期疫情影响下的低基数相比，业

务量收增速分别超 73%和 34%。此外，预计 3 月快递业务量同比增长约 35%。（来源：国家

邮政局） 

【铁路】2020 年铁路客运量同比下降 39.4%，铁路货运量同比上涨 4.1%。3 月 1 日，

中国铁路集团公布运输数据：2020 年，国家铁路旅客发送量完成 21.67 亿人，比上年减少

14.12 亿人，下降 39.4%。2020 年，国家铁路货运总发送量完成 35.81 亿吨，比上年增加
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 1.41 亿吨，增长 4.1%。其中，集装箱发送量比上年增长 36.7%。（来源：中国铁路集团官

微） 

【航空】2 月民航运营报告：内地航线客座率创今年新高。飞友科技发布《2021 年 2

月民航运营报告》，数据显示农历除夕至正月初二期间，中国内地航线执行航班量大幅下

滑，最低谷降至 2019 年同期 18.5%，但仍优于 2020 年同期水平；从农历正月初四开始，

内地航线航班量逐步恢复，于 2 月底恢复至 2019 年同期水平。内地航线平均客座率约为

61.4%，总体与上月持平，自 2月 21 日起维持在 70%以上水平，创 2021 年至今两个月以来

新高。（来源：澎湃新闻） 

【港口】三部门：海南自由贸易港自用生产设备“零关税”。据财政部网站消息，近

日，财政部会同海关总署、税务总局印发《关于海南自由贸易港自用生产设备“零关税”

政策的通知》，明确在全岛封关运作前，对海南自由贸易港注册登记并具有独立法人资格的

企业进口自用的生产设备，除法律法规和相关规定明确不予免税、国家规定禁止进口的商

品，以及《海南自由贸易港“零关税”自用生产设备负面清单》所列设备外，免征关税、

进口环节增值税和消费税。（来源：中新网） 

6.风险因素 

风险因素：1、需求疲软，疫情影响全球运输需求 2、政策改革低于预期，产业升级失

败 3、油价及汇率大幅超预期涨跌 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
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