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中短期关注业绩同比高增长的细分领域优质企业 
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[Table_Summary]  

投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块下跌 8.82%，跑输沪深 300 指数 1.74 个百分点，

涨跌幅在申万 28 个一级子行业中排名第 25 位。六个子板块全部下跌，

其中医疗服务和生物制品板块跌幅居前，分别下跌 14.09%、9.63%；截

止 2021 年 3 月 9 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估

值为 39.44 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 58.56%。

个股涨跌方面，济民制药、宜华健康和佰仁医疗涨幅居前，爱尔眼科、康

希诺-U 和美迪西跌幅居前。 

 行业要闻 

天津开展冠脉扩张球囊集中填报工作，拟开展集采；河北省将开展一次性

使用输液器类、静脉留置针类两类低值医用耗材带量采购。 

 公司公告 

1）艾力斯：1 类小分子靶向药伏美替尼片获批，此次审批适应证为

EGFR-TKI 经治后存在 EGFR T790M 突变阳性的局部晚期或转移性非小

细胞肺癌（NSCLC）成人患者的治疗，是国内第三款上市的第三代

EGFR-TKI；2）贝达药业：公司拟用于 PIK3CA 基因突变的晚期实体瘤

药物 BPI-21668 的药品临床试验申请获药监局批准；用于 EGFR-TKI 经

治耐药后存在 T790M 突变的局部晚期或转移性非小细胞肺癌治疗的贝福

替尼（BPI-D0316）胶囊上市许可申请获受理；3）君实生物：向 FDA 滚

动提交特瑞普利单抗治疗鼻咽癌的生物制品许可申请；4）安科生物：拟

将持有的博生吉安的49%的股权作价人民币6,350.00万元对CAR-T细胞

产业化制备基地苏州博生吉进行增资，增资完成后，博生吉安科成为苏州

博生吉的全资子公司。 

 第五批集采备选药物分析 

截止 3 月 8 日，共计 86 种药品符合国家级带量采购规则但尚未纳入集采，

包括 33 个注射剂品种，为第五批集采的备选框定了较大的范围。其中阿

达木单抗、贝伐珠单抗、利妥昔单抗 3 款生物类似药，符合入选资质的

企业分别有 5、4、3 家，且分别有 2、6、1 家企业正在审评审批中。此

外国内胰岛素产品已有多个生产企业达 3 家及以上，主要集中在二代和

三代胰岛素，重组人胰岛素、精蛋白锌重组人胰岛素、重组人胰岛素/精

蛋白重组人胰岛素（30R）/（50R）、重组甘精胰岛素分别有 8、7、7/3、

4 家企业获批上市，不同于普通仿制药，胰岛素供应受产能限制，国内市

场主要由诺和诺德、礼来、赛诺菲占据，国内企业主要参与商为甘李药业、

通化东宝、联邦制药、江苏万邦生化、合肥天麦等，如若集采，规则或有
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较大调整。 

 投资策略 

近一周医药生物板块跌幅较大，主要是高估值板块风险释放，中短期注意

受去年同期疫情影响带来的业绩同比增速差异，关注业绩高增长的细分领

域优质企业，中长期配置逻辑不变，创新药及其“卖水者”、医保免疫板块、

技术先行的高端医疗器械值得长期配置，推荐恒瑞医药（600276）、复

星医药（600196）、泰格医药（300347）、迈瑞医疗（300760）、安图

生物（603658）、开立医疗（300633）、一心堂（002727）、智飞生物

（300122）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业药物研发失败风险，市场大幅波动风

险。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块下跌 8.82%，沪深 300 指数下跌 7.08%，医药板块跑输

沪深 300 指数 1.74 个百分点，涨跌幅在申万 28 个一级子行业中排名第 25 位。

六个子板块全部下跌，其中医疗服务和生物制品板块跌幅居前，分别下跌

14.09%、9.63%；截止 2021 年 3 月 9 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，

整体 TTM 估值为 39.44 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为

58.56%。个股涨跌方面，济民制药、宜华健康和佰仁医疗涨幅居前，爱尔眼科、

康希诺-U 和美迪西跌幅居前。 

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 
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表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

济民制药 35.26% 爱尔眼科 -20.58% 

宜华健康 26.99% 康希诺-U -20.47% 

佰仁医疗 19.57% 美迪西 -19.88% 

海思科 15.52% 智飞生物 -18.79% 

美康生物 11.99% 爱美客 -18.53% 

德展健康 11.94% 我武生物 -17.89% 

ST 康美 11.76% 康泰生物 -17.46% 

创新医疗 11.69% 康龙化成 -17.42% 

开立医疗 11.44% 九洲药业 -17.31% 

广生堂 11.00% 片仔癀 -17.20% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业要闻 

2.1 天津市医药采购中心发布《关于开展冠脉扩张球囊类

医用耗材信息集中填报工作的通知》 

3 月 9 日，天津市医药采购中心发布《关于开展冠脉扩张球囊类医用耗材信息集

中填报工作的通知》，拟于 3 月 9 日至 12 日开展信息集中填报工作，品种为冠

脉扩张球囊，结构为快速交换型，包括半顺应性和非顺应性。通知明确，产品如

在其他地区冠脉扩张球囊带量采购中选，如实填报对应中选价格；同时填报拟供

应价格，原则上不得高于该产品在其他地区带量采购中选价格的最低价。产品如

在其他地区冠脉扩张球囊带量采购未中选，直接填报拟供应价格，原则上不得高

于相同功能属性产品在各地区带量采购中选最低价格中的最高价。 

资料来源：医药云端工作室 

2.2 国家医保局发布《2020 年医疗保障事业发展统计快

报》 

3 月 8 日，国家医保局发布《2020 年医疗保障事业发展统计快报》，截至 2020

年底，全口径基本医保参保人数达 13.61 亿人，参保覆盖面稳定在 95%以上。全

年基本医疗保险基金(含生育保险)总收入、总支出分别为 24638.61 亿元、

20949.26 亿元，年末累计结存 31373.38 亿元。药品采购方面，2020 年，全国

通过省级药品集中采购平台网采订单总金额初步统计为 9312 亿元，比 2019 年下
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降 601 亿元，其中医保药品占比 86.5%。第二批、第三批国家集采中选品种平均

降幅 53%，省级（联盟）集采涉及 229 种药品、19 类医用耗材。医改方面，DRG

付费国家试点工作的 30 个试点城市全部通过模拟运行前的评估考核，进入模拟

运行阶段；中期确定了 71 个城市开展区域点数法总额预算和 DIP 付费试点工作。 

资料来源：医药云端工作室 

2.3 京津冀药品集采挂牌报量 

3 月 3 日，天津市医药采购中心正式发布通知，为做好京津冀药品联合带量采购

工作，按照整体工作安排，现开始进行相关药品采购数据填报工作，填报内容为

本单位京津冀药品联合带量采购相关药品 2019 年和 2020 年采购数据，包括总采

购量、最低有效采购价、最低有效采购价对应采购量等，同时填报未来一年需求

量。填报单位为最小制剂单位，如片、粒，填报方式为通过天津市医药采购应用

平台填报。而据相关消息：天津报量为 11 个品种，河北报量为 8 个品种。北京

报量品种数量暂不明确。3 月 5 日山西医保局下发通知，将组织山西省医疗机构

参加京津冀药品联合带量采购。 

资料来源：医药云端工作室 

2.4 河北省发布《关于公布河北省医用耗材集中带量采购

文件的通知 

3 月 2 日，河北省发布《关于公布河北省医用耗材集中带量采购文件的通知》，

将开展一次性使用输液器类、静脉留置针类两类低值医用耗材带量采购，采购周

期为 12 个月，河北省公立医疗机构和军队医疗机构作为采购主体参加，医保定

点社会办医疗机构可自愿参加。报价要求不得高于省级采购最低价的 50%。 

资料来源：医药云端工作室 

3.公司公告 

【艾力斯】3 月 3 日从国家药监局网站查询获悉，公司提交的甲磺酸伏美替尼片

药品注册申请在国家药监局网站的办理状态已变更为“审批完毕-待制证”阶段，并

已取得药品批准文号。伏美替尼为 EGFR-TKI，为公司自主研发的 1 类小分子靶
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向药，是目前公司的核心产品。伏美替尼属于高选择性、不可逆第三代 EGFR-TKI，

主要用于 EGFR 敏感突变、EGFR T790M 耐药突变的晚期非小细胞肺癌治疗。

此次审批的适应证为“针对既往 EGFR-TKI 治疗时或治疗后出现疾病进展、并且经

检测确认存在 EGFR T790M 突变阳性的局部晚期或转移性非小细胞肺癌

（NSCLC）成人患者的治疗”，即二线治疗适应证。 

【贝达药业】1）公司申报的 BPI-21668 片用于治疗晚期实体瘤的药品临床试验

申请已获得国家药品监督管理局批准，BPI-21668 是一种新型强效、高选择性的

PI3Kα，拟用于 PIK3CA 基因突变的晚期实体瘤的治疗。截至本公告披露日，全

球仅有一款 PI3Kα选择性抑制剂 Alpelisib（诺华开发）获批用于携带 PIK3CA 突

变的 HR+/HER2-乳腺癌治疗，中国区域内尚无 PI3Kα选择性抑制剂上市；2）公

司申报的甲磺酸贝福替尼（BPI-D0316）胶囊拟用于既往使用 EGFR-TKI 耐药后

产生 T790M 突变的局部晚期或转移性非小细胞肺癌治疗的上市许可申请已获得

国家药品监督管理局受理，截至本公告日，已有两款三代 EGFR-TKI 在中国获批

上市，分别是阿斯利康的泰瑞沙（一线、二线）和豪森药业的阿美乐（二线）。 

【长春高新】控股子公司鼻喷流感减毒活疫苗（液体剂型）获得药物临床试验批

准通知书，本次获批开展的药物临床试验是针对公司已上市冻干剂型产品——冻

干鼻喷流感减毒活疫苗改变至液体剂型所开展的 I、II、III 期相关专业研究。 

【君实生物】1）向 FDA 滚动提交特瑞普利单抗治疗鼻咽癌的生物制品许可申请，

2020 年 9 月，特瑞普利单抗用于治疗复发或转移性鼻咽癌获得 FDA 突破性疗法

认定。由于获得该突破性疗法认定，特瑞普利单抗治疗鼻咽癌的 BLA 可向 FDA

滚动提交并获得滚动审评。滚动审评是指药企在申请新药上市许可时，可以将申

报文件分批次提交 FDA 进行审评，而无需等待申报文件全部完成后才向 FDA 提

交申请，此举可缩短新药的审评周期。特瑞普利单抗成为首个向 FDA 提交 BLA

的国产抗 PD-1 单抗；2）JS103 注射液临床试验申请获得受理，JS103 是公司

自主研发的聚乙二醇化尿酸酶衍生物，主要用于高尿酸血症伴或不伴有痛风的治

疗，其可通过催化尿酸氧化成溶解度显著高于尿酸的尿囊素，从而达到降低血尿

酸的作用，中国高尿酸血症总体患病率为 13.3%，痛风为 1.1%。 

【通化东宝】通化东宝与上海药明康德于 2021 年 3 月 5 日签署了《战略合作备

忘录》，明确双方有意在糖尿病等疾病治疗领域，就创新性药物的开发等展开全

方位的合作，充分发挥双方在药物研发、临床申报以及商业化等方面的优势。 

【安科生物】着眼于公司长远利益和可持续发展，综合考虑公司实际情况、战略

目标等因素影响，公司拟将持有的博生吉安科 49%的股权作价人民币 6,350.00
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万元对苏州博生吉进行增资，以实现细胞免疫治疗板块的结构调整和内部资源整

合，充分激发产业活力，达到利益最大化。增资完成后，博生吉安科成为苏州博

生吉的全资子公司。博生吉安科作为 CAR-T 细胞产业化制备基地，已建立起从

质粒、慢病毒、到 CAR-T 细胞的临床级别生产体系。国内首个基于全自动工艺

的“靶向 CD19 自体嵌合抗原受体 T 细胞输注剂”申报了新药临床试验（受理号：

CXSL1700216），并于 2019 年 12 月 6 日获得国家药品监督管理局药品审评中

心正式批准。 

【博晖创新】公司控股子公司广东卫伦生物制药有限公司下属清新浆站取得广东

省卫生健康委员会颁发的《广东省单采血浆许可证》，清新浆站经核准登记，准

予执业，自发证之日起可正式采浆，将有利于提升公司原料血浆供应能力。 

【智飞生物】全资子公司北京智飞绿竹研发的吸附无细胞百白破（组份）联合疫

苗于近日在湖南省常德市石门县疾病预防控制中心开始 I 期临床试验。 

4.第五批集采备选药物分析  

据 Insight 数据，截止 3 月 8 日，共计 86 种药品符合国家级带量采购规则但尚未

纳入集采，包括 33 个注射剂品种，为第五批集采的备选框定了较大的备选范围。

包含阿达木单抗、贝伐珠单抗、利妥昔单抗 3 款生物类似药，符合入选资质的企

业分别有 5、4、3 家，且分别有 2、6、1 家企业正在审评审批中。此外国内胰岛

素产品已有多个生产企业达 3 家及以上，主要集中在二代和三代胰岛素，重组

人胰岛素、精蛋白锌重组人胰岛素、重组人胰岛素/精蛋白重组人胰岛素（30R）

/（50R）、重组甘精胰岛素分别有 8、7、7/3、4 家企业获批上市，不同于普通

仿制药，胰岛素供应受产能限制，国内市场主要由诺和诺德、礼来、赛诺菲占据，

国内企业主要有甘李药业、通化东宝、联邦制药、江苏万邦生化、合肥天麦等，

如若集采，规则或有较大调整。 

5.投资策略 

近一周医药生物板块跌幅较大，主要是高估值板块风险释放，中短期注意受去年

同期疫情影响带来的业绩同比增速差异，关注业绩高增长的细分领域优质企业，

中长期配置逻辑不变，创新药及其“卖水者”、医保免疫板块、技术先行的高端医

疗器械值得长期配置，推荐恒瑞医药（600276）、复星医药（600196）、泰格

医药（300347）、迈瑞医疗（300760）、安图生物（603658）、开立医疗（300633）、

一心堂（002727）、智飞生物（300122）。 
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风险提示：政策推进不达预期，企业药物研发失败风险，市场大幅波动风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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