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 每日点评

2021 年 3 月 10 日，上证综指报收 3357.74 点，跌 0.05%；深证成指 13563.34

点，涨 0.65%；Wind 材料行业一级指数 4748.43 点，跌 0.14%。

【钢铁】今日，钢铁行业板块指数下跌，板块指数下跌 1.88%。华菱钢铁领涨，

涨幅 5.18%，太钢不锈、ST 抚钢等股票跌幅居前。此外，国内钢铁产业链原材

料价格下跌回调幅度较大。

近日，铁矿石跌幅较大，期货远月合约跌停，05合约触及跌停，铁矿石大幅下

跌主要原因是由于这两日唐山地区发布红色预警，按照长流程联合钢铁减排措

施规定，A、B、C、D类企业分别执行不同限产措施，其中 D类企业高炉闷炉，

限产力度较强，同时山西、山东地区不少钢厂近期也发布了检修计划，矿石需

求转弱预期增强。另外矿石基本面边际转弱的背景下，成材需求也未出现超预

期的表现，库存去化强度不足，故情绪上也缺乏对铁矿石价格向上的驱动，致

使铁矿石盘面价格大幅下行释放前期的高价风险。

此外，可以看到唐山限产政策升级对铁矿石总体需求打压明显，根据目前钢联

的调研，目前已有 4万吨的日均铁水产量受影响，铁矿石月度影响量 192 万吨，

若 D级钢厂高炉全部焖炉停产，将继续增加 4.99 万吨的日均铁水产量受影响，

铁矿石月度影响量将增加240万吨。但政策执行力度及持续时间仍然有待观察。

目前尚处于铁矿石供应淡季，本期澳矿受飓风天气影响，发货量环比降幅较大，

终端需求已逐步恢复。后期来看，短期矿价弱势调整，需求阶段性转弱预期强，

矿价估值仍偏高，3 月下旬不排除还会有下跌可能，受终端需求复苏影响，3

月底-4月以后行情仍可期。

【基本金属】今日沪铜低位运行，主力月 2104 合约开盘报 66130 元/吨，盘中

最高 66280 元/吨，最低 65070 元/吨，结算 65690 元/吨，收盘 65400 元/吨，

跌 1300 元。沪铜主力 2104 合约全天成交量 194750 手增加 5865 手，持仓量增

加 761 至 131006 手。国内现货铜价格大跌，部分贸易商挺价试水，下游消费

稍有好转，整体成交有限。中国政策收紧的担忧压制价格，不过需求预期依然

较好，智利铜矿劳资谈判不顺，供应端出现扰动，基本面仍存支撑。

铝方面，今日沪铝主力月 2104 合约开盘 17050 元/吨，盘中最高 17385 元/吨，

最低 16870 元/吨，结算 17090 元/吨，尾盘收至 17185 元/吨，跌 10元。今日

沪铝震荡运行，高盛上调期铝价格，预计在未来几年，强劲的需求加上供应约

束加剧的迹象，将进一步收紧基本面供需平衡。现货成交价格小幅下跌，目前

持货商出货较多，大户收货积极性一般，成交活跃度尚可。另外，电解铝供改

叠加碳中和，进一步严控电解铝产能增长。受益于 2017 年电解铝供给侧改革
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红利，截至 2021 年 1 月，全国电解铝运行产能增至 3,955 万吨/年，建成产

能规模 4,320 万吨/年，产能利用率达到 91.6%，建成产能已逼近合规产能红

线约 4,500 万吨/年，增量空间十分有限。我们认为，电解铝供改叠加碳中和，

将进一步严控电解铝产能增长，需求的逐步放量必将带来越来越显著的供需抽

紧。

【能源金属及新材料】 锂方面，在下游新能源汽车支持下需求维持旺盛，上

游产出受限的情况下，锂行业基本面仍然强劲。锂盐厂因能流通的锂矿供应有

限、大厂检修以及青海盐湖因气候产出下滑，下游正极材料产量因二季度生产

备货对锂盐的集中采购或将继续推动锂价上涨，根据目前的草根调研下游正极

材料厂二季度仍保持满产预期。而近期锂板块股价的大幅下跌已经释放了大部

分的估值偏高风险，可关注新能源汽车产业链上游材料龙头标的。

 核心指标

钢铁

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动

螺纹 元/吨 4589 -2.61% -2.73% -1.76% 4.58%

热卷 元/吨 4818 -2.35% -1.35% -1.41% 5.80%

铁矿石 元/吨 1040.5 -5.24% -8.77% -8.89% 4.47%

焦炭 元/吨 2312.5 -0.22% -2.43% -9.63% -18.17%

数据来源：Wind；川财证券研究所

有色金属

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动

铜 元/吨 65400 -1.95% -0.09% -5.42% 13.25%

铝 元/吨 17185 -0.06% -0.26% -1.24% 11.16%

锌 元/吨 21210 -1.46% -1.98% -2.12% 2.59%

铅 元/吨 14635 -1.78% -2.76% -6.93% 0.07%

锡 元/千克 174080 0.63% 0.05% -7.61% 15.16%

镍 元/吨 119770 -2.05% -1.63% -15.72% -3.08%

数据来源：Wind；川财证券研究所

 行业新闻

1. 3 月 3日，按照唐山市政府要求市淘汰办下发了《关于 450 立方米高炉关停

工作的紧急通知》，立即组织唐山市华西钢铁、燕山钢铁、荣信钢铁、唐钢

不锈钢共 7座 450 立方米高炉的关停淘汰工作。截止 3月 6日 21：00 唐山

市 7座 450 立方米高炉全部关停淘汰到位。（中国钢铁新闻网）

2. 为落实新发展理念和高质量发展要求，搭建技术装备支撑单位与钢铁企业

交流合作平台，推进钢铁企业实现数字化、智能化、低碳绿色化转型升级，

由中国设备管理协会，山东钢铁集团日照有限公司、临沂临港经济开发区

精品钢工业园区发展中心、日照钢铁控股集团有限公司、福建龙钢新型材

料有限公司协办，中国设备管理协会冶金行业国际合作服务中心、北京国

联视讯信息技术股份有限公司承办的2021中国钢铁低碳绿色与智能发展研
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讨会，将于今年 7月 13 日-15 日在山东省日照市召开。（中国钢铁新闻网）

3. “‘碳达峰’‘碳中和’行动给我国有色金属工业发展带来了机遇与挑战。”

近日，全国政协常委、中国有色金属工业协会党委书记葛红林接受人民网

记者专访时表示，有色金属工业要严控产能总量，提升产业水平，改善能

源结构，推动技术创新，推动实现以电解铝行业为重点的“碳达峰”。（人

民网）

 企业动态

1. 山东钢铁（600022）:山东钢铁股份有限公司第六届董事会第三十三次会议

决议公告。

 风险提示

政策推行力度不及预期，宏观因素超预期扰动市场，下游刚需消费不足。

 最新研究

【川财研究】假期大宗商品价格表现点评：需求叠加流动性，海外大宗商品价

格涨幅较大（20210218）
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