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 电子 

“中美半导体产业技术和贸易限制工

作组”成立：国内半导体行业行稳致远  

事项： 

根据中国半导体行业协会官网讯息，中、美两国半导体行业协会经过多轮讨论磋商，

宣布共同成立“中美半导体产业技术和贸易限制工作组”。 

平安观点: 

 工作组成立，国内半导体行业行稳致远：根据中国半导体行业协会官网讯息，中、

美两国半导体行业协会经过多轮讨论磋商，宣布共同成立“中美半导体产业技术

和贸易限制工作组”，将为中美两国半导体产业建立一个及时沟通的信息共享机

制，交流有关出口管制、供应链安全、加密等技术和贸易限制等方面的政策。1）

工作组计划每年两次会议，根据双方共同关注的领域工作组将探讨出相应的对策

建议，并确定需要进一步研究的内容；2）今年的工作组会议将在线上举行，今

后视疫情缓解情况，将召开面对面会议。根据磋商结果，双方协会将各自委派 10

家半导体会员公司参加工作组，各自分享相关信息并进行对话，双方协会将负责

工作组的具体组织工作。一方面，工作组的成立为中美半导体的发展搭建一个良

好的沟通渠道，分享两国在技术和贸易限制政策方面的最新进展；另一方面，工

作组的成立有利于推动解决中美半导体行业发展的贸易摩擦问题。 

 政策端减税是主旋律，向先进制程倾斜：集成电路行业是支撑国民经济发展和保

障国家安全的战略性、基础性和先导性产业，为推动半导体产业发展，增强产业

创新能力和国际竞争力，带动传统产业改造和产品升级换代，进一步促进国民经

济持续、快速、健康发展，从 2000 年开始国务院持续出台扶持政策，支持软件

和集成电路产业发展。2020 年 8 月 4 日，国务院印发了《新时期促进集成电路

产业和软件产业高质量发展的若干政策》。对比 2018 年减税政策，明显鼓励先进

制程并向先进制程倾斜。一方面先进制程及芯片国产化在国家战略地位意义非

凡；另一方面，集成电路的先进制程也是国家高新技术的集中体现。 

 国内半导体供需不平衡，国产化迫在眉睫：2020年我国集成电路出口金额为 1166

亿美元，进口金额为 3500 亿美元，供需缺口高达 2334 亿美元。从 2015 年开始，

集成电路进口金额连续 5 年超过原油成为我国第一大进口商品，集成电路领域存

在严重的进口依赖。国产设备、材料、制造等验证及导入全面提速，长期来看半

导体等核心技术的国产化需求凸显，国内产业链企业有也意调整供应链以分散风

险，给国内半导体企业更多机会。另外，“十四五”强调科技攻关，半导体在产

业政策和国产化提速中受益。 
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 投资建议：国内 IC 设计能力近十年来有了较大进步,华为海思在通信、安防芯片领域已经达到全球领

先水平；IC 封测领域国产化最为成功，诞生了长电科技、通富微电等一批领先的封测厂，位列全球

第一梯队；但是材料、设备及制造环节与国外领先企业仍然存在不少的差距。短期来看，在 PMIC、

驱动 IC 等需求下，8 寸晶圆代工产能供不应求，晶圆代工产能利用率维持高位，建议关注产业链中

的制造环节；另外，IC 设计行业面临的限制壁垒相对较小，同时兼具弹性，建议重点关注。 

 风险提示：1）疫情蔓延超出预期：未来如果疫情蔓延超出预期则对部分公司复工产生较大影响；2）

产品技术更新风险：如果公司不能持续更新具有市场竞争力的产品，将会削弱公司的竞争优势；3）

美国制裁升级风险：如果美国加大限制科技/设备/芯片/材料供应，则会对产业链公司产生影响。 
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