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[Table_Title] 
金融 银行 

2 月金融数据公布，信贷需求强劲 

 

 
[Table_Summary] 
事件：央行发布 2月金融数据，2月份人民币贷款增加 1.36 万亿，

同比多增 4529 亿元。月末人民币贷款余额 177.68 万亿，同比增长

12.9%，增速分别比上月末和上年同期搞 0.2 和 0.8 个百分点。 
点评： 

企业中长期贷款增长强劲，实体经济融资需求旺盛。2月新增人民

币贷款 1.36 万亿，同比多增 4529 亿元，增长主要由企业中长期贷

款推动，信贷结构不断改善。2 月企业中长期贷款增加 1.1 万亿元，

比去年同期多增 6843 亿元。2月企业中长期贷款的强劲增长，反映

了经济复苏下实体经济旺盛的融资需求。实体经济融资需求的恢

复，利于新发放贷款利率的企稳回升。我们继续看好今年银行业净

息差走势。 

居民中长期贷款同比多增，房地产贷款集中度管理未对信贷结构产

生较大影响。房地产贷款集中度管理政策出台后，部分超过红线的

银行压降了相关信贷额度，但对行业整体影响不大。2月居民中长

期贷款增加 4113 亿元，与政策出台前相比，并为出现较大幅度波

动。 

委托贷款及信托贷款同比少增，非标压降趋势不变。2月社融增量

为 1.71 万亿，增量主要来源于人民币贷款的增加。表外融资持续

回落，委托贷款减少 100 亿元，同比少减 256 亿元；信托贷款减少

936 亿元，同比多减 396 亿元。今年为资管新规过渡期的最后一年，

预计全年表外融资仍呈压降态势。表外回归表内仍是大趋势。 

投资建议：当前银行板块估值约 0.79xPB（LF），板块估值处于历

史较低水平。2020 年全行业不良确认及处置力度大，隐性风险基本

出清，2021 年轻装上阵，业绩反转确定性强。1、2月金融数据显

示，当前实体经济融资需求旺盛，。个股推荐：长期持有建议关注

经营有优势的招商银行、平安银行。性价比角度，建议关注估值低，

业绩改善的银行如邮储银行、南京银行、兴业银行、光大银行等。 

风险提示：需关注宏观经济波动的风险；需关注政策变动带来的相

关风险等。 
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图表1：新增社融 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表2：新增人民币贷款 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

  

 

 

 
图表3：新增人民币存贷款 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
图表4：M1与M2 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

销 售 团 队 
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华北销售 韦珂嘉 13701050353 weikj@tpyzq.com 

华东销售总监 陈辉弥 13564966111 chenhm@tpyzq.com 

华东销售副总监 梁金萍 15999569845 liangjp@tpyzq.com 

华东销售 杨晶 18616086730 yangjinga@tpyzq.com 

华东销售 秦娟娟 18717767929 qinjj@tpyzq.com 

华东销售 王玉琪 17321189545 wangyq@tpyzq.com 

华东销售 慈晓聪 18621268712 cixc@tpyzq.com 
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华南销售 张卓粤 13554982912 zhangzy@tpyzq.com 

华南销售 张靖雯 18589058561 zhangjingwen@tpyzq.com 

华南销售 何艺雯 13527560506 heyw@tpyzq.com 
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中国北京 100044 
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