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[table_main]自营 公司点评报告模板 

收购保泰科技，扩张公司金融 IT

产业版图 

  

恒生电子（600570.SH） 

推荐  维持评级 

核心观点：   

 事件  2021 年 3 月 10 日，公司官网发布已收购国内领先的保险 IT

服务商“保泰科技”，收购完成后，该公司正式更名为恒生保泰（广

东）科技有限公司（以下简称“保泰科技”），成为恒生电子的控股子

公司。 

 保泰科技深耕保险 IT 领域，与国内多家保险机构保持合作。保泰

科技成立于 2016 年，总部位于广州，同时在广州、北京、深圳、杭

州设有研发中心。保泰科技一直致力于为保险行业提供全面的解决

方案与 IT 服务，覆盖产险、寿险、健康险、保险中介、保险监管等

业务领域，助力保险公司构建端到端的“产品+服务”综合服务能力。

自成立以来，保泰科技先后与平安保险集团、太平洋财险、国寿财

险、中信保诚人寿等国内多家保险公司达成合作。 

 保险 IT 市场规模逐步增长，行业发展值得期待。2021 年 3 月 2

日，银保监会主席郭树清在国务院新闻办新闻发布会上表示，2020

年保险机构信息科技资金总投入为 351 亿元，同比增长 27%，保险

IT 正迎来黄金发展期。随着中国保险行业数字化转型进程不断加速，

保险行业的信息化投入将进一步提升，进而推动中国保险行业 IT 解

决方案市场进一步增长。 

 通过收购保泰科技，公司有望进一步拓宽成长空间。恒生电子是国

内少有的覆盖全领域金融 IT 业务的公司，是帮助国内金融企业实现

数字化转型的先驱者，公司对金融 IT 业务的深入理解和对金融 IT

领域持续深耕，保证公司的长期竞争力。保泰科技业务专注于保险

核心业务系统、保险互联网中台、保险线上一体化及数智化应用等

领域，有着丰富的保险行业业务和信息系统建设经验。未来，恒生

电子将携手保泰科技持续发力保险 IT 业务领域，助力保险行业客户

更快速地响应数字时代下的业务发展需求。通过本次收购，能进一

步提升公司对保险 IT 行业的影响力，拓展公司保险核心业务领域，

丰富公司金融 IT 产品布局，拓宽公司成长空间。 

 投资建议  公司是国内金融 IT 领先企业，在国内宏观环境对资本市

场创新的支持和鼓励对外开放的趋势下，金融 IT 行业前景广阔。随

着公司产业布局逐步多元化，有望给公司带来新的业务增长点。预

计公司 2020-2022年 EPS 1.19/1.45/1.78，对应 2020-2022年 PE 72.29X 

/59.38X /48.35X。维持“推荐”评级。 

 风险提示  资本市场改革推进不及预期；新业务带来的不确定性风

险；市场竞争环境变化的风险 
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 [table_marketdata]  
市场数据 时间 2021.3.11 

A 股收盘价(元) 85.83 

A 股一年内最高价(元) 120.50 

A 股一年内最低价(元) 63.92 

上证指数 3,509.08 

市盈率（TTM） 86.38 

总股本（亿股） 1,044.09 

实际流通 A 股(股) 1,044.09 

限售的流通 A 股(亿股) 0.00 

流通 A 股市值(亿元) 896.14 
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盈利预测与财务指标 

指标/年度 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入(百万元) 3871.84  4676.80  5840.85  7111.82  

增长率% 18.66% 20.79% 24.89% 21.76% 

归母净利润（百万元） 1415.85  1239.59  1509.19  1853.39  

增长率% 119.39% -12.45% 21.75% 22.81% 

每股收益 EPS(元) 1.36 1.19  1.45 1.78 

PE 63.29  72.29  59.38  48.35  

资料来源：Wind，中国银河证券研究部
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本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过

去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

吴砚靖 TMT/科创板研究负责人 

北京大学软件项目管理硕士，10年证券分析从业经验，历任中银国际证券首席分析师，国内大型知名 PE机构研究部执行总

经理。具备一二级市场经验，长期专注科技公司研究。 
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评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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