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银行 

本周聚焦-2 月上市险企寿险新单延续高增长，产险低基数下明显改善 

➢ 上市险企公布 2 月保费数据，寿险维持较好增速、产险低基数下改善明显 

寿险景气度仍高，新单保费大幅增长延续：1）寿险总保费方面整体景气度仍相对

较高，平安负增长收窄：前 2 月国寿、平安寿、太保寿、新华、人保寿总保费增

速分别为 11.4%、-4.1%、8.2%、11.5%、-0.1%（21M1 同比增速分别为 13.1%、

-8.0%、8.8%、12.8%、3.9%），除平安负增长明显收窄以外，其余各公司累计

保费同比增速略有下滑，主要为开门红增速较高，但上市险企整体保费景气度相

对较高。 

2）个险新单大幅正增长趋势延续：上市险企仅平安披露新单保费数据，2 月平安

个险新单保费收入 432.23 亿元，YoY+29.5%（21M1 同比增速 31.0%），其中 2

月单月个险新单同比 23.7%，主要为 1 月底大量重疾老产品销售，生效时点的影

响，但公司当前个险新单绝对值较 2019 年前 2 月仍实现 6.0%的增长。 

车险综合费改下保费增速延续承压态势，但增速较 1 月出现明显改善：财险保费

方面上市险企整体明显承压，人保财、平安财、太保财前 2 月保费增速分别为

7.6%、-10.1%、10.6%（1 月分别为 1.2%、-13.2%、5.6%），均较 1 月同比明

显改善，其中人保财及平安财车险保费增速分别为-6.3%、-12.9%，较 1 月的-

11.4%、-18.6%出现明显改善，2 月单月车险保费同比分别为 22.5%、-1.7%，

车险保费收入缺口收窄预计与去年 2 月因疫情导致的低基数有关。此外： 

1）意外与健康险延续快速增长：人保财、平安财增速分别为 33.4%、20.3%； 

2）农险及与经济周期相关的险种增速提升：人保财农险、企财、货运险增速分别

为 38.5%、18.1%、24.9%； 

3）信用保险规模延续大幅压缩趋势：人保财 2 月信用保证保险保费同比-84.3%，

风险敞口继续压缩。 

➢ 其他重点事件 

1.虽然 2 月春节错位，但社融增速高增 13.3%，表现亮眼。 

1）结构上：对实体经济发放的贷款增 1.34 万亿元，同比多增约 6211 亿元，其

中：A、企业端融资需求旺盛，中长期贷款增加 1.1 万亿，同比多增 6843 亿；B、

居民端继续回暖，其中短期贷款同比多增 1813 亿，长期（按揭投放）同比多增

3742 亿，反映消费贷、按揭市场仍在逐步回暖的趋势中。 

2）展望未来：A、总量上社融将与 GDP 增速相匹配（预计回落至 11-12%左右）；

B、结构上，①上半年经济复苏趋势较为确定，企业需求旺盛，中长期贷款有望持

续高增；②随着疫情对收入、居民生活的影响边际减退，居民消费信贷有望继续

保持恢复趋势；③2021 年资管新规到期，需继续关注表外融资的压降节奏；④政

府债券或稳中略降，今年地方政府专项债券额度约 3.65 万亿元，较 2020 年 3.75

万亿元略有下降。 

2、下周上市银行将陆续披露年报，周五招商银行将披露业绩。从目前披露业绩快

报的 22 家银行来看，整体 Q4 营收、利润增速较 Q3 大幅提升 6pc、37pc 至 9.2%、

35.0%，不良率（1.30%）较 9 月末下降 0.10pc，拨备覆盖率提升 4pc 至 252%，

表现较好，可继续关注年报披露的息差、手续费、核销、逾期贷款等细节数据。 

定期数据跟踪：1）同业存单：A、量：根据 Wind 数据，本周同业存单发行规模

为 7175.5 亿元，环比上周减少 26.0 亿元，3 月至今同业存单发行规模为 1.44 万

亿；B、价：本周同业存单发行利率为 2.99%，环比上周下降 6.9bps；本月至今

发行利率为 3.02%。2）交易量：本周股票日均成交金额 8673.48 亿元，环比上

周下降 331.28 亿元。3）基金发行：本周非货币基金发行规模 565.82 亿元，环比

上周下降 509.76 亿元。 

风险提示：宏观经济下行；资本市场改革政策推进不及预期；保险公司保障型产

品销售不及预期。 
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一、 本周聚焦： 

1.1 上市险企公布 2 月保费数据，寿险维持较好增速、产险低基数下改

善明显 

事件：上市险企近日发布 2 月保费数据。 

  

寿险景气度仍高，新单保费大幅增长延续：1）寿险总保费方面整体景气度仍相对较高，

平安负增长收窄：前 2 月国寿、平安寿、太保寿、新华、人保寿总保费增速分别为 11.4%、

-4.1%、8.2%、11.5%、-0.1%（21M1 同比增速分别为 13.1%、-8.0%、8.8%、12.8%、

3.9%），除平安负增长明显收窄以外，其余各公司累计保费同比增速略有下滑，主要为

开门红增速较高，但上市险企整体保费景气度相对较高。 

 

2）个险新单大幅正增长趋势延续：上市险企仅平安披露新单保费数据，2 月平安个险新

单保费收入 432.23 亿元，YoY+29.5%（21M1 同比增速 31.0%），其中 2 月单月个险新

单同比 23.7%，主要为 1 月底大量重疾老产品销售，生效时点的影响，但公司当前个险

新单绝对值较 2019 年前 2 月仍实现 6.0%的增长。 

 

车险综合费改下保费增速延续承压态势，但增速较 1 月出现明显改善：财险保费方面上

市险企整体明显承压，人保财、平安财、太保财前 2 月保费增速分别为 7.6%、-10.1%、

10.6%（1 月分别为 1.2%、-13.2%、5.6%），均较 1 月同比明显改善，其中人保财及平

安财车险保费增速分别为-6.2%、-12.9%，较 1 月的-11.4%、-18.6%出现明显改善，2

月单月车险保费同比分别为 22.5%、-1.7%，车险保费收入缺口收窄预计与去年 2 月因

疫情导致的低基数有关。此外： 

 

1）意外与健康险延续快速增长：人保财、平安财增速分别为 33.4%、20.3%； 

2）农险及与经济周期相关的险种增速提升：人保财农险、企财、货运险增速分别为 38.5%、

18.1%、24.9%； 

3）信用保险规模延续大幅压缩趋势：人保财 2 月信用保证保险保费同比-84.3%，风险

敞口继续压缩。 

 

 

图表 1：上市人身险公司 2021 年 2 月保费收入及同比情况 

 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 
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图表 2：人保财险 2021 年 2 月保费收入及同比情况 

 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

图表 3：平安寿个险新单保费及同比情况（亿元）  图表 4：平安寿总保费及同比情况（亿元） 

 

 

 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 
 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

1.2 银行业绩快报汇总：Q4 盈利增速提升，资产稳步质量改善 

截止目前已有 21 家银行披露业绩快报以及 1 家银行披露年报，整体表现较好。 

1）业绩增速提升。22 家银行整体 2020 年全年营收、利润增速分别为 7.8%、2.6%，其

中 2020Q4 单季度营收增速相比 Q3 提升 6pc 至 9.2%，利润增速较 Q3 大幅提升 37pc

至 35.0%。除浦发银行之外，其他银行全年利润增速全部为正，之前市场担忧的银行对

实体让利压力有所缓解，利润增速明显改善。 

2）资产负债规模稳步增长。22 家银行整体总资产相比 9 月末增长 2.9%，其中贷款增

2.7%，存款增 1.4%。 

3）加大核销及处置规模的情况下，资产质量整体改善。22 家银行整体不良率 1.30%，

相比 9 月末大幅下降 0.10pc，拨备覆盖率提升 4pc 至 252.0%，拨贷比下降 0.1pc 至

3.3%。 

  

我们的观点：1）2021 年上半年经济企稳趋势较为明确，企业偿付能力提升，为银行基

本面带来支撑；2）货币政策回归中性平衡，LPR 从去年 5 月以来已停止压降，银行息差

边际下行压力减弱；3）2020 年板块之间风格分化较为极致，银行股估值仍处于历史低

位，具有价值回归的潜力与空间。 
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图表 5：当前 21 家披露业绩快报以及 1 家披露年报的银行业绩情况  

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
备注：厦门银行由于刚上市，历史数据披露不全；平安银行数据来源于年报 
备注：利润为归母净利润 

 

 

图表 6：下周金融业上市公司 2020 年报预计披露时间 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

1.3 2 月社融继续高增长，企业中长期和居民贷款融资需求旺盛 

社融新增量和存量增速超预期，总量和结构均可反映企业融资需求旺盛。虽然 2 月春节

有“错位”（2020 年春节在 1 月），但其新口径下社融增速 13.3%，剔除政府债券后的社

融增速 12.1%，分别较可比口径下的 12 月回升 0.3pc 和 0.4pc，融资需求仍较为旺盛。

从结构上看，1）对实体经济发放的贷款新增 1.34 万亿元，同比多增约 6211 亿元。2）

新口径下企业债券融资 1306 亿元，同比少增约 2588 亿元（部分由于春节错位）。3）表

外融资方面，信托贷款净减少 936 亿，委托贷款减少 100 亿元，分别同比多减 396 亿元

和少减 256 亿元。4）政府债券净增 1017 亿元，同比少增 807 亿元。5）未贴现银行汇

票新增 640 亿元，同比多增 4601 亿。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

招商 中信 浦发 兴业 光大 平安 上海 江苏 长沙 厦门 西安 青岛 宁波 杭州 无锡 常熟 江阴 苏农 青农 张家港 紫金 总体

营收同比 7.7% 3.8% 3.0% 12.0% 7.3% 11.3% 1.9% 15.7% 5.8% 22.6% 4.3% 9.6% 17.2% 15.9% 10.1% 2.1% -2.4% 4.9% 9.7% 8.4% -4.2% 7.8%

利润同比 4.8% 2.0% -1.0% 1.2% 1.3% 2.6% 2.9% 3.1% 5.1% 6.5% 3.0% 4.8% 9.7% 8.2% 5.0% 1.0% 4.3% 4.7% 4.8% 4.9% 1.8% 2.6%

ROE 15.7% 10.1% 10.8% 12.6% 10.7% 9.6% 12.1% 11.9% 14.6% 11.2% 11.2% 8.6% 14.9% 11.2% 10.9% 10.4% 8.9% 8.1% 11.6% 9.1% 10.2% 12.0%

同比变动 -1.1pc -1.0pc -1.5pc -1.4pc -1.1pc -1.7pc -0.8pc -0.7pc -1.0pc +0.1pc -0.7pc +0.3pc -2.2pc -1.0pc -0.4pc -1.2pc -0.3pc -0.4pc -0.8pc -0.1pc -0.7pc -1.5pc

Q4营收增速 11.5% 0.8% 7.5% 14.9% 9.6% 5.7% 10.8% 23.4% 6.1% 29.3% 15.3% -12.6% 13.9% 14.7% 5.1% -3.8% 0.4% -2.4% 16.6% 3.0% -10.8% 9.2%

环比Q3 +6pc +5pc +11pc +4pc +8pc -3pc +16pc +13pc +5pc -- +12pc -1pc +4pc +11pc +5pc +2pc +10pc -4pc +28pc +5pc +1pc +6pc

Q4利润增速 32.7% 66.1% 28.6% 34.6% 38.0% 42.8% 48.1% 13.6% 16.9% 4.2% 15.2% 14.2% 25.9% 21.0% 7.0% -1.5% 8.7% -14.8% 4.2% 5.2% 1.5% 35.0%

环比Q3 +32pc +75pc +31pc +33pc +35pc +37pc +79pc +19pc +24pc -- +20pc +20pc +37pc +31pc +4pc -4pc +6pc -32pc -1pc -1pc -0pc +37pc

总资产环比增速 2.5% 2.6% 3.7% 3.6% 1.5% 2.8% 0.7% 3.2% 2.9% 5.1% 1.0% 3.0% 5.5% 5.4% 1.3% 2.7% 5.6% 3.8% 3.7% 5.3% 0.1% 2.9%

贷款环比增速 0.5% -- 5.7% 2.7% 1.9% 3.1% 2.9% 2.1% 1.9% -- 1.7% -0.7% 5.0% 2.7% 1.1% 0.7% 1.7% 3.4% 3.0% 3.4% 2.4% 2.7%

存款环比增速 2.4% -- 1.0% 1.9% -- 4.8% -2.0% -3.3% -1.9% -- 2.5% 0.6% -0.2% 3.9% -1.8% 1.6% -0.6% 1.6% -1.9% 3.0% -0.6% 1.4%

不良率 1.07% 1.64% 1.73% 1.25% 1.38% 1.18% 1.22% 1.32% 1.21% 0.98% 1.18% 1.51% 0.79% 1.07% 1.10% 0.96% 1.79% 1.28% 1.44% 1.17% 1.68% 1.30%

环比Q3 -0.06pc -0.34pc -0.12pc -0.22pc -0.15pc -0.14pc 持平 -0.01pc -0.02pc -- 持平 -0.11pc 持平 -0.02pc -0.07pc +0.01pc -0.01pc +0.06pc -0.02pc +0.01pc 持平 -0.10pc

拨备覆盖率 437.7% 171.7% 152.8% 218.8% 182.7% 201.4% 321.4% 255.7% 292.2% 368.0% 269.4% 169.6% 505.5% 469.5% 355.9% 485.1% 223.9% 301.8% 278.7% 310.5% 220.2% 252.0%

环比Q3 +13pc +2pc +3pc +7pc +1pc -17pc -7pc +6pc +7pc -- -2pc +5pc -11pc +16pc +49pc -5pc -7pc +26pc -20pc -1pc -22pc +4pc

拨贷比 4.7% -- 2.6% 2.7% 2.5% 2.4% 3.9% 3.4% 3.5% 3.6% 3.2% 2.6% 4.0% 5.0% 3.9% 4.7% 4.0% 3.9% 4.0% 3.6% 3.7% 3.3%

环比Q3 -0.1pc -- -0.1pc -0.4pc -0.3pc -0.5pc -0.1pc -- -- -- -0.0pc -0.1pc -0.1pc +0.1pc +0.3pc +0.0pc -0.1pc +0.5pc -0.4pc 持平 -0.4pc -0.1pc
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图表 7：2 月社融增速超预期 

 

资料来源：Wind 资讯，国盛证券研究所 

 

图表 8：2 月社会融资规模增量对比及拆分（亿元） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

2 月贷款投放高增，结构持续向好。2 月新增人民币贷款 1.36 万亿元，同比多增约 4529

亿元，具体来看： 

 

1、企业端：企业中长贷多增，短贷和票据净减少。 

2 月企业贷款新增 1.2 万亿，同比多增 700 亿元，其中表内票据融资减少 1855 亿元，同

比多减 2489 亿元；企业短贷新增 2497 亿元，同比少增 4052 亿元，企业中长贷新增 1.1

万亿，同比多增 6843 亿元。一方面是 2020 年 2 月小微政策加码下，形成了短期贷款的

“高基数”（2020 年 2 月新增企业短期+票据 7183 亿，同比多增 4008 亿）。另一方面，

在经济整体复苏趋势下，中长期融资需求较为旺盛。 

 

2、居民端：居民贷款大幅多增。 

居民贷款同比多增约 5554 亿元，其中居民中长期多增 3742 亿，短期贷款多增 1813 亿，
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或部分与去年 2 月疫情带来的低基数（中长期、短期均净减少）有关。此外，今年 2 月

30 大中城市商品房销售面积同比增速达到 305%，较 2019 年也增加 24%，地产销售火

爆。 

 

展望未来： 

1、 总量上，根据政府工作报告“全年社融增速与 GDP 增速相匹配的目标”，预计 2021

年全年社融增速将回落至 11%左右； 

2、 结构上：1）上半年经济复苏的趋势相对较为确定，企业融资需求旺盛，中长期贷款

或保持较快的增长；2）随着疫情对收入、居民生活的影响边际减退，居民消费信贷

有望继续保持恢复趋势；3）2021 年资管新规到期，需继续关注表外融资的压降节

奏。 

 

图表 9：2 月新增贷款投放结构（亿元） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

1.4 子行业观点 

 

1、银行：综合宏观经济、政策环境等多个因素来看，看好银行板块。 

  

1）经济环境：经济改善预期不断增强，已进入合适的投资时段。银行股本质上是周期股， 

2020 年中以来，在 LPR 利率不断下调、疫情控制得力之后，企业的经营情况迅速恢复，

“工业企业利润增速” 2020 年 5 月份当月同比增速迅速由负转正，且在此后的几个月一

直维持在 10%以上的水平。2 月社融继续保持高增长，更好地支撑着经济复苏的持续性。 

2）当前时刻银行的资产负债表已非常干净，为估值修复打下基础与空间。2017 年-2020

年累计处置不良贷款 8.8 万亿元，超过之前 12 年总和。2020 年全年处置 3.02 万亿，

2021 年将保持处置力度不减。此外，上市银行不良/逾期贷款的比例已达到 94%，不良

的认定标准不断趋严。 

3）监管层面：当前银行业绩快报表现较好，Q4 利润增速明显提升，之前市场担忧的银

行对实体让利压力有所缓解。 
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4）利率层面：郭主席在 3 月 2 日国新办发布会上表示“今年整个市场利率回升，估计贷

款利率会有回升和调整”，贷款利率回升将对净息差形成一定支撑。 

  

此次银行板块的行情为自上而下的行业基本面整体改善、估值修复提升的行情，是 β 行情。

标的方面，建议关注优质银行组合：1）招商银行、宁波银行等基本面优质品种；2）国有大

行中的稳健品种，如邮储银行 A、工商银行 H、建设银行 H，估值有空间；3）其他基本面没

有太大瑕疵的估值性价比也相对较高。  

 

2、保险：保险行业高景气、低估值，积极看好板块未来表现 

 

1）负债景气度明显回暖，新单及价值高增长具备确定性：今年以来行业负债景气度明显

回暖，1 月底重疾切换期销售效果超预期，二月份开始上市险企及行业陆续披露月报时

预计将仍有催化。预计主要上市险企Q1新单增速有望达到30%以上，NBV增速达到20%

以上。 

2）重疾新产品陆续推出，行业竞争格局改善：2 月以来各家开始陆续推出新定义及发生

率下的重疾产品，整体看上市险企新重疾产品价格下降、保障责任提升，产品吸引力有

所提升；而中小公司价格整体上升、保障没有明显增加，行业价格战显著趋缓，竞争格

局改善。 

3）长端利率维持高位，支撑保险股估值：全球看，在复苏预期和再通胀预期影响下，全

球主要国家的国债利率上行；国内看经济数据整体向好，长端利率上行至 3.2%以上，支

撑保险公司估值。 

4）前期股价压制因素逐步消除，估值仍处于低点：前期保险版块持续走弱，主要为华夏

幸福对平安的压制以及管理层未来的不确定性对太保的压制；当前看，平安对华夏幸福

敞口虽然不低，但股价层面已基本反映，同时未来有望持续处置。 

 

个股建议关注：建议关注管理层及寿险改革有望催化的中国太保以及底部估值、负债增

速领先的中国平安。 

 

 

3、券商：基本面短期承压，关注政策落地超预期的机会 

 

1）当前券商基本面短期承压，关注政策落地超预期的机会：当前券商基本面短期承压，

主要在几个维度：首先整体市场流动性仍然整体偏紧；其次 IPO 现场检查规定下发以后，

当前主动撤回申请大幅增加；再者今年权益市场同样波动较为明显，对券商自营等业务

产生一定压力。后期建议关注市场反弹以及政策落地超预期的机会。 

2）中长期来看，券商仍持续受益于资本市场改革持续释放的政策红利，利好行业中长期

发展。我们梳理下来，本轮资本市场改革主要围绕两条主线：1）提升直接融资占比，做

大资本市场，利好券商投行、经纪、两融、衍生品等业务发展；2）对外开放背景下，提

升券商整体竞争力，监管鼓励龙头做大做强和中小券商特色化经营，后续券商行业或加

速分化。 

 

建议关注：1）综合经营实力突出的头部券商：包括中信证券、华泰证券、招商证券、兴

业证券等；2）投行业务特色券商：国金证券、中信建投证券 H 等；3）高成长性的互联

网券商：东方财富。 

 

 

1.5 本周主要公告 

 

银行： 
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【中国银行】赎回全部 2.8 亿股第二期境内优先股，总规模 280 亿元。 

【南京银行】对公开发行可转债申请文件反馈意见回复。1）理财：9 月末，整体理财规模

3049.77 亿元，其中保本理财、非保本理财规模分别为 89.51 亿元、2960.27 亿元，分别占比

2.93%、97.07%。保本理财底层资产全部为债券，非保本理财中债券占比 70.80%，非标占比

11.89%，其他合计占比 17.31%。2）非标情况：9 月末，表外非标债券类资产规模 367.33 亿

元，占总资产的 2.46%；表内同业投资中非标规模 1915.04 亿元，占总资产的 12.81%。3）同

业投资：9 月末，同业投资余额 3902.16 亿元，占总资产的 26.10%，减值准备计提比例为

1.01%。4）表外授信业务减值计提比例为 0.55%。5）9 月末，不良率 0.90%，关注类贷款占

比 1.18%，逾期贷款占比 1.07%，逾期 90 天以上贷款占比 0.54%（不良/逾期 90 天以上比例

为 167%）。 

【邮储银行】证监会核准公司非公开发行不超过 54.05亿股股票，总额不超过 300 亿元，发

行后邮政集团持股比例将增加 2.03 个百分点至 67.37%。 

【光大银行】在 50 亿美元中期票据计划下发行 5.5 亿美元中期票据，于 2024 年到期。 

【农业银行】银监会核准周济担任公司非执行董事，任期三年。 

【北京银行】董事会通过选举钱华杰为董事的议案。 

【重庆银行】非执行董事汤晓东辞任。 

【招商银行】2021 年第一期小型微型企业贷款专项金融债券发行完毕，总额 100 亿元，期限

3 年，利率 3.4%。 

【浦发银行】银保监会和央行同意公司公开发行不超 600 亿元的金融债券，有效期两年。 

【长沙银行】新华联建设被冻结股份 1.25 亿股，占总股本 3.65%，新华联建设共持股 8.46%。 

 

非银： 

【申万宏源】1）2021 年第二期公司债券发行，品种一总额 15 亿元，票面利率 3.68%；品

种二总额 5 亿元，票面利率 3.95%。2）2021 年公开发行次级债券（第二期）发行完毕，总

额 38 亿元，期限 3 年，利率 3.94%。 

【天风证券】撤销佛山保利东瑞广场证券营业部。 

【中银证券】选举林景臻为董事长，并同意聘任宁敏为执行总裁、翟增军为董秘、沈锋为

副执行总裁、赵向雷为风险总监、盖文国为稽核总监、沈奕为投行板块管理委员会主席、

许峥为信息管理委员会主席、亓磊为合规总监、刘国强为财务总监、徐高为研究总监、赵

青伟为资管总监。 

【红塔证券】1）证监会核准公司向原股东配股 10.90亿股，占总股本 30%，募集金额不超

过 80 亿元。2）股份质押：云南省投资控股集团持有公司股份 6.54 亿股，占总股本 18%，

累计质押 1.20 亿股，占其持股数量的 18.39%。 

【浙商证券】2021 年第二期短期融资券发行完毕，总额 15 亿元，期限 91 天，利率

2.73%。 

【国泰君安】证监会同意公司公开发行公司债券，总额不超过 500 亿元。 

【东吴证券】1）拟回购 A 股股份实施股权激励计划，数量为 19.40 百万至 38.81 百万股，

占公司总股本 0.50-1.00%，回购价格不超过 13.20 元/股，总额不超过 5.12 亿元。2）首次

回购股份数量 9.68 百万股，占总股本的 0.25%，支付金额 86.18 百万元。 

【中国银河】2021 年度第三期短期融资券发行完毕，总额 40 亿元，期限 91 天，利率

2.63%。 

【国信证券】2021 年度第四期短期融资券发行完毕，总额 40 亿元，期限 90 天，利率

2.67%。 

【华泰证券】2021 年度第三期短期融资券发行完毕，总额 30 亿元，期限 90 天，利率

2.68%。 

【国金证券】2021 年度第一期短期融资券发行完毕，总额 10 亿元，期限 91 天，利率

2.74%。 

【兴业证券】集中竞价减持计划：福建省投资开发集团减持 46.10 百万股，占总股本

0.69%；福建省融资担保公司减持 30 百万股，占总股本 0.45%，二者合计减持股数占总股本

1.14%。 

【长江证券】第一大股东新理益集团将 7150 万股公司股份质押给招商证券，用于股票质押

式回购交易，占总股本 1.29%，占所持股份的 8.68%。 
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【华安证券】证监会核准公司向原股东配售 10.86 亿股新股。 

【中国人寿】2021 年 1-2 月公司保费收入约为 2540 亿元。 

【中国平安】子公司中国平安财产、中国平安人寿、平安养老、平安健康 2021 年 1-2 月原

保险合同保费收入分别为 428.3、1309.0、47.7、24.5亿元。 

【新华保险】公司于 2021年 1-2 月期间累计原保险保费收入为 440.91 亿元。 

【中国太保】中国太平洋人寿保险股份有限公司、中国太平洋财产保险股份有限公司 2021

年 1-2 月期间累计原保险业务收入分别为 721.98 亿元、267.63 亿元。 

【中国人保】中国人民财产保险股份有限公司、中国人民人寿保险股份有限公司及中国人

民健康保险股份有限公司 2021 年 1-2 月期间原保险保费收入分别为 807.38 亿元、422.19

亿元及 131.03 亿元。 
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附：周度数据跟踪 

 

图表 10：本周金融板块表现（%） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

图表 11：金融涨跌幅前 10 个股情况（%） 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 12：资金市场利率近期趋势  图表 13：3 个月期同业存单发行利率走势（分评级） 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

图表 14：股票日均成交金额和两融余额（亿元）  图表 15：股权融资和债券融资规模（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 备注：股权融资包括 IPO、定增、
优先股、配股、可转债和可交债 

 

图表 16：银行转债距离强制转股价空间 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 17：非货币基金发行份额（亿份） 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

图表 18：银行板块部分个股估值情况 

证券简称 

PB 

股息率 

AH 溢价

率 

过去 5 年历史分位

数 

20E 21E PB AH 溢价率 

工商银行 0.72 0.67 4.83% 18.77% 18.6% 94.4% 

建设银行 0.84 0.77 4.37% 37.03% 39.0% 98.7% 

农业银行 0.74 0.68 5.38% 29.20% 31.8% 97.0% 

中国银行 0.53 0.48 5.81% 38.11% 10.9% 93.0% 

交通银行 0.47 0.44 6.73% 22.52% 8.3% 61.2% 

邮储银行 0.95 0.88 3.54% 17.26% 89.7% 43.5% 

招商银行 2.10 1.87 2.25% 1.74% 99.1% 10.4% 

中信银行 0.56 0.50 4.48% 67.37% 16.9% 83.1% 

浦发银行 0.61 0.56 5.50%  19.5%  

民生银行 0.48 0.44 7.03% 31.93% 5.6% 75.0% 

兴业银行 0.94 0.84 3.19%  79.0%  

光大银行 0.66 0.60 5.06% 47.98% 26.3% 87.9% 

华夏银行 0.46 0.39 3.79%  16.2%  

平安银行 1.42 1.26 1.01%  97.9%  

浙商银行 0.74 0.68 5.70% 36.50% 73.4% 93.6% 

北京银行 0.51 0.47 6.25%  14.8%  

南京银行 1.09 0.98 3.90%  61.6%  

宁波银行 2.32 2.03 1.25%  98.6%  

上海银行 0.72 0.65 4.65%  24.6%  

贵阳银行 0.71 0.65 3.66%  23.6%  

江苏银行 0.68 0.61 4.34%  28.6%  

杭州银行 1.59 1.48 2.04%  96.8%  

成都银行 1.05 0.93 3.62%  84.7%  

郑州银行 0.77 0.71 2.58% 123.18% 38.4% 83.2% 

长沙银行 0.95 0.83 2.99%  79.9%  

0
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青岛银行 1.03 0.90 3.89% 43.35% 26.1% 85.7% 

西安银行 0.91 0.84 3.52%  11.5%  

苏州银行 0.90 0.82 2.50%  26.2%  

厦门银行 1.35 1.25 -  16.3%  

常熟银行 1.24 1.12 2.47%  46.0%  

无锡银行 0.89 0.88 2.67%  28.8%  

苏农银行 0.73 0.66 3.07%  21.5%  

江阴银行 0.78 0.67 4.12%  23.1%  

张家港行 0.92 0.88 2.62%  12.3%  

紫金银行 0.96 0.90 2.58%  1.5%  

青农商行 0.94 0.86 3.31%  14.6%  

渝农商行 0.52 0.48 5.30% 46.68% 10.2% 8.4% 

银行（申

万） 
0.79 3.89%  46.7%  

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
注：历史分位根据历史每日股价，按频率计算结果，如宁波银行 PB 历史分位数为 98.6%，意味着当前
估值高于 98.6%的历史水平。 

 

 

图表 19：券商板块及部分个股估值情况 

代码 名称 PB（lf） 所属分位数（12 年以来） 

600030.SH 中信证券 1.69  68.60% 

601688.SH 华泰证券 1.21  5.50% 

600837.SH 海通证券 1.01  7.40% 

601211.SH 国泰君安 1.16  11.00% 

000776.SZ 广发证券 1.22  15.80% 

600999.SH 招商证券 1.67  27.70% 

601881.SH 中国银河 1.30  16.30% 

601066.SH 中信建投 3.77  35.80% 

600958.SH 东方证券 1.11  1.40% 

000166.SZ 申万宏源 1.35  5.70% 

801193.SI 券商Ⅱ(申万) 1.72 37.30% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

备注：券商板块 PB 历史分位数为 37.3%，意味着当前估值高于 37.3%的历史水平。 
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图表 20：保险股 P/EV 估值情况 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所  

风险提示： 

1、 疫情逐步蔓延，带动宏观经济下行； 

2、 资本市场改革推进不及预期； 

3、 保险公司保障型产品销售不及预期。 
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