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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20210308-20210314）               
中国版“疫苗护照”上线，促进出境游逐步复苏           看好 

2021年 3月 14日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 中国版“疫苗护照”上线，促进出境游逐步复苏。自疫情出现以来，
出入境游就一直处于停滞状态。随着疫苗的逐步普及，以及“国际旅行健

康证明”的上线，或将加快出入境游相关的旅游行业走向复苏。两会期间，

国务委员兼外交部长王毅在两会外长记者会上宣布推出中国版“国际旅行

健康证明”，对推动世界经济复苏及跨境人员往来便利化提出了切实可行的

“中国方案”。但是出境游的恢复首先需要看国外的疫情防控情况，其次要

看其他国家的疫苗接种情况。一旦群体免疫效果达到，全球疫情能控制在

非常好的范畴，出境游的时间线会逐渐明朗。中国版“国际旅行健康证明”

仅针对中国人，但是国际旅行需要世界各国的配合，只有各个国家启动健

康码的互认制度，对出境游才有极大促进作用。长远看，新冠病毒得到有

效控制后，有序放开的人员流动是经济活动必不可少的一部分。通过“疫

苗护照”避免全球产业链、供应链因疫情影响被迫改造、转移，尽快恢复

有序流动，减少经济成本，也是在保护经济全球化的基础。 

Ø 投资建议：天气逐渐转暖、疫苗在国内多地有序接种利好国内旅游市
场持续复苏。国外疫情持续未出现明显好转迹象、变异毒株或削弱已有疫

苗作用等因素继续引导旅游消费回流，看好免税业务业绩继续增长。短期

来看，国内景区、酒店等去年受疫情影响较为严重行业今年业绩将明显改

善。中长期看好具备成长优势的免税、休闲旅游景区，今年有望成为酒店

业走出 U 形曲线且业绩持续向上的一年。 

市场回顾 

Ø 上周沪深下跌 2.21%，报收 5146.38点，休闲服务行业指数上涨 1.21%，
跑赢沪深 300 指数 3.42个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 4。 
Ø 子行业：社会服务子行业涨跌幅由高到低分别为：酒店（3.52%）、旅

游综合（1.32%）、景点（0.38%）、餐饮（-1.68%）、其他休闲服务（-3.62%）。 
Ø 个股：西域旅游以 24.70%涨幅最高，科锐国际以 6.18%的跌幅最高。 

行业动态 

1）北京取消进出京核酸证明，机票、火车票预订量翻番  
2）节后出游需求增加，清明假期酒店预订量同比增长 4.5 倍 
3）节后旅游未现大“降温”，国内游预订环比增 469% 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

Ø 疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；突发事件或不可控灾害风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周市场行情继续下挫，休闲服务板块上涨 1.21%，在申万 28个一级行业中排名第 4。  

中国版“疫苗护照”上线，促进出境游逐步复苏。自疫情出现以来，出入境游就一直处于停滞状态。

随着疫苗的逐步普及，以及“国际旅行健康证明”的上线，或将加快出入境游相关的旅游行业走向复苏。

两会期间，国务委员兼外交部长王毅在两会外长记者会上宣布推出中国版“国际旅行健康证明”，对推动世

界经济复苏及跨境人员往来便利化提出了切实可行的“中国方案”。但是出境游的恢复首先需要看国外的疫

情防控情况，其次要看其他国家的疫苗接种情况。一旦群体免疫效果达到，全球疫情能控制在非常好的范

畴，出境游的时间线会逐渐明朗。中国版“国际旅行健康证明”仅针对中国人，但是国际旅行需要世界各

国的配合，只有各个国家启动健康码的互认制度，对出境游才有极大促进作用。长远看，新冠病毒得到有

效控制后，有序放开的人员流动是经济活动必不可少的一部分。通过“疫苗护照”避免全球产业链、供应

链因疫情影响被迫改造、转移，尽快恢复有序流动，减少经济成本，也是在保护经济全球化的基础。 

投资建议：天气逐渐转暖、疫苗在国内多地有序接种利好国内旅游市场持续复苏。国外疫情持续未出

现明显好转迹象、变异毒株或削弱已有疫苗作用等因素继续引导旅游消费回流，看好免税业务业绩继续增

长。短期来看，国内景区、酒店等去年受疫情影响较为严重行业今年业绩将明显改善。中长期看好具备成

长优势的免税、休闲旅游景区，今年有望成为酒店业走出 U 形曲线且业绩持续向上的一年，在消费回流、

消费习惯改变作用下持续向好。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20210308-20210314），沪深下跌 2.21%，报收 5146.38点，休闲服务行业指数上涨 1.21%，跑赢

沪深 300 指数 3.42个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 4。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分子行业来看，社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：酒店（3.52%）、旅游综合（1.32%）、景点

（0.38%）、餐饮（-1.68%）、其他休闲服务（-3.62%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：西域旅游、西安旅游、众信旅游、首旅酒店、云南旅游；跌幅前五名分别为：、

科锐国际、大东海 A、凯撒旅业、同庆楼、全聚德。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 
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一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

西域旅游 24.70 自然景区 科锐国际 6.18 其他休闲服务 

西安旅游 10.00 酒店 大东海 A 4.71 酒店 

众信旅游 9.97 旅游综合 凯撒旅业 3.18 旅游综合 

首旅酒店 8.07 酒店 同庆楼 3.16 餐饮 

云南旅游 7.53 旅游综合 全聚德 2.04 餐饮 

中青旅 7.42 旅游综合 宋城演艺 1.81 人工景区 

大连圣亚 6.77 人工景区 三特索道 1.65 旅游综合 

黄山旅游 5.51 自然景区 锦江酒店 0.39 酒店 

长白山 5.11 自然景区 丽江股份 0.27 旅游综合 

九华旅游 4.65 旅游综合 西藏旅游 0.00 自然景区 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4子行业估值 

    截止 2021 年 3 月 12 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 174.82。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所（注：餐饮板块自 2019.8.30 后发生异动，不再纳入统计范围） 

3.行业动态及重要公告 

3.1行业要闻 

Ø 北京取消进出京核酸证明，机票、火车票预订量翻番 

33月 16日零时起，国内低风险地区人员进返京不再需要持抵京前 7日内核酸检测阴性证明。受此利好消息，

涉及北京相关的机票、火车票搜索、预订应声上涨。据在线旅游平台去哪儿数据显示，截止 3 月 12 日下午

15点，北京进出机票、火车票预订量较昨日同一时段分别增长达 1 倍。截止目前，北京-上海、北京-广州、

北京-成都、北京-杭州、北京-深圳等商旅线路预订量最为火爆。（环球旅讯） 

Ø 节后出游需求增加，清明假期酒店预订量同比增长 4.5 倍 

从 3 月后两个周末酒店预订情况来看，已经呈现出明显旅游业回暖的趋势，以旅游为出行目的的酒店预订

量大幅上升，旅游城市占据了酒店预订量的半壁江山。去哪儿数据显示，3 月 20 至 21 日期间，三亚、上海、

成都、重庆、北京、广州、杭州、无锡、西双版纳和深圳成为国内酒店预订热度最高的十个城市；直到 3

月 27 至 28 日，上海、重庆、林芝、北京、广州、武汉、三亚、拉萨、成都、深圳成为预订热度最高的十

个城市。（环球旅讯） 

Ø 春运期间客运航班量同比降 7.16%，一线城市旅客流动频繁 

3 月 10 日，航班管家发布《2021 年春运民航数据报告》（以下简称“报告”）。今年 40天春运期间（1 月 28

日到 3 月 8 日），民航局数据显示，民航共运送旅客 3539 万人次，日均 88.475 万人次，旅客较 2020 年同期

下降 7.78%，比 2019 年下降约 51.44%。报告显示，今年春运期间，北上广深等国内一线城市，以及成都、

0

50

100

150

200

250

300

350

400

2020-02-28 2020-05-28 2020-08-28 2020-11-28

餐饮 景点 酒店 旅游综合 其他休闲服务



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 
 

请务必阅读最后⼀页股票评级说明和免责声明                                            7  

昆明、重庆等南方旅游城市旅客流动最明显，其中广州白云机场进港航班量和出港航班量均为最高，进出

港航班量共计达到 32486架次，达到 2019 年同期的 7成以上；成都、昆明、重庆的航班量均位于全国前五，

其中成都双流航班恢复率全国最高，出港恢复率达到 77.75%，进港恢复率达 77.53%，恢复到 2019 年同期

近八成。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 
表 2：过去一周上市公司重要公告 
代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

000428.SZ 华天酒店 3.12 

华天酒店集团股份

有限公司关于转让

子公司张家界华天

城置业有限责任公

司 70%股权及相关

债权的公告 

华天酒店集团股份有限公司第七届董事会 2021年第一次临时会

议审议通过了《关于转让子公司张家界置业 70%股权及相关债

权的议案》。根据公司战略发展规划，为优化资产结构，推进公

司轻资产运营步伐，公司拟通过公开挂牌竞价的方式转让控股子

公司张家界华天城置业有限责任公司 70%股权及相关债权，转

让底价为 81,412,723.44 元。其中，股权账面价值 25,559,840.66

元，股权转让价格 31,236,978.65元。截至 2020年 12月 31日，

债权账面价值 50,175,744.79元，债权转让价格 50,175,744.79元。 

000888.SZ 桂林旅游 3.12 

峨眉山旅游股份有

限公司 

关于部分理财产品

到期赎回及继续使

用部分自有资金购

买理财 

产品的公告 

峨眉山旅游股份有限公司于 2020年 6月 3日召开第五届董事会

第一百零三次会议，审议通过了《关于使用自有资金购买理财产

品的议案》，同意公司使用最高额度不超过人民币 3亿元的自有

资金购买安全性高、流动性好、保本型或低风险理财产品，产品

期限原则上不超过 180天，最长不超过 12个月；在上述额度和

期限内，资金可以滚动使用。 

工商银行挂钩汇率区间累计型法人人民币结构性存款 

1、产品名称：中国工商银行挂钩汇率区间累计型法人人民币结

构性存款产品-专户型 2021年第 043期 F款 

2、产品类型：保本浮动收益型 

3、风险揭示：本产品可能面临的风险主要包括产品本金及收益

风险、市场风险、利率风险、流动性风险、不可抗力及意外事件

风险、法律法规与政策风险、信用风险等。 

4、浮动收益率：1.30%-3.60%（年化） 

5、产品期限：188天（产品成立日：2021年 2月 25日；产品到

期日：2021年 9月 1日） 

6、认购金额：5,000万元人民币 

7、关联关系说明：公司与工商银行峨眉山支行无关联关系。 

600258.SH 首旅酒店 3.11 

北京首旅酒店（集

团）股份有限公司 

关于 2021年度第二

期超短期融资券发

行结果的公告 

2021年 3月 8日-2021年 3月 9日，公司发行了 2021年度第二

期超短期融资券（债券简称：21首旅酒店 SCP002，债券代码：

012100868，本期实际发行金额为人民币 4亿元，期限为 90天，

发行价格为每张面值 100元，发行利率为 

3.10％，募集资金已于 2021年 3月 10日到账。 

本期超短期融资券由招商银行股份有限公司牵头主承销，通过簿

记建档、集中配售的方式在银行间债券市场公开发行。 
000524.SZ 岭南控股 3.10 广州岭南集团控股 广州岭南集团控股股份有限公司(以下简称“公司”)董事会十届
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股份有限公司 

关于向控股子公司

提供财务资助的公

告 

八次会议和监事会十届五次会议于 2021年 3月 9日审议通过了

《关于向控股子公司提供财务资助的议案》，为保障公司控股子

公司广州广之旅国际旅行社股份有限公司（以下简称“广之旅”）

经营发展的资金需求，降低其融资成本，在不影响公司正常生产

经营的情况下，同意公司以自有资金向控股子公司广之旅提供不

超过人民币 20,000万元的财务资助。上述财务资助在额度范围

内可循环使用，期限为自 2021年 3月 10日起至 2022年 3月 9

日。现将具体内容公告如下： 

1、财务资助额度：公司向广之旅提供不超过人民币 20,000万元

的财务资助，上述财务资助在额度范围内可循环使用。 

2、资金来源：公司自有资金。 

3、资金主要用途：用于补充广之旅经营发展所需的资金。 

4、财务资助方式：通过资金池以现金借款方式向其提供财务资

助。 

5、资金使用费：本次财务资助按照实际发生借款金额收取资金

使用费，资金使用费以双方签订《财务资助协议》的前 1工作日

全国银行间同业拆借中心公布的 1年期贷款市场报价利率

（LPR）为基准利率，按基准利率下调 15个基本点收取。资金

使用费于本次财务资助期限届满一次性支付，结算日为双方签订

的《财务资助协议》期限届满日。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3未来两周重要事项提醒 
表 3：未来两周重要事项提醒 
代码 简称 日期 重要事项概要 

000610.SZ 西安旅游 2021.3.20 预计披露年报 

002033.SZ 丽江股份 2021.3.23 召开股东大会 

603099.SH 长白山 2021.3.25 预计披露年报 

600138.SH 中青旅 2021.3.25 预计披露年报 

000978.SZ 桂林旅游 2021.3.26 预计披露年报 

002159.SZ 三特索道 2021.3.30 预计披露年报 

601007.SH 金陵饭店 2021.3.30 预计披露年报 

000721.SZ 西安饮食 2021.3.30 预计披露年报 

000428.SZ 华天酒店 2021.3.30 召开临时股东大会 

600754.SH 锦江酒店 2021.3.31 预计披露年报 

000796.SZ 凯撒旅业 2021.3.31 预计披露年报 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；2）疫情防控政策变化风险；3）疫情对旅游行业影响超预

期风险；4）突发事件或不可控灾害风险。 
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