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 农林牧渔 行业报告 
 

报告摘要： 

畜禽产业方面，本周商品猪价格持续调整，仔猪价格继续走高，补栏需求较为

旺盛，但养殖户仍有疫情顾虑。头部企业 1-2月销售情况陆续公布，牧原股份、

新希望、正邦科技出栏同比均有大幅提升，14 家上市企业 1-2 月合计销售

1227.84 万头，出栏市占率在 14%左右。正如我们此前的判断，行业集中度大幅

提升的趋势在持续兑现，头部企业以量补价的逻辑在持续兑现，在疫情反复猪

价仍有支撑的 2021年将持续兑现盈利。养殖端集中度提升倒逼后周期转型升级，

市场化趋势下具备平台优势和产品力的企业有望充分受益周期回暖和行业升

级，持续看好后周期景气提升的确定性趋势。年报季开启，建议关注农业绩优

板块生猪养殖、饲料加工、动物保健。种业在两会后预计还将持续迎来政策落

地和催化，建议持续关注。 

市场回顾： 

本周农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：林业 2.82%、农业综合-3.21%、农

产品加工-3.66%、渔业-3.67%、饲料-3.76%、动物保健-4.84%、畜禽养殖-4.96%、

种植业-8.93%。 

本周农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：*ST南糖 16.10%、瀚叶股份 9.61%、

金河生物 8.54%、吉林森工 7.83%、福建金森 5.35%；表现后五的公司为：登海

种业-12.41%、中牧股份-13.02%、神农科技-13.83%、金健米业-14.30%、荃银

高科-16.78%。 

重点追踪： 

无 

重点推荐： 

【重点推荐】生物股份、科前生物、海大集团、大北农、隆平高科 

【建议关注】中宠股份、佩蒂股份、溢多利、温氏股份、正邦科技 

风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

 

 

 

行业基本资料  占比% 
  
股票家数 86 2.05% 

重点公司家数 - - 

行业市值(亿元) 13815.17 1.61% 

流通市值(亿元) 11047.26 1.73% 

行业平均市盈率 14.69 / 

市场平均市盈率 22.71 / 
  

行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  

   
分析师：程诗月  

010-66555458 chengsy_yjs@dxzq

.net.cn 

执业证书编号: S1480519050006 
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1. 核心观点：关注年报季绩优板块和政策催化 

畜禽产业方面，本周商品猪价格持续调整，仔猪价格继续走高，补栏需求较为旺盛，但养殖户仍有疫情顾虑。

头部企业 1-2 月销售情况陆续公布，牧原股份、新希望、正邦科技出栏同比均有大幅提升，14 家上市企业

1-2 月合计销售 1227.84 万头，出栏市占率在 14%左右。正如我们此前的判断，行业集中度大幅提升的趋势

在持续兑现，头部企业以量补价的逻辑在持续兑现，在疫情反复猪价仍有支撑的 2021 年将持续兑现盈利。

养殖端集中度提升倒逼后周期转型升级，市场化趋势下具备平台优势和产品力的企业有望充分受益周期回暖

和行业升级，持续看好后周期景气提升的确定性趋势。年报季开启，建议关注农业绩优板块生猪养殖、饲料

加工、动物保健。种业在两会后预计还将持续迎来政策落地和催化，建议持续关注。 

2. 重点子行业情况跟踪及推荐标的 

生猪养殖：本周国内生猪价格以降为主，全国外三元生猪出栏均价 28.48 元/公斤，环比下降 3.03%。外三元

仔猪均价 1736.72 元/头，环比上涨 1.87%。当前正处于消费淡季，终端市场仍被低价白条肉充斥，屠企走

单困难，亏损严重，压价意向不减。但猪价跌至仔猪育肥成本线附近，养殖方出栏积极性不高。下周随时间

推进，养殖方为完成月度出栏指标，出栏节奏或略有加快。同时，终端消费依旧疲软，猪价仍有下跌空间。

但因猪价跌至育肥成本线附近，养殖方压栏与出栏心态并存，猪价跌幅或相对有限。非瘟疫情背景下，养殖

企业的综合管理能力面临了更多挑战，我们认为龙头企业的核心竞争逻辑在于出栏成长和成本控制，头部养

殖企业仍有长期投资价值。 

饲料动保：本周国内玉米均价 2905.90 元/吨，环比下降 1.13%；豆粕均价 3562.60 元/吨，环比下降 3.16%；

麸皮均价 1708.37 元/吨，环比下降 8.85%。生猪饲料均价环比下跌 1.83%。本周东北玉米市场偏弱运行，

随气温升高，基层农户地趴粮出货意向明显增加，导致深加工企业门前到货量提升。华北玉米价格先涨后跌。

南方玉米价格随北方小幅下滑。本周豆粕现货价格震荡下跌。本周麸皮价格重心继续走低，但跌势在减缓趋

稳。受益于生猪产能持续恢复，后周期饲料动保企业 2020 年业绩均有明显改善。预计 2021 年生猪存栏恢复

由母猪端传导到育肥端后，对饲料动保的需求提振会更加明显。我们首推兼具顺周期属性与行业自身提质扩

容的动保行业，重点推荐动保龙头生物股份；其次推荐受益周期回暖的饲料龙头海大集团，以及替抗产品订

单放量的溢多利。 

种植种业：年初种业板块处于政策密集期。十四五规划和 2035 年远景目标中提出要夯实粮食生产能力基础，

保障粮、棉、油、糖、肉、奶等重要农产品供给安全。加强种质资源保护利用和种子库建设，确保种源安全。

加强农业良种技术攻关，有序推进生物育种产业化应用，培育具有国际竞争力的种业龙头企业。我们认为，

生物育种行业持续受到政策支持，在今年两会上广受关注，有望进一步推进转基因种子商用化进程。而头部

种企作为整合技术、种质资源和渠道的主体，有望充分受益于政策倾斜，把握行业变革机遇，实现跨越式发

展。建议持续关注产业链景气和转基因商用落地共同作用下的玉米产业链相关标的，推荐关注质转基因种业

方面具备技术储备的大北农、隆平高科。 

白羽肉鸡养殖：本周国内白羽肉鸡均价 4.54 元/斤，环比下降 0.22%。白羽肉鸡苗均价 5.23 元/羽，环比上

涨 6.95%。本周毛鸡出栏量保持基本稳定，养殖户低价惜售，产品市场交投欠佳，屠企亏损，收购积极性不

高，供求博弈较为激烈，毛鸡价格整体波动不大。养殖户高价补栏心态尚可，孵苗企业排苗节奏稳定，鸡苗

价格略有上行。受禽产能去化影响，养殖企业 20 年业绩普遍不佳。长期我们建议关注禽产业链一体化并能

将产成品延伸至终端的企业。 
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宠物：3 月 10 日，立白集团旗下朝云集团登陆港股 IPO，宠物护理板块是其未来发展的一大方向。公司以“倔

强的尾巴”和“德是”两个品牌切入宠物护理领域，目前共拥有两个品牌、18 种宠物护理产品。2020 年上

半年公司已在宠物除味行业中位列前五。2021-2022 年，公司还计划推出 31 款宠物产品，占推出新品总数

的 50%。近年来，中国宠物行业快速发展，新生代消费者对“它经济”需求不断扩大，未来市场空间广阔。

建议持续关注刚需品类——宠物食品与医药的长期发展和国产品牌塑造，推荐关注国内占比持续提升的宠物

食品龙头中宠股份和佩蒂股份。 

【重点推荐】生物股份、科前生物、海大集团、大北农、隆平高科 

【建议关注】中宠股份、佩蒂股份、溢多利、温氏股份、正邦科技 

风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 

3. 市场表现：本周市场表现不佳 

本周农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：林业2.82%、农业综合-3.21%、农产品加工-3.66%、渔业-3.67%、

饲料-3.76%、动物保健-4.84%、畜禽养殖-4.96%、种植业-8.93%。 

图 1:农林牧渔子行业涨跌幅  图 2:农林牧渔子行业市盈率 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

本周农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：*ST 南糖 16.10%、瀚叶股份 9.61%、金河生物 8.54%、吉林

森工 7.83%、福建金森 5.35%；表现后五的公司为：登海种业-12.41%、中牧股份-13.02%、神农科技-13.83%、

金健米业-14.30%、荃银高科-16.78%。 
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图 3:农林牧渔行业公司涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

4. 行业&重点公司追踪 

无 

5. 风险提示 

畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 
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6. 附录：行业重点价格跟踪 

生猪市场 

图 4:生猪存栏量（万头）及环比  图 5:能繁母猪存栏量（万头）及环比 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 6:能繁母猪价格（元/公斤）  图 7:仔猪价格（元/公斤）  

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 8:生猪价格（元/公斤）   图 9:猪肉价格（元/公斤）  

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

-20

-10

0

10

20

30

40

0
2500
5000
7500

10000
12500
15000
17500
20000
22500
25000
27500
30000
32500
35000
37500
40000
42500
45000
47500
50000

13
/1

2

14
/0

6

14
/1

2

15
/0

6

15
/1

2

16
/0

6

16
/1

2

17
/0

6

17
/1

2

18
/0

6

18
/1

2

19
/0

6

19
/1

2

20
/0

6

20
/1

2

生猪存栏量 生猪存栏环比(%):右 

-20

-10

0

10

20

30

40

0
250
500
750

1000
1250
1500
1750
2000
2250
2500
2750
3000
3250
3500
3750
4000
4250
4500
4750
5000
5250

14
/0

1

14
/0

7

15
/0

1

15
/0

7

16
/0

1

16
/0

7

17
/0

1

17
/0

7

18
/0

1

18
/0

7

19
/0

1

19
/0

7

20
/0

1

20
/0

7

能繁母猪存栏量 能繁母猪环比(%):右 

25

35

45

55

65

75

85

17
/1

0

18
/0

1

18
/0

4

18
/0

7

18
/1

0

19
/0

1

19
/0

4

19
/0

7

19
/1

0

20
/0

1

20
/0

4

20
/0

7

20
/1

0

21
/0

1

母猪价格 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

11
/0

6

11
/1

2

12
/0

6

12
/1

2

13
/0

6

13
/1

2

14
/0

6

14
/1

2

15
/0

6

15
/1

2

16
/0

6

16
/1

2

17
/0

6

17
/1

2

18
/0

6

18
/1

2

19
/0

6

19
/1

2

20
/0

6

20
/1

2

仔猪价格 

5

10

15

20

25

30

35

40

45

11
/0

6

11
/1

2

12
/0

6

12
/1

2

13
/0

6

13
/1

2

14
/0

6

14
/1

2

15
/0

6

15
/1

2

16
/0

6

16
/1

2

17
/0

6

17
/1

2

18
/0

6

18
/1

2

19
/0

6

19
/1

2

20
/0

6

20
/1

2

生猪价格 

10

20

30

40

50

60

11
/0

6

11
/1

2

12
/0

6

12
/1

2

13
/0

6

13
/1

2

14
/0

6

14
/1

2

15
/0

6

15
/1

2

16
/0

6

16
/1

2

17
/0

6

17
/1

2

18
/0

6

18
/1

2

19
/0

6

19
/1

2

20
/0

6

20
/1

2

猪肉价格 



 

东兴证券行业报告 
农林牧渔行业：关注年报季绩优板块和政策催化 P7 

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

图 10:国内玉米价格（元/公斤）  图 11:国内豆粕价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 12:育肥料价格（元/公斤）  图 13:猪粮比价 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 14:自繁自养利润（元/头）  图 15:外购仔猪利润（元/头） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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家禽市场 

图 16:肉鸡苗价格（元/羽）  图 17:白羽肉鸡价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 18:白条鸡价格（元/公斤）  图 19:肉种蛋价格（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 20:肉鸡料价格（元/公斤）  图 21:肉鸡成本（元/500 克） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 22:毛鸡利润（元/羽）  图 23:白羽肉鸡利润（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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相关报告汇总 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 农林牧渔行业：21 年政府工作报告关注种业和生猪产业发展 2021-03-08 

行业普通报告 农林牧渔行业：一号文靴子落地，持续关注种业和生猪产业 2021-03-01 

行业普通报告 农林牧渔行业：1 月猪价涨幅收窄，全年出栏目标翻倍增长 2021-03-01 

行业普通报告 农林牧渔行业：一号文聚焦粮食安全及生猪产能保护 2021-02-22 

行业普通报告 农林牧渔行业：政策鼓励转基因原始创新，支持成果市场化落地 2021-02-21 

行业普通报告 农林牧渔行业跟踪：出栏目标基本达成，产能储备步履不停 2021-01-20 

行业普通报告 农林牧渔行业：中央经济工作会议强调关注种子与耕地问题 2020-12-21 

行业深度报告 农林牧渔行业报告：粮食危机来了吗？ 2020-08-16 

行业深度报告 农林牧渔行业报告：饲料禁抗给养殖链带来哪些变化 2020-07-10 

行业普通报告 农林牧渔行业：两会聚焦“米袋子”和“菜篮子” 2020-05-26 

公司深度报告 科前生物（688526）：伪狂龙头蓄势待发，三位一体打造强劲竞争力 2021-03-05 

公司深度报告 隆平高科（000998）：种质、研发优势突出，持续引领生物育种时代 2020-05-08 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖业务持续景气，饲料需求持续提升 2020-10-29 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖景气饲料稳健，种业发展潜力可观 2020-08-30 

公司普通报告 温氏股份（300498）：模式升级修内功，产业链延伸打造食品平台 2020-08-20 

公司深度报告 温氏股份（300498）：价格景气助力业绩增长，出栏及成本有望逐步改善 2020-04-27 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：成本费用改善，国内市场持续发力 2020-10-23 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：国内国际双循环带动业绩高增 2020-08-31 

公司普通报告 溢多利(300381)：业务结构优化，“替抗”业务持续快速增长 2020-10-27 

公司普通报告 溢多利(300381)：“替抗”业务有望迎来快速增长期 2020-08-18 

资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

程诗月 

美国马里兰大学金融学硕士，2017 年加入东兴证券从事农林牧渔行业研究，重点覆盖畜禽养殖、饲料动保、

宠物食品等细分子行业。   

分析师承诺 

 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 
 

风险提示 

 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

 
本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，

任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 
 

行业评级体系 

 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  
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