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 川财周观点

上周 EIA 原油增加 1380 万桶，本周美国活跃石油钻机数减少 1座到 309 座，

美元指数上涨 0.80%，布伦特原油价格下跌 0.19%，WTI 原油价格下跌 0.80%，

NYMEX 天然气价格下跌 3.81%。

沙特维持减产政策外加美国 1.9 万亿美元经济刺激计划落地，本周油价持续在

68美元/桶的价位附近徘徊。而美国活跃钻机数较去年同期仍有 390 座的差距，

美国本土原油生产远未恢复。考虑到疫情复苏需求回暖以及原油供给受限双重

影响叠加，预计第二季度布伦特油价均值在 75 美元/桶，相关标的有中海油服、

海油发展、杰瑞股份等。

原油价格高涨对产品品类多，成本控制能力强的民营大炼化板块提供更强的竞

争力，相关标的：恒力石化，荣盛石化、桐昆股份、恒逸石化、东方盛虹。

 市场综述

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 1.82%。上证综指下跌 1.40%,中小板

指数下跌 5.05%。

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：ST 准

油上涨 15.44%、广汇能源上涨 14.29%、海利得上涨 11.52%、新奥股份上涨

10.27%、久立特材上涨 3.38%。

 公司动态

宝丰能源（600989）发布 2020 年年报，报告期内，公司实现营业收入

159.38 亿元，同比增长 17.39%，归属于上市公司股东净利润 46.23 亿元，

同比增长 21.59%，EPS 为 0.63 元/股，同比增长 16.67%。

 行业动态

燕山石化新产品预涂膜用 EVA 专用料在下游加工应用中取得重大突破，

产品性能满足了各类预涂膜制品的要求（中国石化新闻网）。雷斯塔能

源认为，油服行业将于 2021 年启动复苏，2022 年和 2023 年复苏逐渐加

速。届时，油气行业资本支出有望达到 6200 亿美元，比肩疫情前的支出

水平，而最先受益的将是钻井服务，随后其他环节将跟进。报告同时还

预测，海上部分将最早回暖，随后是陆上油气，最后是页岩油气。（中

国石油新闻中心）

 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。
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一、市场行情回顾

1.行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 1.82%。上证综指下跌 1.40%,中小

板指数下跌 5.05%。

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：ST
准油上涨 15.44%、广汇能源上涨 14.29%、海利得上涨 11.52%、新奥股份上

涨 10.27%、久立特材上涨 3.38%。

图 1： 指数涨跌幅表现

资料来源：Wind, 川财证券研究所

图 2： 行业涨跌幅表现

资料来源：Wind, 川财证券研究所
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票

资料来源：Wind, 川财证券研究所

2.原油价格及库存周变化

表格 1： 原油价格及库存周变化
序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 布油 -0.19%

2 NYMEX 轻质原油 -0.80%

3 NYMEX 天然气 -3.81%

4 美元指数 0.80%

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） 1380

资料来源：Wind，川财证券研究所
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图 4：美国原油产量和完钻数 图 5：美国商业库存及油价

资料来源：EIA，川财证券研究所 资料来源：Wind，川财证券研究所

3.石化产品涨跌幅

表格 2： 本周化工品价格及价差涨跌幅

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名

产品 丙烯酸乙酯 聚碳酸酯 丙烯晴 环氧乙烷 PA66 切片

价格涨幅 17.58% 12.92% 12.83% 10.68% 10.66%

产品 苯酐 天然橡胶 尿素 MDI 顺酐

价格跌幅 -8.83% -4.40% -4.24% -3.76% -3.07%

产品价差 丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯酸
己二酸-苯

丁二烯-石脑

油
乙烯-石脑油

PTA-0.665*
二甲苯

价差涨幅 40.37% 34.32% 23.15% 21.79% 19.77%

产品价差 甲苯-石脑油 苯-石脑油
环氧乙烷

-0.73*乙烯

二甲苯-石脑

油
顺丁-丁二烯

价差跌幅 -31.45% -18.53% -15.38% -12.04% -11.84%

资料来源：Wind，川财证券研究所
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图 6： PA66 切片 图 7：聚碳酸酯

资料来源：Wind，川财证券研究所 资料来源：Wind，川财证券研究所

图 8： PTA-0.655*二甲苯 图 9：涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG

资料来源：Wind，川财证券研究所 资料来源：Wind，川财证券研究所

图 10：己二酸-苯 图 11： PX-石脑油

资料来源：Wind，川财证券研究所 资料来源：Wind，川财证券研究所
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二、本周要点

1.行业动态

1.燕山石化新产品预涂膜用 EVA 专用料在下游加工应用中取得重大突破，产
品性能满足了各类预涂膜制品的要求。该产品的研发应用成功填补了国内预涂
膜用 EVA 专用料市场空白，打破了国内预涂膜用 EVA 专用料长期依赖进口的被
动局面。截至目前，燕山石化已完成四次排产任务，总产量约 3000 吨，产品
得到了客户的高度认可。而当下国内市场上预涂膜用 EVA 专用料需求量达到
12 万吨/年，且全部依赖进口。（中国石化新闻网）
2. 截至目前，长岭炼化 800 万吨炼油项目 35 套生产装置及配套系统全部按计
划安全停车，并陆续通过安全、环保等多方面验收，进入设备检修阶段。长岭
炼化此次检修为首次“四年一修”，主要对装置运行隐患及故障进行检修，并
完成环保排放升级及部分工艺改造。（中国石化新闻网）
3.2016-2019 年我国平均每年投产 3套聚乙烯装置，平均规模 94万吨/年。2020
年我国实际投产了 10 套聚乙烯装置，新增供应产能 370 万吨/年，合计生产能
力达到 2338 万吨/年，自给率 51.5%。2021 年我国计划投产聚乙烯装置 11 套，
计划新增规模 415 万吨/年。（中国化工网)
4. 据世界石油 3月 8日迪拜报道，在欧佩克+延长石油供应限制后，沙特阿拉
伯提高了下个月运往亚洲和美国的原油价格。这表明目前原油现货市场趋紧。
（中国石化新闻网）
5. 国际煤炭市场价格已恢复到疫情前水平。去年全年全球煤炭产量下降 4%左
右，国际煤炭贸易量下降约 9.5%，2020 年上半年煤炭价格大幅下降，而从去
年第四季度后价格快速回升，目前已涨至疫情前水平。（中国化工网）
6.淮南煤化工园区的安徽嘉玺新材料科技有限公司一期年产 35 万吨苯乙烯项
目功实现投料试车。该项目一期投资 20 亿元，是安徽单体最大的苯乙烯项目。
建成投产后，可年产苯乙烯 35 万吨、碳五及分离产品 3.5 万吨。据了解，嘉
玺公司规划占地 560 亩，总投资 40 亿元，主要建设 35 万吨/年苯乙烯、20 万
吨/年聚苯乙烯、37 万吨/年碳四转化制乙苯和 18 万吨/年碳五碳九树脂等装
置。（中国化工网)
7.中国石油西南油气田公司蜀南气矿牟 9井开始注气，天然气瞬时流量为 3万
立方米每天。中国石油西南油气田公司将在四川省宜宾市境内建设四川首个地
下储气库群——牟家坪、老翁场储气库群，牟家坪、老翁场储气库设计库容约
60 亿立方米，建成后平均日采气能力达 2600 万立方米。（中国石化新闻网）
8.美国能源署周二公布的数据显示，2020 年美国原油产量下降 93.5 万桶/日，
平均为 1130 万桶/日，较 2019 年创纪录的 1220 万桶/日高位下降 8%。（中国
石化新闻网）
9. 3 月 10 日，中石油集团公司董事长、党组书记戴厚良主持召开“碳达峰、
碳中和目标下的能源发展战略研究”成果汇报与院士专家研讨会，听取研究工
作进展，安排部署下一步重点任务，深入贯彻习近平总书记“四个革命、一个
合作”能源安全新战略，落实我国碳达峰、碳中和重大决策部署，谋划研究能
源战略及实施路径。（中国石油新闻中心）
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10. 雷斯塔能源认为，油服行业将于 2021 年启动复苏，2022 年和 2023 年复
苏逐渐加速。届时，油气行业资本支出有望达到 6200 亿美元，比肩疫情前的
支出水平，而最先受益的将是钻井服务，随后其他环节将跟进。报告同时还预
测，海上部分将最早回暖，随后是陆上油气，最后是页岩油气。（中国石油新
闻中心）
11. 第 39 届“剑桥能源周”会议的与会专家普遍认为，未来投资者和油气公
司将对长期投资项目采取回避态度，包括页岩油气开发在内的“短平快”项目
将更具吸引力。（中国石油新闻中心）

2.公司公告

表格 3： 重要公司公告

上市公司 公告 主要内容

宝丰能源 年度报告

报告期内，公司实现营业收入 159.38亿元，同比增长

17.39%，归属于上市公司股东净利润 46.23亿元，同比增长

21.59%，EPS0.63元/股，同比增长 16.67%。

石化机械 非公开股票发行

3月 8日收到中石化集团出具的《关于中石化石油机械股份

有限公司非公开发行股票有关事项的批复，根据《上市公司

国有股权监督管理办法》相关规定，同意公司本次非公开发

行 A股股票方案，发行不超过 2.3亿股 A股股份，募集资金

总额不超过人民币 10亿元。

卫星石化 对外投资

公司全资子公司嘉兴山特莱投资将与爱思开综合化学投资在

江苏省连云港市徐屿新区合作建设、运营乙烯丙烯酸共聚物

（EAA）装置项目。计划该装置将达到生产规模为 4万吨/

年，总投资额约为 1.63亿美元。

嘉化能源 员工持股

本次员工持股计划股份总数为 1000万股，占公司现有股本

总额的 0.70%。本期员工持股计划筹集资金总额不超过 5090

万元。

广汇能源 业绩预增

公司预计 2021年一季度实现归属于上市公司股东的净

利润为 7.8亿元至 8.3亿元，与上年同期相比增加 5.2
亿元至 7.7亿元，同比增长 200.73%至 220.00%。

资料来源：Wind，川财证券研究所
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风险提示

OPEC 限产协议执行率过低

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。

美国页岩油气增产远超预期

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。

国际成品油需求大幅下滑

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。

油气改革方案未得到实质落实

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。
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