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一、普钢本周观点：唐山环保限产升级，供给收缩预期升温，碳中和+制造业崛起看好板材企业。

1、1-2月份外贸增长超预期。2021年1-2月份我国进出口总值5.44万亿元，同比增长32.2%，其中出口3.05万亿元，同比增长50.1%，进口2.38万亿元，同比增长

14.5%。分地区看，美国重回我国最大出口目的地，占总出口额17.2%，同比增长75.1%，欧盟和东盟居第二和第三，占出口总额分别为15.7%、14.4%。分商品

类别看，汽车及底盘金额（元；下同）同比增长106.8%，机电产品金额同比增长64.7%，高新技术产品金额同比增长58.1%，纺织纱线及制成品金额同比增长

60.8%。剔除2020年初疫情扰动，与2019年1-2月份对比，出口增长26.1%，其中对美国出口增长28.9%，对欧盟出口增长8.1%，对东盟增长36.7%。整体看，今

年前2个月外贸市场表现超预期，一方面有去年低基数的原因，另一方面海外需求复苏以及大量订单转移至国内，加上就地过年政策影响，企业出口订单交付早于

往年。往后看，3月11日，美国总统拜登签署1.9万亿美元救助法案，该法案中对个人部分的救济总额高达近万亿美元。随着美国疫苗大范围接种（今年2季度将

覆盖全美70%左右的人口，实现群体免疫），经济复苏将修复居民资产负债表，而大量救助金发放将大幅提高居民可支配收入，从而带动居民消费品以及购房需

求，预计今年三季度前，中国对美国的消费品出口将维持较高水平。此外，据报道，在救助计划通过后，美国白宫可能在3月份底公布总额超过2万美元的基建计

划，若该计划落地，将带动中国资本品和中间品的出口需求，并推高大宗商品价格。回到钢铁产业层面，1-2月份我国钢材出口1014万吨，同比2020年增加233万

吨或30%，与2019年基本持平。目前国际钢价依然高位运行，越南台塑河静钢厂4-5月份交货的热轧价格CIF在760美元左右（折人民币4940元，不含税）而美国

热轧价格在3月份已突破1260美元（折人民币8200元）。虽然美国钢材进口关税高达25%，并对中国的不锈钢板带（stainless sheet and strip）征收超过75%的

反倾销税，中国钢材出口至美国面临较高的关税壁垒，但美国钢价强势运行间接推升了国际钢价。据了解，目前国内钢企出口订单多接至4-5月份，中期钢材出口

形势较为乐观。原料进口方面，1-2月份我国铁矿石进口18150万吨，同比增加491万吨，虽然数量同比仅增加2.8%，但进口金额却大涨50.8%，主要是矿价暴涨

所导致。总的来看，疫情重塑了全球产业链供应链，中国制造在全球贸易份量进步提升，目前我国至全球各地的集装箱航运价格仍维持高位，预计二季度外贸前

景依然乐观。

2、生态环境部“突袭”钢铁重镇唐山，四家钢企限产不到位受重罚，供给收缩预期升温。3月11日，生态环境部部长黄润秋在突击检查唐山市重污染天气响应落

实情况时发现，有四家钢企存在未落实减排要求，生产记录造假等问题。随后唐山市对这四家钢企予以行政处罚，对相关企业负责人行政拘留，企业绩效评级降
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为D级，暂扣排污许可证等处罚。在新一轮环保风暴下，3月5日至3月12日唐山新增检修高炉41座（Mysteel调研数据），高炉开工率较3月4日下降39%，

影响生铁产量约13.9万吨/天。此轮限产既是落实生态环境部的整改措施，也是唐山市贯彻执行河北省相关政策要求。此前，河北省已下发关于《河北省

深入实施大气污染综合治理十条措施》通知，要求唐山市、邢台市退出污染城市后十名，同时要求加大过剩产能压减力度，淘汰4.3米焦炉，关停1000m3

以下高炉和100T以下转炉，因此，我们认为本轮环保持续时间可能贯穿全年。另外，据工信部公布的263家规范钢企名单，河北省有1000m3以下高炉93座

（未考虑近几年产能置换淘汰拆除部分），涉及炼铁产能5895万吨，若该淘汰落后产能政策严格执行，钢材供给端将进一步优化出清。结合国家层面即

将出台的碳达峰、碳中和政策，今年粗钢产量同比转降是大概率事件，有利于挤压原料高价泡沫，向钢厂让渡合理利润，实现产业链利润再平衡。

3、普钢投资建议：我们认为在“碳达峰、碳中和”叠加我国制造业崛起的大背景下，制造业相关标的有长逻辑，有望获得估值盈利双提升，建议关注可

以抵御成本提升的板材企业，新钢股份、宝钢股份以及华菱钢铁、太钢不锈、甬金股份、柳钢股份、南钢股份，同时关注历史高分红标的方大特钢、三

钢闽光等。

附数据摘要：

（1）普钢期现及利润：本周上海螺纹现货涨40元，热卷现货涨80元，螺纹毛利涨56元，热卷毛利涨74元。

（2）供应端：全国247家钢厂高炉开工率为80.34%，较上周-2.99%，同比变化+1.82%；全国247家钢厂高炉炼铁产能利用率为90.39%，环比变化-1.66%，

同比变化+10.13%。电炉开工率61.94%，较上周+16.79%，电炉产能利用率63.29%，较上周+18.36%。五大品类钢材产量螺纹增11.07万吨，热卷减7.64吨

，线材增4.14万吨，中厚板增减1.04万吨，冷轧增0.83万吨。
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（3）需求端：本周五大品类钢材消费1064万吨，螺纹表观消费343.10万吨（环比+94.61万吨，同比+323.73万吨）；热轧表观消费324.85万吨

（环比+10.09万吨，同比+54.94万吨）；线材表观消费161.55万吨（环比+35.89吨，同比+121.83万吨）；中厚板表观消费145.41吨（环比-

6.48万吨，同比+48.63万吨）；冷轧表观消费89.30万吨（环比+1.63万吨，同比+24.36万吨）。

二、特钢本周观点：我们依然中长期看好特钢

1、特钢不同于普钢，属政策大力支持行业，我国中高端特钢内有“进口替代”，外有“全球份额提升”，目前我国中高端特钢比例约4%左右，

与日本、欧洲等发达国家相差仍较大，我国中高端制造业快速发展，中高端特钢需求有望迎来较快增长，中高端特钢企业估值有望进一步提高，

从日本、香港、美国的特钢公司估值来看，多处于15-25倍的较高水平，日本、欧美等特钢快速发展阶段已经过去，而我国中高端特钢还处于成

长期，应当享有一定的估值溢价。

2、特钢投资建议：特钢是板块性机会，重点关注全球特钢龙头中信特钢以及天工国际（港股）、久立特材、永兴材料（特钢+新能源）；关注

受益于军工行业发展的高温合金标的ST抚钢以及钢研高纳，目前特钢板块个个牛股，印证了我们对于中高端特钢的判断，我们也为大家深度挖

掘了中信特钢、永兴材料等优秀公司，未来我们将继续做好深度研究，为大家提供更加专业的服务，欢迎大家关注我们太平洋钢铁研究。

3、特斯拉加大铁锂电池应用，对特斯拉碳酸锂产业链供应企业形成重大利好，永兴材料受益：2月26日消息，据国外媒体报道，当地时间周四，

特斯拉CEO埃隆马斯克在个人Twitter上表示，公司将把其电动汽车中的三元锂电池换成铁锂电池，这对特斯拉碳酸锂产业链供应企业形成重大

利好，永兴材料或大幅受益，给永兴材料特钢业务估60亿市值，假设碳酸锂8万元均价（现在已经超过了8万元），3-3.5万吨碳酸锂产量，

PE=40X来估算，公司市值有望看到380亿之上（具体逻辑请查阅我们的深度报告）。
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重点推荐公司盈利预测表

代码 名称 最新评级
EPS PE 股价

2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 21/03/12
000708 中信特钢 增持 1.81 1.18 1.30 12.64 15.04 13.77 27.63 
002318 久立特材 增持 0.59 0.65 0.73 15.79 13.98 12.45 14.08 
300034 钢研高纳 增持 0.33 0.40 0.50 48.13 48.41 38.35 23.52 
002756 永兴材料 增持 0.95 1.04 1.25 18.81 16.24 13.16 40.52 
600399 ST抚钢 增持 0.15 0.21 0.27 21.55 24.92 18.31 12.07 
600507 方大特钢 增持 1.18 0.78 0.81 8.51 7.06 6.51 8.11 
000932 华菱钢铁 增持 0.72 0.91 0.97 4.60 5.16 4.78 8.22 
002110 三钢闽光 增持 1.50 1.09 1.18 6.25 5.79 5.44 7.57 
600019 宝钢股份 增持 0.56 0.42 0.49 10.29 11.66 10.16 9.07 
600282 南钢股份 增持 0.59 0.40 0.45 5.86 7.98 7.21 3.68 
601003 柳钢股份 增持 0.92 0.71 0.76 6.17 6.23 5.99 6.79 
600782 新钢股份 增持 1.07 0.78 0.80 4.79 5.96 5.79 5.90 
603995 甬金股份 增持 1.44 1.69 2.36 18.82 16.35 11.74 32.92 
000717 韶钢松山 增持 0.75 0.72 0.76 6.29 5.85 5.49 4.90 
0826.HK 天工国际 增持 0.15 0.20 0.25 18.93 14.72 11.52 3.93 
1907.HK 中国旭阳集团 增持 0.34 0.27 0.35 6.99 8.49 6.61 4.28 

资料来源：Wind,太平洋研究院整理
（数据来自Wind一致性预测）
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图1：申万钢铁行业指数上周上升4.41%

图2：上周申万钢铁行业指数涨跌幅（%）

6

➢股市行情：上周（2021年3月8日-2021年3月12日）申万钢

铁行业指数上升4.41%，排名第2，沪深300指数下降2.21%，

跑赢6.62个百分点；周涨跌幅前五个股分别为华菱钢铁

（+30.06%）、太钢不锈（+24.04%）、酒钢宏兴（+22.75

%）、新钢股份（+17.76%）、宝钢股份（+14.38%）；金

洲管道（-1.38%）、沙钢股份（-3.92%）、中信特钢（-

7.90%）、ST抚钢（-11.83%）、包钢股份（-13.46 %）。

图3：申万钢铁行业涨跌幅（%）前五个股

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

01    上周行情回顾 02    基本面跟踪 03    供需变化01    上周行情回顾

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢股市行情： 2021年年初至今，申万钢铁行业指数上升22.00%，排名第1，沪深300指数下降1.25%，跑赢23.25个百分点。

涨跌幅前五个股份别为：华菱钢铁（+71.97%）、包钢股份（+53.85%）、宝钢股份（+52.44%）、太钢不锈（+34.35

%）、柳钢股份（+30.83%）；后五名为：本钢板B（+2.67%）、常宝股份（-0.91%）、沙钢股份（-12.94%）、ST抚

钢（-18.99%）、永兴材料（-25.27%）。

图4：2021年年初至今申万钢铁行业指数涨跌幅（%）排名第1 图5：2021年年初至今申万钢铁行业涨跌幅（%）前五个股

01    上周行情回顾 02    基本面跟踪 03    供需变化01    上周行情回顾

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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图6：申万钢铁行业市盈率（TTM） 图7：申万钢铁行业市净率（LF）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

➢股市行情： 2021年3月12日，申万钢铁行业PE（TTM）为17.77，与近1年PE均值10.02相比高7.75；PB（LF）为1.21，

与近1年PB均值0.97比高0.24。
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01    上周行情回顾 02    基本面跟踪 03    供需变化01    上周行情回顾

图8：螺纹、热卷活跃合约收盘价（元/吨） 图9：铁矿石、焦炭活跃合约收盘价（元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

➢期市行情： 2021年3月12日，螺纹钢、热卷、铁矿石、焦炭活跃合约收盘价4,729元/吨，4,995元/吨，1,059元/吨，

2,244元/吨。

200

1200

2200

3200

4200

5200

6200

2
0
1
6
/0

5

2
0
1
6
/0

8

2
0
1
6
/1

1

2
0
1
7
/0

2

2
0
1
7
/0

5

2
0
1
7
/0

8

2
0
1
7
/1

1

2
0
1
8
/0

2

2
0
1
8
/0

5

2
0
1
8
/0

8

2
0
1
8
/1

1

2
0
1
9
/0

2

2
0
1
9
/0

5

2
0
1
9
/0

8

2
0
1
9
/1

1

2
0
2
0
/0

2

2
0
2
0
/0

5

2
0
2
0
/0

8

2
0
2
0
/1

1

2
0
2
1
/0

2

螺纹钢 热卷

200

700

1200

1700

2200

2700

3200

2
0
1
6
/0

5

2
0
1
6
/0

8

2
0
1
6
/1

1

2
0
1
7
/0

2

2
0
1
7
/0

5

2
0
1
7
/0

8

2
0
1
7
/1

1

2
0
1
8
/0

2

2
0
1
8
/0

5

2
0
1
8
/0

8

2
0
1
8
/1

1

2
0
1
9
/0

2

2
0
1
9
/0

5

2
0
1
9
/0

8

2
0
1
9
/1

1

2
0
2
0
/0

2

2
0
2
0
/0

5

2
0
2
0
/0

8

2
0
2
0
/1

1

2
0
2
1
/0

2

铁矿石 焦炭



请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远
10

➢钢材价格 图10：螺纹价格（元/吨）

图11：热卷价格（元/吨）

资料来源：Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Mysteel, 太平洋研究院

图12：冷轧价格（元/吨）

资料来源：Mysteel, 太平洋研究院

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

表1：六大钢材品种价格（元/吨）

日期 螺纹 线材 盘螺 热轧 冷轧 中厚板

2021/3/12 4700 4850 4850 4950 5720 4980

2021/3/5 4660 4810 4810 4870 5650 4980

2021/2/10 4300 4400 4400 4650 5650 4530

2020/3/12 3480 3600 3600 3510 4170 3670

周环比 40 40 40 80 70 0

月环比 400 450 450 300 70 450

年同比 1220 1250 1250 1440 1550 1310 2500

3500

4500

5500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年
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➢钢材品种价差
图14：价差：盘螺-螺纹图13：价差：热轧-螺纹

资料来源：Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Mysteel, 太平洋研究院

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图16：价差：中厚板-热轧图15：价差：冷轧-热轧
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➢钢材区域价差
图18：螺纹价差图17：螺纹价差

资料来源：Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Mysteel, 太平洋研究院

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图20：热轧价差图19：热轧价差
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图21：粗钢产量 图22：生铁产量

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

➢钢材供应

粗钢：截至2020年12月，全国日均粗钢产量为294.36万吨，环比上升0.74%，同比上升8.29%。

生铁：截至2020年12月，全国日均生铁产量为239.40万吨，环比下滑0.26%，同比上升10.66%。

图23：重点钢企旬度日均产量

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢钢材供应：2021年3月12日，全国247家钢厂高炉开工率为80.34%，较上周-2.99%，同比变化+1.82%；全国247家钢厂高

炉炼铁产能利用率为90.39%，环比变化-1.66%，同比变化+10.13%。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图24：全国247家钢厂高炉开工率 图25：全国247家钢厂高炉周产能利用率

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢钢材供应：2021年3月12日，全国建材钢厂螺纹钢短流程开工率为47.13%，环比变化+3.45%；全国建材钢厂螺纹钢短流

程产能利用率为49.43%，环比变化+11.69%。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图26：螺纹钢短流程开工率 图27：螺纹钢短流程产能利用率

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢周产量：截至2021年3月12日，全国建筑钢厂

螺纹钢、热轧板卷产量分别为348.8万吨（周

环比+3.28%，同比+40.23%）、312.4万吨

（周环比-2.39%，同比+1.67%），线材、冷

轧板卷、中厚板钢厂产量分别为150.4万吨

（周环比+2.83%，同比+34.33%）、86.4万

吨（周环比+0.00%，同比+10.89%）、142.4

万吨（周环比-0.72%，同比+20.17%）。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图28：螺纹周产量 图29：热轧周产量

图30：线材周产量 图31：冷轧周产量 图32：中厚板周产量

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢钢材需求：截至3月11日，全国建筑钢材周均成交181309.60。

17

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图33：全国建筑钢材周成交 图34：建筑钢材成交：南方

图35：建筑钢材周成交：北方 图36：建筑钢材周成交：华东

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图37：螺纹表观消费量（农历） 图38：热轧表观消费量（农历）

图39：线材表观消费量（农历） 图40：中厚板表观消费量（农历） 图41：冷轧表观消费量（农历）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

➢ 钢材消费：截至正月廿八，螺纹表观消费343.10

万吨（环比+94.61万吨，同比+323.73万吨）；

热轧表观消费324.85万吨（环比+10.09万吨，

同比+54.94万吨）；线材表观消费161.55万吨

（环比+35.89吨，同比+121.83万吨）；中厚板

表观消费 145.41吨（环比 -6.48万吨，同比

+48.63万吨）；冷轧表观消费89.30万吨（环比

+1.63万吨，同比+24.36万吨）。 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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➢水泥：3月11日，全国水泥磨机开工率39.44%，环比变化+16.13%，同比变化+15.05%。P.O42.5水泥市场价434.5元/吨，

环比-1.00元/吨。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图42：全国水泥磨机开工率 图43：水泥价格指数

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图44：螺纹出口价差 图45：热轧出口价差

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

表2：五大钢材品种出口价格（元/吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

日期
方坯

（独联体出口FOB）
螺纹

（中国出口FOB）
热轧

（中国出口FOB）
冷轧

（中国出口FOB）
热镀锌

（中国出口FOB）

2021/3/12 600 660 711 803 820

2021/3/5 600 658 712 805 820

2021/2/12 560 630 643 744 766

2020/3/12 401 445 464 520 569

周环比 0 2 -1 -2 0

月环比 40 30 68 59 54

年同比 199 215 247 283 251
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图46：商品房成交面积（30城）

图47：30城商品房和土地成交周变动

图48：土地成交面积（100城）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

➢下游需求情况：

地产：据中指院调査，2021年1月全国300个城市共推出土地面

积9417万平方米，环比减少60%，同比增加23%。
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➢下游需求情况：

挖掘机产量：12月产量

49,439台，同比上升

72.14%，累计同比上升

36.70%。

空调产量：12月产量2152.5

万台，环比上升21.5%，

同比上升5.8%。

汽车销量：12月销量283.12

万辆，同比上升6.5%，环比

上升2.2%。

新接船舶订单量：12月累计

2893万载重吨，环比上升

28.5%，同比下降0.5%。

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

图49：挖掘机产量 图50：空调产量（万台）

图51：汽车销量 图52：新承接船舶订单：累计值（万载重吨））

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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钢材库存

02    基本面跟踪 03    供需变化 04    行业动态

社会库存:
图53：钢材社会库存 图54：螺纹钢社会库存

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

表3：五大钢材品种库存变化（万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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日期 钢材社会库存 钢厂库存 钢材总库存 螺纹厂库 热轧厂库 线材厂库 中板厂库 冷轧厂库

2021/3/12 2220 958 3178 530 121 171 98 39

2021/3/5 2233 967 3201 522 125 179 100 41

2021/2/12 1362 675 2036 338 121 100 82 33

2020/3/13 2601 1290 3891 750 162 204 112 62

2019/3/12 1852 615 2467 315 95 93 78 33

周环比 -14 -9 -23 8 -4 -8 -2 -2

周% -1% -1% -1% 1% -3% -5% -2% -5%

月环比 858 283 1142 192 0 70 16 5

月% 63% 42% 56% 57% 0% 70% 20% 16%

年同比 -381 -332 -713 -220 -41 -34 -14 -24

年% -15% -26% -18% -29% -25% -17% -12% -38%
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图55：线材社会库存 图56：热轧卷板社会库存

图57：中厚板社会库存 图58：冷轧卷板社会库存

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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钢厂库存:
图59：钢厂总库存 图60：钢厂螺纹库存 图61：钢厂热轧库存

图62：冷轧钢厂库存 图63：线材钢厂库存 图64：中厚板钢厂库存

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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图65：普通废钢价格（张家港）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

原材料基本面跟踪-废钢

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图66：船板料废钢（浙江舟山） 图67：东南亚废钢进口（1、2号混合重废）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

表4：废钢价格

日期
普通废钢
（张家港）

浙江舟山
（船板料）

唐山废钢
（重废A）

东南亚废钢进口
（1、2号混合重废）

2021/3/12 2970 3570 3430 -

2021/3/5 2980 3450 3470 460

2021/2/10 2800 3270 3100 397

2020/3/12 2350 2680 2420 273

周环比 -10 120 -40 -

月环比 170 300 330 -

年同比 620 890 1010 - 1000
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资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图68：电弧炉开工率 图69：华东电弧炉

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

表5：电孤炉开工率及利润

日期
全国 华东地区 华北地区
电弧炉

开工率：%
螺纹成本
（平电）

螺纹成本
（谷电）

利润
（平电）

利润
（谷电）

螺纹成本
（平电）

螺纹成本
（谷电）

利润
（平电）

利润
（谷电）

2021/3/12 61.94 4250 4088 450 612 4074 3912 596 758

2021/3/5 45.15 4258 4096 402 564 4071 3909 529 691

2021/2/12 36.16 4060 3898 240 402 3994 3832 206 368

2020/3/12 17.23 3562 3401 -82 79 3370 3208 0 162

周环比 16.79 -8 -8 48 48 3 3 67 67

月环比 25.78 190 190 210 210 80 80 390 390

年同比 44.71 687 687 533 533 704 704 596 596

原材料基本面跟踪-废钢
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资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图70：钢厂废钢库存（61家） 图71：铁水与废钢价差

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

原材料基本面跟踪-废钢

➢废钢库存：截至3月12日，61家钢厂废钢库存289.9万吨，周环比+20.3万吨，年同比+116.7万吨。
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图72：铁矿石运费

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图73：港口Pb粉、卡粉价格 图74：普氏指数及价差

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

表6：铁矿石价格及相关
原材料基本面跟踪-铁矿石

日期 普氏指数 掉期：2个月 港口Pb粉 港口卡粉
西澳至中国
海运费

巴西至中国
海运费

2021/3/11 171.05 160.68 1099 1312 9.4 19.8

2021/3/4 178.45 167.72 1178 1360 8.5 16.6

2021/2/9 163.45 154.96 1105 1281 5.9 16.7

2020/3/11 89.35 85.37 665 805 4.6 11

周环比 -7.40 -7.04 -79 -48 0.9 3.2

月环比 7.6 5.72 -6 31 3.5 3.1

年同比 81.7 75.31 434 507 4.8 8.8
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资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图75：澳洲和巴西总发货量 图76：海外周度发货量

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

表7：铁矿石发货量
原材料基本面跟踪-铁矿石
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到中国量 到中国同比%：右轴

本周总发货量（澳洲和巴西） 1965.8 环比下降11%，约合257万吨，同比下降7%，约合147万吨。

至中国 1525.2 到中国环比下降14%，约合250万吨，占矿山全球总发货量78%；同比下降7%，约合147万吨。

其中：澳洲 1363.5

澳洲发中国 1085.5

巴西 602.3

下周预计到（中国）港量 1326.2 环比下降14.5%，约合224万吨
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资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Mysteel, 太平洋研究院

图77：港口总库存

资料来源：Mysteel, 太平洋研究院

表8：铁矿石港口库存结构

图78：澳洲矿库存 图79：巴西矿库存

资料来源：Mysteel, 太平洋研究院

原材料基本面跟踪-铁矿石

项目 本周 周变化 年同比 项目 本周 周变化 年同比

总库存 12882.4 93.2 804.934 日均疏港量 278.57 7.05 -7.33

块矿 1774.54 -43.45 -198.02 贸易矿 6363 23 668.39

球团矿 497.16 -20.1 32.38 澳洲矿 6228.8 77.2 -447.21

精矿 923.78 -25.59 222.43 巴西矿 4346 -23.3 1158.449

压港天数 55 7 33 日均铁水产量 240.6 -4.42 26.97
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图80：块矿库存 图81：球团矿库存 图82：铁精粉库存

图83：贸易矿库存 图84：日均疏港量 图85：45港压港天数

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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图86：力拓周发货量 图87：BHP周发货量

图88：Vale周发货量 图89：四大矿山周总发货量

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

原材料基本面跟踪-铁矿石
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图90：Pb粉进口利润 图91：卡粉-Pb粉差价

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

表9：铁矿石价格原材料基本面跟踪-铁矿石

品种 美元价格
船货落地价
（干吨，元）

折算港口价
（湿吨，元）

青岛港现货
（湿吨，元）

进口盈亏
(元)

折算成仓单
（元）

与期货主力基差

卡粉 193.5 1453 1336 1338 2 1407 1407

Pb粉 167.0 1259 1158 1139 -19 1269 1269

纽曼粉 169.0 1273 1171 1157 -14 1266 1266

麦克粉 161.8 1220 1123 1122 -1 1234 1234

金步巴 163.5 1233 1135 1108 -27 1268 1268

超特粉 134.4 1020 938 950 12 1175 1175

卡拉拉 191.5 1438 1323 1347 24 1383 1383.0

杨迪 151.6 1146 1054 1025 -29 1236 1236

混合粉 139.1 1054 970 1023 53 1172 1172
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图92：日照港准一级焦炭

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图93：焦炭出口价格 图94：吕梁准一级焦炭

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

表10：焦炭价格
原材料基本面跟踪-焦炭

日期
日照港平仓
（准一级）

吕梁出厂
（准一级）

唐山到厂
（准一级）

徐州
（准一级）

出口FOB
（一级）

2021/3/12 2650 2350 2560 2800 434

2021/3/5 2800 2450 2660 2900 459

2021/2/10 3000 2650 2860 3000 474

2020/3/12 1900 1600 1810 1800 285

周环比 -150 -100 -100 -100 -25

月环比 -350 -300 -300 -200 -40

年同比 750 750 750 1000 149
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图95：100家焦化厂产能利用率

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图96：焦炭月产量：万吨 图97：焦化厂利润

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

原材料基本面跟踪-焦炭

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

表11：焦化厂产能利用率及利润

日期 焦化厂利润：元/吨 焦化厂产能利用率：%

本周 849 79.58

上周 949 80.21

上月同期 1112 78.07

去年同期 -1 73.37

周环比 -101 -0.63

月环比 -263 1.51

年同比 849 6.21 50
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资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图98：焦炭总库存 图99：港口焦炭库存

资料来源： Mysteel ，太平洋研究院

表12：焦炭库存
原材料基本面跟踪-焦炭

焦炭库存 本周 上周
环比

（万吨）
环比（%）

同比
（万吨）

同比（%）

总库存 755.18 726.75 28.43 4% -75.56 -9%

（全产业链）

其中：1、北方四港合计 193.5 190 3.5 2% -90.5 -32%

2、钢厂(110家) 490.91 475.11 15.8 3% 11.65 2%

3、独立焦化厂（100家） 70.77 61.64 9.13 15% -26.69 -27%

独立焦化厂日均产量
（230家） 65.02 65.42 -0.4 -1% 2.99 5%
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图100：焦煤普氏指数（澳洲PLV）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图101：柳林主焦煤（出厂价） 图102：唐山主焦煤（出厂价）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

表13：焦煤价格
原材料基本面跟踪-焦煤

日期
焦煤普氏指数
（澳洲PLV）

日照港焦煤
（平仓价）

蒙古焦煤
（沙河驿库提）

柳林焦煤
（出厂价）

唐山焦煤
（出厂价）

2021/3/11 219.50 1300 1740 1500 1700

2021/3/4 220.00 1300 1740 1500 1700

2021/2/10 222.00 1300 1850 1540 1750

2020/3/11 169.25 1320 1460 1460 1515

周环比 -0.5 0 0 0 0

月环比 -2.5 0 -110 -40 -50

年同比 50.25 -20 280 40 185
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图103：主产区煤矿开工率

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图104：煤矿平均利润 图105：原煤周产量

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

3月11日，主产区煤矿开工率106.29%，环比-1.72%；原煤周产

622.42，环比-10.05；煤矿平均利润437元，环比-3元。
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图106：中国进口炼焦煤总量 图107：自蒙古进口炼焦煤

图108：自澳洲进口炼焦煤 图109：澳煤进口煤价格优势

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院 资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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图110：煤矿库存

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图111：焦化厂炼焦煤库存（110家） 图112：进口炼焦煤港口库存

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

原材料基本面跟踪-焦煤
表14：焦煤库存

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

日期
钢厂库存
（110家）

焦化厂库存
（100家）

进口炼焦煤
（港口库存）

煤矿库存 总库存

2021/3/12 864.54 833.9 251.7 151.21 2101.35

2021/3/5 880.08 868.07 245.7 170.97 2164.82

2021/2/10 894.92 1087.76 241 120.82 2344.5

2020/3/13 834.18 673.44 628 198.03 2333.65

周环比 -15.54 -34.17 6 -19.76 -63.47

月环比 -30.38 -253.86 10.7 30.39 -243.15

年同比 30.36 160.46 -376.3 -46.82 -232.3
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➢钢材利润：据模型测算，3月12日，螺纹、热轧、中厚板、冷轧的滞后30天毛利分别243/吨、396元/吨、240元/吨、545

元/吨，较上周增长55.96 、73.66、20.56、82.51元/吨。

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图113：螺纹毛利（滞后30天） 图114：热轧毛利（滞后30天）

图115：中厚板毛利（滞后30天）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

图116：冷轧毛利（滞后30天）

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院
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表15：供需变化

资料来源：Wind，Mysteel, 太平洋研究院

11月 12月 同比变化 环比变化 11月 12月

固投 固定资产投资增速 2.6 2.9 -2.5 0.3 - -

房地产开发投资 6.8 7.0 -2.9 0.2 10.9 9.3

商品房销售面积 1.3 2.6 2.7 1.3 12.0 11.5

土地购置面积 -5.2 -1.1 10.3 4.1 -15.6 20.5

房屋新开工面积 -2.0 -1.2 -9.7 0.8 4.1 6.3

房屋施工面积 3.2 3.7 -5.0 0.5 11.9 28.0

房屋竣工面积 -7.3 -4.9 -7.5 2.4 3.1 -0.2

商品房待售面积 0.1 0.1 5.0 0.0 - -

房地产开发资金 6.6 8.1 0.5 1.5 17.2 21.8

基建投资（全口径） 3.3 3.4 0.1 0.1 5.8 4.3

基建投资（不含电力） 1.0 0.9 -2.9 -0.1 3.5 -0.1

水泥 水泥产量 1.2 1.6 -4.5 0.4 7.7 6.3

工业增加值 2.3 2.8 -2.9 0.5 7.0 7.3

发电量 2.0 2.7 -0.8 0.7 6.8 9.1

制造业投资 -3.5 -2.2 -5.3 1.3 12.5 10.2

汽车产量 -2.7 -1.4 6.6 1.3 8.1 6.5

粗钢产量 5.5 5.2 -3.1 -0.3 8.0 7.7

钢材产量 7.0 7.7 -2.1 0.7 10.8 12.8

生铁产量 4.2 4.3 -1.0 0.1 4.7 5.4

单月同比
供需 行业 关注指标

累计同比 累计增速变化

需求

地产

基建

工业

供给 钢、铁
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1，宏观

1，我国政府已正式核准RCEP协定。2021年想在此前基础上进一步尽可能地缩减负面清单，鼓励外资进入。此外将加大对服务贸易负面清单的压缩和探索。（

商务部部长）

2，政府工作报告拟作81处修改，“十四五”规划和2035年远景目标纲要草案拟作55处修改。（新华视点）

3，中国2月社会融资规模增量17100亿元，预估为9100亿元，前值为51742亿元。（央行）

4，2月份人民币贷款增加1.36万亿元，同比多增4529亿元。分部门看，2月份住户贷款仅增加1421亿元，而1月份高达1.27万亿元；2月份企（事）业单位贷款

增加1.2万亿元，其中，中长期贷款增加1.1万亿元。（央行）

5，中国2月PPI同比增长1.7%，预期增长1.5%，前值增长0.3%。中国2月CPI同比下降0.2%，预期下降0.3%，前值下降0.3%。（统计局）

6，今年我们的就业压力仍然很大，城镇新增劳动力约1400万人，其中高校毕业生909万人，创历史新高，还要保障退役军人就业，还要为两亿七八千万农民工

提供打工的机会。所以今年我们在制定宏观政策的时候，依然坚持就业优先的政策，我们继续推动“六稳”，实现“六保”，还是把就业放在之首。（国务院

总理）

7，2021年1-2月全国吸收外资1767.6亿元，同比增长31.5%。（商务部）
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2，产业

8，要以推动实现碳达峰、碳中和为契机，加快调整优化产业结构和能源结构，2020年我国可再生能源发电装机已经达到了9.34亿千瓦，要进一步扩大可再

生能源装机规模，推进清洁能源增长消纳和储能协调有序发展。（发改委副主任）

9，将制定更加积极的新能源发展目标，推进陆上风电和光伏发电全面实现平价无补贴上网。（国家能源局）

10，包括钢铁行业在内的碳排放主体必须马上付诸行动，高度重视，协同发力，全力推进低碳绿色发展，为国家总体实现碳达峰碳中和做出积极贡献，履

行好我们必须履行的责任。（中国钢铁工业协会党委书记）

11，原材料工业要进一步加强顶层设计，围绕钢铁、石化化工、有色金属、建材等重点行业，加强各方力量统筹，形成工作合力，科学制定碳达峰实施方

案，为我国全面实现碳达峰、碳中和作出应有贡献。（工信部）

12，内蒙古：有效容积1200立方米以下炼钢用生铁高炉、公称容量100吨以下炼钢转炉、公称容量100吨（合金钢50吨）以下电弧炉原则上2023年底前全

部退出。（Mysteel）
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2，产业

13， 2月JSW Steel的粗钢产量130万吨，同比下降1%。同时，2021年2月扁材产量从98.2万吨同比下降6％，至92.7万吨。长材产量从34万吨，同比增

10%。JSW表示2月的平均产能利用率为93％。（JSW Steel）

14，247家钢厂高炉：开工率80.34%，环比上周下降2.99%，同比去年增加1.82%；高炉炼铁产能利用率90.39%，环比下降1.66%，同比增加10.13%；钢

厂盈利率90.48%，环比增加0.43%，同比增加7.36%；日均铁水产量240.60万吨，环比下降4.42万吨，同比增加26.96万吨。（Mysteel）

3，下游

15，在新型城镇化方面，2021年将实施城市更新行动，全面推进城镇老旧小区改造，推进县城为主要载体的城镇化建设。（发改委副主任）

16，引导一些地方和城市继续放开新能源汽车限购政策和增加指标。（发改委）

17，中国2月份广义乘用车零售销量119万辆，同比增长368%，环比减少45%。一季度估计乘用车增量达到210万辆，相对2020年的增速贡献度达到11%。（

乘联会）

18，2月新能源乘用车批发销量达到10.0万辆，同比增长640.2%，环比1月下降39.5%。其中插电混动销量1.6万辆，同比增长737.5%，占比16%。（乘联会）
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3，下游

19，2021年2月，全国各地共开工9533个重大/重点项目，总投资额为6.52万亿，2月份开工项目数量较1月环比增65.8%，项目投资额环比增125.6%，同比增

658.6%。（Mysteel）

20，中国2月份乘用车销量116万辆，同比增长410%。2月份汽车销量145.5万辆，同比增长364.8%。2月份新能源汽车销量11万辆，同比增长584.7%。（中汽

协）

21，3月第一周的市场零售达到日均3.5万辆，同比2019年3月的第一周增长2%，表现相对平稳。相对于2020年3月第一周的增幅较大，但参考意义不大。（乘

联会）

22，进一步加强新能源汽车质量监管，促进电动化、智能网联等技术进一步融合。（工信部）

23，印发《2021年上海信贷政策指引》强调，金融机构要合理控制房地产贷款增速和占比，严格执行差别化住房信贷政策，优先支持首套刚需自住购房需求。

（人民银行上海总部）

24，工信部副部长辛国斌主持召开智能网联汽车推进组（ICV-2035）成立座谈会时称，要聚焦重点领域。深入实施《新能源汽车产业发展规划（2021-2035年

）》，加快推动新型电子电气架构、操作系统等关键核心技术研发等。（工信部）



请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远
48

06   风险提示

风险提示：

钢材需求大幅下降，原燃料价格大幅波动
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王介超（太平洋建筑钢铁首席分析师）执业证书编号S1190519100003，负责建筑和钢铁两个行业的研究工作，近8年实业工作

经历，拥有咨询师（投资），高级工程师，注册一级建造师等专业资质，并参与海外“一带一路”工程项目管理工作，有多

项专利，主编国标GB/T18916.31，擅长产业链研究，尤其精通建筑产业链和黑色产业链研究，2017年5月加入民生证券，任大
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