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 一周行情回顾 

上周机械行业指数表现弱于大盘。其中，上证指数下跌 1.40%，沪深

300 指数下跌 2.21%，深证成指下跌 3.58%，创业板指下跌 4.01%；机

械行业下跌 4.16%，在申万 28 个行业中排名第 23。今年以来机械行

业指数表现好于大盘。其中，上证指数下跌 0.58%，沪深 300 指数下

跌 1.25%，深证成指下跌 3.96%，创业板指下跌 7.06%；机械行业下跌

0.04%，在申万 28 个行业中排名第 14。当前机械行业 PE（TTM）为

31.32，处于 2005 年以来从小到大的分位数为 56.63%；PB（LF）为

2.82，处于 2005 年以来从小到大的分位数为 52.43%。 

个股行情方面，上周申万机械行业中台海核电（33.33%）、雪浪环境

（16.15%）、川润股份（15.78%）等个股涨幅居前；利君股份（-17.35%）、

华昌达（-16.67%）、埃斯顿（-15.12%）等个股跌幅居前。今年以来，

宁波东力（56.50%）、电光科技（55.54%）、慈星股份（54.67%）等个

股涨幅居前；迈为股份（-42.24%）、赢合科技（-41.33%）、克来机电

（-41.26%）等个股跌幅居前。 

 行业最新动态 

1、双良节能签订销售合同； 

2、赛福天收到中标通知； 

3、2021 年 2 月挖掘机械行业数据发布； 

4、京沪京哈京广等多线路将投放智能动车组； 

5、国产协作机器人品牌首次问鼎国内协作机器人行业销量榜首； 

6、高空作业平台发展迅猛，最具成长潜力。 

 首次覆盖，给予“中性”评级 

从今年的政府工作报告来看，在扩大有效投资背景下，特别是继续支

持促进区域协调发展的重大工程，推进“两新一重”建设，实施一批

交通、能源、水利等重大工程项目，以及推进“一带一路”基础设施

互联互通等为工程机械行业带来利好，从今年前两个月的挖掘机销量

来看，仍然保持较高增速。此外，在新冠肺炎疫情影响下，制造业企

业更进一步认识到生产自动化智能化的重要性，“机器代人”趋势更加

明晰，有望为工业机器人及自动化行业带来需求增长。首次覆盖，给

予“中性”评级。 

 风险提示 

下游需求不及预期；上游原材料涨价；行业竞争加剧。 
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一、上周行情回顾 

1.1 指数行情 

上周机械行业指数表现弱于大盘。上周(3.8-3.12)上证指数下跌

1.40%，沪深 300 指数下跌 2.21%，深证成指下跌 3.58%，创业板指

下跌 4.01%。行业方面，上涨前三的行业分别为公用事业（4.69%）、

钢铁（4.41%）、采掘（1.62%），下跌前三的行业分别为国防军工

（-10.99%）、电子（-6.43%）、计算机（-6.17%），其中机械行业下

跌 4.16%，在申万 28 个行业中排名第 23。 

今年以来机械行业指数表现好于大盘。今年以来，上证指数下

跌 0.58%，沪深 300 指数下跌 1.25%，深证成指下跌 3.96%，创业

板指下跌 7.06%。行业方面，上涨前三的行业分别为钢铁（22.00%）、

银行（11.56%）、休闲服务（9.19%），下跌前三的行业分别为国防

军工（-21.40%）、计算机（-11.37%）、食品饮料（-9.79%），其中机

械行业下跌 0.04%，在申万 28 个行业中排名第 14。 

机械行业PE估值分位数低于沪深300。当前机械行业PE（TTM）

为 31.32，处于 2005 年以来从小到大的分位数为 56.63%。沪深 300 

PE（TTM）为 15.85，处于 2005 年以来从小到大的分位数为 72.27%。

当前机械行业 PB（LF）为 2.82，处于 2005 年以来从小到大的分位

数为 52.43%。沪深 300 PB（LF）为 1.73，处于 2005 年以来从小到

大的分位数为 51.53%。 

图 1 上周主要指数涨跌幅 图 2 今年以来主要指数涨跌幅 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 
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图 3 上周申万一级行业指数涨跌幅 图 4 今年以来申万一级行业指数涨跌幅 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 5 机械行业和沪深 300 PE(TTM)走势 图 6 机械行业和沪深 300 PB(LF)走势 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

1.2 个股行情 

上周申万机械行业中台海核电（33.33%）、雪浪环境（16.15%）、

川润股份（15.78%）等个股涨幅居前；利君股份（-17.35%）、华昌

达（-16.67%）、埃斯顿（-15.12%）等个股跌幅居前。今年以来，宁

波东力（56.50%）、电光科技（55.54%）、慈星股份（54.67%）等个

股涨幅居前；迈为股份（-42.24%）、赢合科技（-41.33%）、克来机

电（-41.26%）等个股跌幅居前。（注：个股行情统计中剔除了部分

新股和次新股。） 
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图 7 上周机械行业涨幅居前个股 图 8 上周机械行业跌幅居前个股 

 
 

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 9 今年以来机械行业涨幅居前个股 图 10 今年以来机械行业跌幅居前个股 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

二、公司重要公告 

表 1 机械行业公司 2020 年度业绩快报 

股票代码 公司简称 营业收入（亿元） 同比增速 归母净利润（亿元） 同比增速 

601608.SH 中信重工 63.18 20.58% 1.95 66.92% 

数据来源：Wind，上海证券研究所 

 

表 2 机械行业公司 2020 年年度报告业绩 

股票代码 公司简称 营业收入（亿元） 同比增速 归母净利润（亿元） 同比增速 

300629.SZ 新劲刚 3.19 64.96% 0.50 扭亏为盈 

数据来源：Wind，上海证券研究所 

 

表 3 机械行业公司 2021 年第一季度业绩预告 

股票代码 公司简称 归母净利润 同比增速 扣非归母净利润 同比增速 

002444.SZ 巨星科技 22,703.99 万元-25,428.47 万元 25%-40% -- -- 

数据来源：Wind，上海证券研究所 
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表 4 机械行业公司重要公告 

股票代码 公司简称 公告日期 事件类型 主要内容 

300099.SZ 精准信息 2021-03-12 股东减持 
持有公司总股本比例7.10%的股东李巍屹先生计划减持不超过公司

总股本比例的 2.997%。 

300619.SZ 金银河 2021-03-12 股东减持 
持有公司总股本比例4.12%的股东赵吉庆先生计划减持不超过公司

总股本比例的 3%。 

600481.SH 双良节能 2021-03-11 签订销售合同 

公司全资子公司江苏双良冷却系统有限公司（简称“卖方”）与杭

州汽轮机股份有限公司（简称“买方”）于 3 月 9 日签订了《杭州

汽轮机股份有限公司空冷器采购合同》，合同标的为 6 套空冷器设

备及其设计、技术资料和技术服务等，金额为 78,495,450 元。 

603028.SH 赛福天 2021-03-10 中标通知 

公司全资子公司同人建筑设计（苏州）有限公司于近日收到招标人

吴中新城下发的中标通知书，确定同人设计、江苏省地质矿产勘查

开发公司（联合体成员）为上述项目中标人，金额为 1392.4 万元。 

数据来源：Wind，上海证券研究所 

三、行业热点信息 

2021 年 2 月挖掘机械行业数据快报。根据中国工程机械工业协

会行业统计数据，2021 年 1-2 月纳入统计的 26 家主机制造企业，

共计销售各类挖掘机械产品 47,906 台，同比涨幅 149.2%。其中，

国内市场销量 40,588 台，同比涨幅 176.7%；出口销量 7,318 台，同

比涨幅 60.7%。2021 年 2 月，共计销售各类挖掘机械产品 28,305 台，

同比涨幅 205.0%。其中，国内市场销量 24,562 台，同比涨幅 255.5%；

出口销量 3,743 台，同比涨幅 57.9%。（来源：CCMA 挖掘机械分会

公众号，2021-03-09） 

京沪京哈京广等多线路将投放智能动车组。国铁集团近日表

示，今年 7 月 1 日前将在京沪、京哈、京广、成渝等高铁，集中投

放一批复兴号智能动车组。这一型号动车组具有智能行车、智能服

务、智能运维等特点，列车运行中的能耗、噪音等指标也有进一步

改善。（来源：世界轨道交通资讯网，2021-03-09） 

国产协作机器人品牌首次问鼎国内协作机器人行业销量榜首。

2020 年，全球疫情蔓延导致大量行业停滞，经济放缓。制造业因缺

少劳动力而产能下降甚至停产待工、服务业则因防疫等因素无法正

常营业。也正是 2020 年的疫情期间，协作机器人以其安全、稳定、

可在无人环境下自主工作等特点，走进大众视野。据悉，2020 年约

为 2.5 万台，较上年同比虽略有回落，但总体的市场保有量将呈现

上升趋势。预计到 2030 年全球将增长到 10 万台以上。协作机器人

平均价格将比 2020 年下降 30％左右。2020 年在全球协作机器人销

量回落的情况下，国内市场不降返升突破 8100 台，从出货量来看

约占全球市场的 32.2％，成为协作机器人全球增长最快的市场。预

计到 2030 年，中国协作机器人市场出货量将增至 4.2 万余台，成为
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协作机器人需求量最大的国家。（来源：OFweek 机器人网，

2021-03-11） 

MIR 睿工业发布《2021 年中国工业机器人市场年度报告》，发

那科继续领跑，埃斯顿进前十。在 MIR 睿工业最新发布的《2021

年中国工业机器人市场年度报告》显示，发那科工业机器人出货量

继续领跑友商，出货量较第二名高出一大截；爱普生则力压“四大

家族”另外 3 位当家人位列第二；国产品牌中，埃斯顿进前十，目

前位列第八。（来源：OFweek 机器人网，2021-03-11） 

海外大单频出 | 淡季不淡，工程机械出口大幅增长的背后。近

期，徐工、三一、中联重科、山东临工、柳工、山推等工程机械企

业海外大单频出，工程机械出口持续走高，其中 2021 年 1-2 月，我

国挖掘机出口销量同比涨幅达 60.7%。如此大幅度地增长，淡季不

淡，背后的原因又是什么呢？一般情况下，受春节等因素影响，每

年的前两个月属于外贸淡季，进出口额相对偏低，全年则呈现前低

后高的趋势。而工程机械出口，大抵也符合此项规律。但今年情况

有些不同，海关总署日前发布的数据显示，今年前 2 个月，我国货

物贸易进出口实现“开门红”，其中，出口表现尤为强劲。而工程

机械行业前两月的出口也是非常抢眼。（来源：中国工程机械商贸

网，2021-03-11） 

高空作业平台：发展迅猛，最具成长潜力。高空作业机械在工

程机械行业各产品门类中发展起步较晚，但近年来行业发展速度却

令业界刮目相看。2020 年，高空作业平台制造商和租赁商在国内市

场的表现呈现火爆增长态势，全年销量预计突破 10 万台，远超 2019

年 4.8 万台销售规模。据统计，高空作业平台行业的爆发式增长已

经持续了约 7 年时间，复合增长率大约为 50%-60%，在整个工程机

械行业中是最具成长性的板块。至 2020 年底，中国的高空作业平

台保有量预计将突破 24 万台，但相对于美国市场 65.8 万台，欧洲

市场 30.8 万台的保有量，我国高空作业平台设备保有量仍处于较低

水平。随着人口红利减退和人力成本上升，高空作业中费时费力的

传统脚手架模式呈现出被高空作业平台替代的趋势，高空作业平台

的价值迅速得到市场认可。此外，基础设施投资的扩大、安全意识

的增强以及高空作业平台发展红利的持续，以及船舶制造、航空航

天、市政建设领域都能够看到高空作业平台的身影，意味着高空作

业平台巨大的成长潜力和市场前景。（来源：中国工程机械工业协

会，2021-03-11） 
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四、风险提示 

下游需求不及预期；上游原材料涨价；行业竞争加剧。 
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料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 


