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2021 年 03 月 14 日 行业研究●证券研究报告 

汽车 行业周报 

第 11 周周报：3 月销量预期或较乐观，关注新

能源和重卡板块 

 

投资要点 

◆ 本周核心观点：据中汽协 3 月 11 日发布的数据，2021 年 2 月全国汽车产销量

分别完成 150.3 万辆和 145.5 万辆，同比分别增长 4.2 倍和 3.6 倍。2021 年 1-2

月全国汽车产销分别完成 389.0 万辆和 395.8 万辆，同比分别增长 88.9%和

76.2%；与 2019 年同期相比，产销均增长 2.9%。剔除去年同期疫情影响，车

市正回归常态发展，进入平稳增长期。从细分车型来看，重卡依然保持较高增速，

新能源车继续刷新当月的产销纪录。我们重点推荐两条主线： 

（1）与电动智能化产业链相关的龙头企业：长城汽车、比亚迪、德赛西威、三

花智控、星宇股份。 

（2）业绩有望超预期的重卡企业：中国重汽。 

◆ 根据乘联会数据：估计 3 月第一周日均零售 3.5 万辆，同比 2019 年增长 2%；

第一周日均批发 4.0 万辆，同比 2019 年增长 3%。3 月第一周的零售、批发走

势均相对平稳。由于 3 月份为全年农业和建筑领域的启动时期，无论是对商用

车还是乘用车，需求均处于高位。3 月汽车销量及增速预期较为乐观。 

◆ 重要咨讯： LG 新能源或将在欧洲和美国为特斯拉制造 4680 电池；苹果“泰坦”

项目再获两项新专利；广汽发布“弹匣电池”通过针刺试验；百度 Apollo 中标成都

高新区 5G 智慧城智能驾驶项目；禾赛科技撤回科创板 IPO；收购安道拓在延锋

安道拓 49.99％股权，延锋将加速全球化布局。 

◆ 重要公告：长城汽车：公司 2 月销量 89,050 辆，同比+788.5%；1-2 月累计销

量 228,062 辆，累计同比+152.6%；其中 2 月哈弗品牌销售 61,067 辆，同比

+754.3%；WEY 品牌销售 5,482 辆，同比+1115.5%；长城皮卡销售 15,127 辆，

同比+611.2%；欧拉品牌销售 7,374 辆，同比+2780.4%。吉利汽车：公司 2 月

销量 77,221 辆，同比+265%。领克销量 11,825 辆，增长 4 倍。轿车、SUV 和

MPV 销量分别为 31,223、45,473 和 525 辆。 

◆ 上周行情回顾：上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌分别为-1.40%、-3.58%、

-2.21%。汽车板块下跌 3.26%，表现弱。汽车各子板块中商用载货车板块涨幅

最大，上涨 1.11%；汽车服务板块跌幅最小，下跌 2.27%，乘用车板块跌幅最

大，下跌 5.24%。 

◆ 新车上市统计：本周上市九款新车，分别为比亚迪秦 PLUS Dm-i、吉利博越亚

运版、东风风神 AX7 PRO 巨浪版、大运远志 M1、长安新 CS35 PLUS、广汽

本田 EA6、2021 款逸动 PLUS、长城炮全球版、朋克美美。 

◆ 风险提示：经济下行导致车市回暖不及预期；车用芯片紧缺影响产量。 

 

投资评级 领先大市-A 维持 
  

  
 
  

首选股票 评级 
 

000951 中国重汽 买入-A 

601633 长城汽车 买入-B 

002594 比亚迪 买入-B 

002050 三花智控 买入-B 

601799 星宇股份 买入-A 

002920 德赛西威 买入-B 
 
 

一年行业表现 

 

资料来源：贝格数据 
      

升幅% 1M 3M 12M 

相对收益 -0.07 -5.77 7.24 

绝对收益 -11.46 -1.48 39.36 
  

分析师 林帆 
SAC 执业证书编号：S0910520120001 

linfan@huajinsc.cn 

021-20377188        

相关报告 

汽车：2 月汽车产销分析：重卡延续高增长，

新能源车继续刷新当月纪录 2021-03-11 

汽车：第 10 周周报：重卡 2 月销量同比

+198%，全年高景气度有望延续 2021-03-07 

汽车：第 9 周周报：上海新能源车产业规划

发布，板块有望迎来布局良机 2021-02-28 

汽车：1 月汽车产销分析：产销两旺开门红，

新能源车继续高增长 2021-02-09 

汽车：第 6 周周报：销量有望继续大幅增长，

行业景气度上行持续 2021-02-07 
 

 

-9%

2%

13%

24%

35%

46%

57%

68%

2020!-03 2020!-07 2020!-11

沪深300 汽车



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/2 / 11 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

内容目录 

一、行情回顾 ..................................................................................................................................................... 3 

（一）板块行情回顾 ................................................................................................................................... 3 

（二）个股表现 .......................................................................................................................................... 3 

二、景气跟踪 ..................................................................................................................................................... 4 

（一）乘用车销量 ....................................................................................................................................... 4 

（二）重卡销量 .......................................................................................................................................... 5 

三、行业动态 ..................................................................................................................................................... 5 

（一）重要新闻 .......................................................................................................................................... 5 

1、LG 新能源或将在欧洲和美国为特斯拉制造 4680 电池 ................................................................... 5 

2、苹果“泰坦”项目再获两项新专利 ...................................................................................................... 6 

3、广汽发布“弹匣电池”通过针刺试验 .................................................................................................. 6 

4、百度 Apollo 中标成都高新区 5G 智慧城智能驾驶项目 .................................................................... 6 

5、 Lucid Motors 获批建设亚利桑那州电动汽车工厂二期 ................................................................... 7 

6、大众集团首席战略官离职 ............................................................................................................... 7 

7、禾赛科技撤回科创板 IPO ............................................................................................................... 7 

8、收购安道拓在延锋安道拓 49.99％股权 延锋将加速全球化布局 ..................................................... 7 

（二）上市公司公告 ................................................................................................................................... 8 

（三）上市新车公告 ................................................................................................................................... 8 

四、重点覆盖公司盈利预测及估值..................................................................................................................... 9 

五、风险提示 ..................................................................................................................................................... 9 

 

图表目录 

图 1：各指数周涨跌幅 ....................................................................................................................................... 3 

图 2：行业细分板块周涨跌幅 ............................................................................................................................. 3 

图 3：各板块周涨跌幅 ....................................................................................................................................... 3 

图 4：重卡月度销量（万辆） ............................................................................................................................. 5 

图 5：2 月份各车企重卡销量（辆） ................................................................................................................... 5 

 

表 1：上周涨幅前五个股 .................................................................................................................................... 4 

表 2：上周跌幅前五个股 .................................................................................................................................... 4 

表 3：乘用车 3 月周度零售数量（辆）和同比增速 ............................................................................................ 4 

表 4：乘用车 3 月周度批发数量（辆）和同比增速 ............................................................................................ 4 

表 5：汽车行业重点公司公告 ............................................................................................................................. 8 

表 6：本周上市新车 ........................................................................................................................................... 9 

表 7：重点覆盖公司盈利预测及估值 .................................................................................................................. 9 

 
 

  



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/3 / 11 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

一、行情回顾 

（一）板块行情回顾 

上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌分别为-1.40%、-3.58%、-2.21%。汽车板块下跌

3.26%，表现弱。汽车各子板块中商用载货车板块涨幅最大，上涨 1.11%；汽车服务板块跌幅最

小，下跌 2.27%，乘用车板块跌幅最大，下跌 5.24%。 

图 1：各指数周涨跌幅  图 2：行业细分板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

上周申万29个板块中9个板块录得上涨。其中涨幅最大的板块是公用事业板块，上涨4.69%，

涨幅最小的板块是交通运输板块，上涨 0.11%；跌幅最小的板块是房地产板块，下跌 0.75%，跌

幅最大的板块是国防军工板块，下跌 10.99%。汽车板块下跌 3.26%，表现较弱，排名位于中下

游。 

图 3：各板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所 

（二）个股表现 
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个股方面，上周涨幅前五名依次为云内动力+16.39%、江铃汽车+12.66%、中国铁物+11.49%、

四通新材+11.09%、正裕工业+10.48%；上周跌幅居前的依次为文灿股份-17.38%、苏奥传感

-12.72%、南方轴承-12.51%、东风汽车-12.03%、小康股份-11.74%。 

表 1：上周涨幅前五个股 

代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

000903.SZ 云内动力 16.39% 4.19  64093.36  38.40  

000550.SZ 江铃汽车 12.66% 26.25  9623.48  64.98  

000927.SZ 中国铁物 11.49% 4.27  12139.38  -57.38  

300428.SZ 四通新材 11.09% 14.72  6432.98  19.58  

603089.SH 正裕工业 10.48% 11.28 3224.38  72.49  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

表 2：上周跌幅前五个股 

公司代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

603348.SH 文灿股份 -17.38% 20.78  3609.69  54.93  

300507.SZ 苏奥传感 -12.72% 10.36  3145.65  32.37  

002553.SZ 南方轴承 -12.51% 11.12  7323.14  9.83  

600006.SH 东风汽车 -12.03% 6.36  35299.17  21.18  

601127.SH 小康股份 -11.74% 20.52 26090.78  -110.56  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

二、景气跟踪 

（一）乘用车销量 

根据乘联会数据：估计 3 月第一周日均零售 3.5 万辆，同比 2019 年增长 2%；第一周日均

批发 4.0 万辆，同比 2019 年增长 3%。3 月第一周的零售、批发走势均相对平稳。由于 3 月份

为全年农业和建筑领域的启动时期，无论是对商用车还是乘用车，需求均处于高位。3 月汽车销

量及增速预期或较为乐观。 

表 3：乘用车 3 月周度零售数量（辆）和同比增速 

乘用车零售销量 1-7 日 8-14 日 15-21 日 22-28 日 29-31 日均 全月 

21 年日均销量 35,082      

同比 19 年 2%      

20 年日均销量 16,666 20,978 25,250 51,740 56,057 31,310 

19 年日均销量 34,339 39,032 43,472 72,215 76,709 50,114 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 

表 4：乘用车 3 月周度批发数量（辆）和同比增速 

乘用车批发销量 1-7 日 8-14 日 15-21 日 22-28 日 29-31 日均 全月 

21 年日均销量 40,318      

同比 19 年 3%      

20 年日均销量 12,620 15,496 22,925 51,907 56,544 28,719 

19 年日均销量 39,052 46,298 50,637 77,866 82,317 56,256 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 
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（二）重卡销量 

2021 年 2 月重卡销量为 11.8 万辆，同比上涨 214%；1-2 月，重卡累计销售 29.54 万辆，

同比增长 92%，比去年同期净增长超过 14 万辆，行业持续高景气度。中国重汽重卡 2 月销量

2.15 万辆，同比上涨 146%，全国排名第二。基建工程发力支撑工程重卡销量增长，以及国家出

台政策加速淘汰国三重卡，重卡行业高景气度有望继续维持。 

图 4：重卡月度销量（万辆） 

 
资料来源：第一商用车网，华金证券研究所 

 

图 5：2 月份各车企重卡销量（辆） 

 

资料来源：第一商用车网，华金证券研究所 

三、行业动态 

（一）重要新闻 

1、LG 新能源或将在欧洲和美国为特斯拉制造 4680 电池 
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【3 月 9 日】 LG 新能源正在与特斯拉进行谈判，将会为该公司在欧洲和美国制造最新的

4680 电池。受此消息刺激，LG 新能源的母公司 LG 化学股价在 3 月 10 日小幅上涨了 3.48%。

据这家外媒透露，LG 新能源将会在美国和欧洲分别兴建工厂，生产特斯拉最新发布的 4680 圆

柱电池“饼干盒”，但直到 2023 年才能正式进行供应。上周，LG 新能源透露将会在美国建设一

个电池工厂，生产车用动力电池和储能电池，但并未透露谁将会是他的客户。此前，LG 新能源

只为特斯拉在中国生产的电动车供应圆柱电池，但由于中国版特斯拉 Model 3 改用宁德时代的磷

酸铁锂之后，使得 LG 新能源在华的出货量出现大滑坡，幸运的是，2021 年 1 月启动交付的中

国版特斯拉 Model Y 将会继续采用 LG 化学的圆柱电池。截至目前，并不清楚 LG 新能源与特斯

拉的合作模式。鉴于，特斯拉对 4680 的材料、电芯和制程具有完全的 know-how，LG 新能源估

计会处于一个代工的地位。另一方面，松下已经对外确认，将会在特斯拉位于内华达州的

Gigafactory 生产 4680 电池，他们将会通过兴建新的生产线实现这一点，投产的时间将会是 2021

年稍迟的时候。（来源：盖世汽车） 

2、苹果“泰坦”项目再获两项新专利 

【3 月 9 日】美国专利商标局授予苹果“泰坦”项目两项专利。第一项专利是嵌入式光学组

件传感器，第二项是驾驶舱内可调节的照明系统。第一项专利主要是帮助驾驶员在行驶时增强周

围环境感知。第二项专利可根据舱内乘员状态或突发情况自动调节光线，比如：当座舱内有物体

掉落时，照明系统可以自动照亮掉落的物体；监测到后座乘客正在睡觉时，可自动关闭灯光等。

（来源：盖世汽车） 

3、广汽发布“弹匣电池”通过针刺试验 

【3 月 10 日】广汽举行新闻发布会，推出该公司的“弹匣电池”，并通过中汽中心的针刺试

验。中汽中心团队对搭载了弹匣电池系统安全技术的三元锂电池整包进行了针刺热扩散试验，在

热事故信号发出 5 分钟后，该电池整包仅出现短暂冒烟；静置 48 小时后，电压降至 0V，温度恢

复至室温。据介绍，针刺后仅被刺电芯模块热失控，未蔓延到其他电芯。据广汽埃安介绍，“弹

匣电池”是从电芯本征安全提升、到被动安全强化、再到软件主动防控的整套安全技术，包括四

方面核心技术：超高耐热稳定的电芯、超强隔热的电池安全舱、极速降温的速冷系统、全时管控

的电池管理系统。在增加安全设计的同时，弹匣电池还在冷却系统、电芯设计、整包布置等方面

进行优化。根据广汽埃安介绍，搭载弹匣电池系统安全技术的电池包，相比同类普通电池包体积

能量密度提升 9.4%、重量能量密度提升 5.7%，且成本下降 10%。广汽埃安强调，AION 系列产

品拥有 10 万用户、每天产生超 1500 万公里行驶数据，带来的海量电池运行数据是弹匣电池研

发的数据支撑。此次发布后，弹匣电池技术将在今年陆续搭载在 AION 全系车型上。（来源：盖

世汽车） 

4、百度 Apollo 中标成都高新区 5G 智慧城智能驾驶项目 

【3 月 10 日】百度 Apollo 宣布成功联合中标四川成都高新区 5G 智慧城智能驾驶项目，中

标总金额为 1.05 亿元。据悉，5G 智慧城智能驾驶项目是四川首个智能驾驶示范项目，将在成都
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高新区新川创新科技园改造约 30公里智能网联示范道路，打造基于 5G的智能网联汽车示范区，

建设从研发测试到商用落地全周期所需的基础设施和示范应用环境。（来源：盖世汽车） 

5、 Lucid Motors 获批建设亚利桑那州电动汽车工厂二期 

【3 月 10 日】据 Teslarati 报道，美国电动车初创公司 Lucid Motors 已经获得了亚利桑那州

卡萨格兰德(Casa Grande)市议会的批准，开始建设其电动车制造工厂的二期工程。Lucid Motors

二期工程计划建造大约 240 万平方英尺的工厂和 3000 个停车位，占地面积为 152.36 英亩。该

项目计划在今年晚些时候开工。Lucid 计划通过一系列的扩张拥有每年 40 万辆的产能。Lucid 发

言人曾表示，今年年内该公司计划在多地区建立生产设施，包括亚太地区、中东地区，并且有可

能在欧洲也建立工厂。2019 年 12 月 2 日，Lucid 宣布卡萨格兰德工厂一期正式动工，一年后该

工厂完工，年产能为 3 万辆。Lucid 去年 9 月 9 日发布了其首款电动汽车 Lucid Air。该公司原本

计划从 2021 年春季开始在其卡萨格兰德工厂生产该车型，但 3 月 3 日，Lucid 宣布因疫情的影

响将推迟到今年下半年生产这款车。2021 年 2 月 24 日，Lucid 表示正在考虑在中国建厂的可能

性。（来源：盖世汽车） 

6、大众集团首席战略官离职 

【3 月 10 日】据欧洲汽车新闻报道，大众集团首席战略官 Michael Jost 将离职。未来他将

专注打造“智能船”。资料显示，Michael Jost 于 2010 年加入大众集团旗下品牌斯柯达，担任产

品管理和产品战略负责人，2015 年成为大众品牌首席战略官。2018 年，他被提升为大众集团战

略产品负责人，推动该公司加速向电动化变革。知情人士透露，Michael Jost 离职之后，其职务

有可能由大众豪华部门保时捷产品线 Panamera 的副总裁 Gernot Doellner 接任。（来源：盖世

汽车） 

7、禾赛科技撤回科创板 IPO  

【3 月 11 日】2021 年 3 月 11 日晚间，科创板发布公告，根据《上海证券交易所科创板股

票发行上市审核规则》第六十七条的有关规定，决定终止对上海禾赛科技股份有限公司首次公开

发行股票并在科创板上市的审核。据了解，禾赛科技原本计划通过 IPO 募集 20 亿元人民币，以

用于智能制造中心项目、激光雷达专属芯片项目以及激光雷达算法研发项目。此次撤回，对于一

向以高额研发投入的禾赛科技来说，一下从云端回到了现实。禾赛科技表示，上市时存在未弥补

亏损，其主要原因就是研发支出金额较高。从招股书来看，报告期内，禾赛科技的研发投入不断

增加，分别为 2,940.99 万元、6,183.93 万元、16,839.23 万元及 16,312.93 万元，占营业收

入比例分别为 151.02%、46.54%、48.32%及 64.43%。（来源：盖世汽车） 

8、收购安道拓在延锋安道拓 49.99％股权 延锋将加速全球化布局  

【3 月 12 日】中国供应商延锋汽车饰件系统有限公司（以下简称：延锋）宣布，与美国汽

车座椅制造商安道拓（以下简称：安道拓）达成协议，就双方合资企业延锋安道拓座椅有限公司

（延锋安道拓）股权转让及其他相关资产交易达成协议，延锋将收购安道拓在延锋安道拓49.99％

的股权。资料显示，延锋安道拓成立于 1997 年，延锋和安道拓分别持有该公司 50.01％和 49.99％
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的股权。经过多年发展，延锋安道拓已拥有独立、完备的汽车座椅研发及制造体系和广泛的整车

客户群体，产品涵盖整椅、座椅骨架、发泡、头枕、顶饰等。此次交易完成后，延锋将拥有该公

司的所有权益，包括 16,000 名员工、55 个座椅制造基地、完整能力的技术中心以及吉翔顶饰公

司。延锋安道拓已定点项目和未来业务也将转移给延锋。（来源：盖世汽车） 

（二）上市公司公告 

表 5：汽车行业重点公司公告 

股票代码 公司名称 公告时间 公告内容 

601633.SH 长城汽车 2021.03.08 公司 2 月销量 89,050 辆，同比+788.5%；1-2 月累计销量 228,062 辆，累计同比+152.6%；

其中 2 月哈弗品牌销售 61,067辆，同比+754.3%；WEY 品牌销售 5,482 辆，同比+1115.5%；

长城皮卡销售 15,127 辆，同比+611.2%；欧拉品牌销售 7,374 辆，同比+2780.4%。 

0175.HK 吉利汽车 2021.03.08 公司 2 月销量 77,221 辆，同比+265%。领克销量 11,825 辆，增长 4 倍。轿车、SUV 和 MPV

销量分别为 31,223、45,473和 525 辆。 

601238.SH 广汽集团 2021.03.08 集团 2 月销量 105,128 辆，同比+443%；其中广汽本田销量 41,064 辆，同比+448.7%、广

汽丰田销量+41,500 辆，同比+654.5%。 

600733.SH 北汽蓝谷 2021.03.09 公司 2 月份完成汽车产销分别为 323 辆和 1012 辆，同比分别增加 26.67%和增加 1.00%。 

000625.SZ 长安汽车 2021.03.09 公司 2 月份完成汽车产销分别为 158,178 辆和 162,708 辆，同比分别增加 678.47%和增加

465.82%。其中，重庆长安产销分别为 75,765 辆和 76,447 辆，同比分别增加 989.52%和

增加 579.23%。 

600213.SH 亚星客车 2021.03.09 公司 2 月份完成客车产销分别为 147 辆和 143 辆，同比分别增加 425%和增加 2760%。其

中，中型客车产销分别为 96 辆和 90 辆。 

601127.SH 小康股份 2021.03.10 公司股票于 2021年 3月 8 日、3 月 9 日、3 月 10 日连续三个交易日内日收盘价格跌幅偏

离值累计超过 20%，属于股票交易异常波动。经公司自查，公司生产经营活动正常，未发

生重大变化。 

600375.SH 汉马科技 2021.03.10 公司完成对公司控股子公司上海徽融融资租赁有限公司增资人民币 10,600.00 万元，全

资子公司福瑞投资剩余人民币 3,400.00 万元增资款将不再继续投入。 

002863.SZ 今飞凯达 2021.03.10 何东挺先生因个人原因辞去公司副董事长、总经理及董事会提名委员会委员职务，辞职

后不再担任公司任何职务。 

000951.SZ 中国重汽 2021.03.11 公司非公开发行新增股份 168,111,600 股，发行价格为 29.82 元/股，将于 2021 年 3 月

15 日在深圳证券交易所上市。 

600166.SH 福田汽车 2021.03.11 福田汽车同意为北京宝沃向华夏银行的新的 4 亿元借款提供连带责任保证担保，新借 4

亿元资金用于偿还其在华夏银行到期的 4 亿元存量借款。 

002863.SZ 今飞凯达 2021.03.11 公司发行人民币普通股（A 股）111,898,727 股，发行价格为每股人民币 3.95 元，募集

资金净额为人民币 426,481,103.73 元，用于补充流动资金。 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（三）上市新车公告 

本周上市九款新车，分别为比亚迪秦 PLUS Dm-i、吉利博越亚运版、东风风神 AX7 PRO 巨

浪版、大运远志 M1、长安新 CS35 PLUS、广汽本田 EA6、2021 款逸动 PLUS、长城炮全球版、

朋克美美。 
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表 6：本周上市新车 

车型 厂家 上市时间 类型 级别 能源类型 价格区间（万元） 发动机 变速箱 

秦 PLUS 

DM-i 
比亚迪 2021/03/08 轿车 紧凑型 插电式混动 

补贴后

10.58-14.58 
— — 

博越亚运版 吉利汽车 2021/03/08 SUV 紧凑型 汽油 9.18-10.88 1.8T 6MT/7DCT 

风神 AX7 

PRO 巨浪版 
东风乘用车 2021/03/08 SUV 紧凑型 汽油 13.39 1.6T 6AT 

远志 M1 大运汽车 2021/03/10 MPV 中型 纯电动 20.38-25.88 — — 

新款 CS35 

PLUS 
长安汽车 2021/03/10 SUV 小型 汽油 9.39-10.99 1.4T 7DCT 

EA6 广汽本田 2021/03/10 轿车 紧凑型 纯电动 16.78-18.98 — — 

2021 逸动

PLUS 
长安汽车 2021/03/10 轿车 紧凑型 汽油 7.29-10.39 1.4T/1.6L CVT/DCT 

长城炮全球

版 
长城汽车 2021/03/12 皮卡 — 汽油/柴油 12.68-16.68 2.0T 8AT 

朋克美美 御捷新能源 2021/03/12 微型车 — 纯电动 2.98-4.68 — — 

资料来源：汽车之家，华金证券研究所 

四、重点覆盖公司盈利预测及估值 

表 7：重点覆盖公司盈利预测及估值 

证券代码 公司名称 
收盘价 EPS PE 

投资评级 
2021-03-12 2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

601633.SH 长城汽车 30.60  0.49 0.54 0.9 1.15 62.4  56.7  34.0  26.6  买入-B 

002594.SZ 比亚迪 181.68  0.59 1.45 1.86 2.24 307.9  125.3  97.7  81.1  买入-B 

002050.SZ 三花智控 21.00  0.51 0.43 0.56 0.66 41.2  48.8  37.5  31.8  买入-B 

002920.SZ 德赛西威 81.92  0.53 0.84 1.08 1.52 154.6  97.5  75.9  53.9  买入-B 

601799.SH 星宇股份 197.46  2.86 3.34 4.24 5.4 69.0  59.1  46.6  36.6  买入-A 

000951.SZ 中国重汽 38.90  1.82 2.7 2.86 3.03 21.4  14.4  13.6  12.8  买入-A 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

五、风险提示 

经济下行导致车市回暖不及预期；车用芯片紧缺影响产量。 

 

 

 

行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 
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落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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