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新能源车 2 月销量高增  “十四五”规划纲要利好新能源发电 
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投资观点：  

新能源车方面，2 月销量保持高增。2 月国内新能源车销量 11 万辆，

同增 585%。海外市场，欧洲核心五国德法英意西，2 月新能源车销

量 7.6 万辆，同增 85%。尽管国内 2 月高增部分受益于去年疫情影响，

但是欧洲市场在去年翻倍式增长的基础上，依然保持高增。放眼全

球，汽车电动化已是大势所趋。建议重点关注动力电池及锂电材料

方向。新能源发电方面，本周光伏硅料整体价格区间继续拉大，但

成交量稀少。预计短期内价格依旧坚挺。硅片本周价格不变，采买

热度不减，预计单晶硅片下周仍有续涨可能。电池片生产成本已不

堪负荷，部分电池片厂家有可能透过将改造、检修产线计划提前，

来减少产量。组件方面，从近期的开标可以看组件大厂保利润的决

心，在组件价格持续坚挺、但终端业主也倾向完成今年安装目标的

氛围下，系统的投资报酬率出现萎缩。消息方面，“十四五”规划和

2035 年远景目标纲要全文发布，规划特别强调了大力提升风电、光

伏发电规模，加快中东部分布式能源，建设一批多能互补的清洁能

源基地，非化石能源占能源消费总量比重提高到 20%左右，规划利

于新能源行业的长期发展，建议重点关注光伏及风电龙头标的。 

 

新能源汽车：2 月销量保持高增。2 月国内新能源车销量 11 万辆，

同增 585%。海外市场，欧洲核心五国德法英意西，2 月新能源车销

量 7.6 万辆，同增 85%。尽管国内 2 月高增部分受益于去年疫情影响，

但是欧洲市场在去年翻倍式增长的基础上，依然保持高增。放眼全

球，汽车电动化已是大势所趋。建议重点关注动力电池及锂电材料

方向，主要标的：宁德时代、容百科技、当升科技、恩捷股份、星

源材质、亿纬锂能、孚能科技、国轩高科等。 

 

新能源发电：本周光伏产业链价格继续上涨，硅料方面整体价格区

间继续拉大，但成交量稀少。预计今年硅料供应持续紧张的情况下，

预期短期内价格依旧坚挺，月底新一轮的谈价情形将视单晶硅片价

格走势而定。硅片本周价格不变，在硅料紧缺、且单晶电池片减产

幅度远不如组件明显的情况下，单晶硅片采买热度不减，预计单晶

硅片下周仍有续涨可能。电池片方面，与组件的博弈状况仍尚未好

 走势对比 
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转，电池片厂家生产成本已不堪负荷，然而面对接下来硅片仍有可

能上调价格的预期下，部分电池片厂家有可能透过将改造、检修产

线计划提前，来减少产量。组件方面，春节后硅料的大幅上涨让组

件大厂也先后开始调涨新订单的组件报价、以及重议前期签订较低

价格的旧订单。从近期的开标也可以看组件大厂保利润的决心，在

组件价格持续坚挺、但终端业主也倾向完成今年安装目标的氛围下，

系统的投资报酬率出现萎缩。目前看来 630 抢装热度可能不如以往，

因此也能观察到一线与二线组件厂价格出现明显的分化。同时，一

线组件大厂也进一步调降开工率，一方面控制库存水位、一方面也

抑制硅料、硅片的持续上涨。消息方面，第十四个五年规划和 2035

年远景目标纲要全文发布，规划特别强调了大力提升风电、光伏发

电规模，加快中东部分布式能源，建设一批多能互补的清洁能源基

地，非化石能源占能源消费总量比重提高到 20%左右，利于行业的

长期发展。关注标的：隆基股份、通威股份、晶澳科技、阳光电源、

京运通、福莱特、福斯特。彭博新能源发布《2020 年全球风电整机

制造商市场份额排名》，2020 年全球风电装机规模累计 96.3GW，同

比增长 59%,中国（57.8GW）与美国（16.5GW）在抢装潮推动下双双

达到新增装机容量新高。2020 年我国风电新增并网装机容量达

71.67GW,大超预期,除陆上风电抢装因素外，更体现出我国风能产业

链的供应能力。在 3060 碳减排目标及可再生能源风光互补发展背景

下，风电未来前景明确。持续看好风机大型化及海上风电的投资机

会,推荐标的：禾望电气、明阳智能、中材科技、东方电缆。 

 

工控储能：2月制造业 PMI 为 50.6%，环比回落 0.7 个百分点，仍在

扩张区间。春节效应是环比回落的主因，制造业整体景气度仍具韧

性。从行业情况看，多数行业生产指数和新订单指数高于临界点。

当前我国经济运行处于稳定恢复状态，作为全球第一制造业大国，

产业链供应链有较强韧性。在人力成本上升、进口替代等背景下，

智能制造景气向好趋势不改。行业龙头公司业绩持续超预期，有望

受益于下游应用的国产供应链切换,市场份持续提升。继续推荐行业

龙头汇川技术，看好公司“双王战略”的持续推进；此外建议关注

麦格米特。储能方面, 风光项目配套储能势不可挡, 3 月 10 日，陕

西风电、光伏管理办法征求意见,超 100MW 需要配至少 10%储能。在

“30•60”目标下，储能在顶层设计上已被提升到重要地位,随着新

能源消费占比的提高及锂电池成本的快速下降，经济性逐渐显现，

我们认为 2021 年将成为储能商业化的转折点。 

 

风险提示。宏观经济下行风险、新能源汽车政策不及预期、电改不

及预期、新能源政策不及预期。 
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一、 板块行情回顾 

本周大盘深跌后呈小幅反弹走势，沪深300下跌2.21%，上证综指下跌1.40%，深圳

综指则下跌3.41%。电力设备与新能源各细分板块表现分化,储能、核电板块表现强于

大盘，光伏板块调整明显，下跌5.7%。  

 

图表1：本周电力设备新能源板块表现一览 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

二、 行业观点及投资建议 

(一) 新能源汽车： 

本周新能源车板块表现分化。隔膜板块表现最好，周涨幅7.5%。四大材料中，正

极材料板块表现也较好，周涨幅2.7%。上游原材料中,碳酸锂板块下跌1.3%，钴板块下

跌1.6%。其他电池材料和充电桩板块表现居尾。 

 

图表2：新能源车细分板块表现 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理；备注：近一周指近5个交易日 

 

图表3：新能源汽车历史走势 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

新能源车市场，2月销量保持高增。2月国内新能源车销量11万辆，同增585%。海

外市场，欧洲核心五国德法英意西，2月新能源车销售7.6万辆，同增85%。尽管国内2

月高增部分受益于去年疫情影响，但是欧洲市场在去年翻倍式增长的基础上，依然保

持高增。放眼全球，汽车电动化已是大势所趋。建议重点关注动力电池及锂电材料方

向，主要标的：宁德时代、容百科技、当升科技、恩捷股份、星源材质、亿纬锂能、

孚能科技、国轩高科等。 
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(二) 新能源发电： 

本周光伏产业链价格继续上涨，硅料方面整体价格区间继续拉大，但成交量稀少。

预计今年硅料供应持续紧张的情况下，预期短期内价格依旧坚挺，月底新一轮的谈价

情形将视单晶硅片价格走势而定。硅片本周价格不变，在硅料紧缺、且单晶电池片减

产幅度远不如组件明显的情况下，单晶硅片采买热度不减，预计单晶硅片下周仍有续

涨可能。电池片方面，与组件的博弈状况仍尚未好转，电池片厂家生产成本已不堪负

荷，然而面对接下来硅片仍有可能上调价格的预期下，部分电池片厂家有可能透过将

改造、检修产线计划提前，来减少产量。组件方面，春节后硅料的大幅上涨让组件大

厂也先后开始调涨新订单的组件报价、以及重议前期签订较低价格的旧订单。从近期

的开标也可以看组件大厂保利润的决心，在组件价格持续坚挺、但终端业主也倾向完

成今年安装目标的氛围下，系统的投资报酬率出现萎缩。目前看来630抢装热度可能不

如以往，因此也能观察到一线与二线组件厂价格出现明显的分化。同时，一线组件大

厂也进一步调降开工率，一方面控制库存水位、一方面也抑制硅料、硅片的持续上涨。

消息方面，第十四个五年规划和2035年远景目标纲要全文发布，规划特别强调了大力

提升风电、光伏发电规模，加快中东部分布式能源，建设一批多能互补的清洁能源基

地，非化石能源占能源消费总量比重提高到20%左右，利于行业的长期发展。关注标

的：隆基股份、通威股份、晶澳科技、阳光电源、京运通、福莱特、福斯特。 

彭博新能源近日发布《2020年全球风电整机制造商市场份额排名》，2020年全球

风电装机规模累计96.3GW，相较2019年增长59%。其中陆上风电新增装机容量达到

90.2GW的历史最高水平，海上风电新增装机容量为6.1GW。中国（57.8GW）与美国（16.5GW）

在抢装潮推动下双双达到新增装机容量新高。通用电气、金风科技、维斯塔斯、远景

能源四大风电整机制造商新增装机容量皆超过10GW，西门子歌美飒、明阳智能新增装

机容量在5GW 以上。2020年全国风电新增并网装机容量达71.67GW,除陆上风电抢装因

素外，更体现出我国风能产业链的供应能力。展望2021年，我国海上风电+陆上第二波

抢装以及平价项目的开启，风电景气度将维持；而在3060目标及可再生能源风光互补

发展背景下，风电未来前景明确。持续看好风机大型化及海上风电的投资机会,关注标

的：明阳智能、禾望电气、中材科技、东方电缆。 
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(三) 工控储能： 

国家统计局公布2月制造业PMI为50.6%，环比回落0.7 个百分点，仍在扩张区间。

春节效应是环比回落的主因，制造业整体景气度仍具韧性。从行业情况看，多数行业

生产指数和新订单指数高于临界点,其中，医药、通用设备、电气机械器材等行业生产

指数高于制造业总体，且新订单指数均位于55.0%以上，表明相关行业产需两端扩张较

快。新出口订单指数降至48.8%,从市场预期看，出口企业生产经营活动预期指数为

60.8%，位于高位景气区间，表明多数制造业出口企业对近期外贸形势仍保持乐观。当

前我国经济运行处于稳定恢复状态，作为全球第一制造业大国，产业链供应链有较强

韧性。2020年全年工业机器人累计产量超23.7万台，同比增长19.1%，工业机器人高增

长态势延续。工业和信息化部印发《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023年）》，

提出到2023年我国工业企业及设备上云数量比2020年翻一番，工业自动化作为工业互

联网的核心硬件支撑将显著受益。在人力成本上升、进口替代等背景下，智能制造景

气向好趋势不改。行业龙头有望受益于下游应用的国产供应链切换,市场份持续提升。

继续推荐行业龙头汇川技术，看好公司“双王战略”的持续推进；此外建议关注在消

费家电变频和工业控制领域技术领先的麦格米特。 

3月10日，陕西省能源局印发《关于促进陕西省可再生能源高质量发展的意见》。

《意见》特别要求，2021年起，关中、陕北新增10万千瓦（含）以上集中式风电、光

伏项目按照不低于装机容量10%配置储能系统，其中榆林地区不低于20%，新增项目

储能设施按连续储能市场2小时以上，储能系统满足10年（5000次循环）以上工作寿命，

系统容量10年衰减率不超过20%标准建设，且须与发电项目同步投运。国家发改委和

国家能源局印发《关于推进电力源网荷储一体化和多能互补发展的指导意见》提出，

将探索构建源网荷储高度融合的新型电力系统发展路径。在“30·60”目标下，“一体

化”综合利用于能源转型和经济社会发展的地位更加突出，储能在顶层设计上被提升

到重要地位。随着新能源消费占比的提高及锂电池成本的快速下降，储能的经济性显

现，我们认为2021年将成为储能商业化的转折点，建议关注磷酸铁锂细分领域及PCS

龙头企业。 
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三、 数据跟踪 

 新能源汽车：  
 钴：本周钴价下跌4.8%，电解钴价格35.7万元/吨；硫酸钴价格9.55万元/吨。 

 锂：本周碳酸锂价格上涨1.2%，电池级碳酸锂价格为8.4万元/吨；氢氧化锂价格

上涨1.5%，报价6.7万元/吨。 

 镍：硫酸镍价格下降2%，报价3.73万元/吨。 

 锰：锰资源价格持平，电解锰价格1.68万元/吨。 

 正极： 523三元正极材料16.65万元/吨，价格上涨0.6%。磷酸铁锂正极4.75万元/

吨，价格持平。 

 负极：价格保持平稳。中端天然石墨负极3.6万元/吨，中端人工石墨负极4.85万

元/吨。 

 电极液：六氟磷酸锂价格持平，报价20万元/吨。电解液价格上涨39.3%，价格5.85

万元/吨。 

 隔膜：湿法涂覆隔膜价格保持稳定，报价1.95元/平米。 

图表4：锂电价格数据周跟踪 
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资料来源：长江有色网、Wind，太平洋证券研究院整理 

 

 

 光伏： 
 

图表 5：光伏价格一览 
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资料来源：PV INFOLINK，太平洋研究院整理 

 

硅料：上周单晶用料大多都已签单完毕，本周只剩小量急单、散单洽谈，因此价

格相比上周大型订单高出不少，成交价大多落在每公斤 110 元人民币以上。虽然整体

价格区间拉大，但实际硅料厂家基本无余量可谈，成交量稀少。海外单晶用料也随国

内价格同步涨价。 
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即使目前硅料价格相比春节前每公斤 88 元人民币的水平已大幅上涨 25%，但在今

年硅料供应持续紧张的情况下，预期短期内价格依旧坚挺，月底新一轮的谈价情形将

视单晶硅片价格走势而定。 

硅片：硅片价格大多已于上周敲定，本周价格与上周持平，国内单晶硅片 175μm

厚度 M6(166mm)价格每片 3.68-3.7 元人民币、海外每片 0.5 -0.505 元美金 ; 国内

M10(182mm)及 G12(210mm) 175μm 厚度分别为 4.44 元及 6.16 元人民币上下。多晶硅

片也持平在每片 1.25-1.35 元人民币、海外价每片 0.185 元美金以上的水平。 

在硅料紧缺、且单晶电池片减产幅度远不如组件明显的情况下，单晶硅片采买热

度不减，因此业界也传闻单晶硅片下周仍有续涨可能。 

电池片：电池片与组件的博弈状况仍尚未好转，随着垂直整合厂家组件开工率持

续下修、且自有电池片产能提升，本周部分垂直整合厂家暂缓电池片的采购、代工双

经销的订单增加。在当前硅片价格下，电池片厂家生产成本已不堪负荷，然而面对接

下来硅片仍有可能上调价格的预期下，部分电池片厂家有可能透过将改造、检修产线

计划提前，来减少产量。 

整体 G1 电池片供应小量缩减，然三月需求仍有续航，本周成交价格区间略为上

扬至每瓦 0.91-0.95 元人民币、其中每瓦 0.93 元人民币价格订单增长。因应上游供应链

涨幅，高价区段价格落在每瓦 0.94-0.95 元人民币。海外成交价格略高于国内，价格相

应调升至每瓦 0.117-0.128 元美金。 

M6 电池片成交价格区间持稳在每瓦 0.82-0.86 元人民币，均价落在每瓦 0.84-0.85

元人民币，三月新单签订状况不佳，多数组件厂家观望态度浓厚，短期 M6 价格走势

将持稳看待。海外订单成交状况较为理想，若以换算人民币比较，部分订单海外价格

高于国内价格约每瓦 0.01-0.02 元人民币。 

大尺寸电池片仍以代工、双经销模式执行，整体直采价格波动幅较缓，本周 M10

价格成交区间持稳落在每瓦 0.88-0.9 元人民币、G12 均价约每瓦 0.89-0.91 元人民币。 

多晶电池片供给持续缩减、且硅片价格高水平的状况下，供需结构失衡因素导致

电池片价格持续涨价至每片 2.6-2.7 元人民币。 

组件：春节后硅料的大幅上涨让组件大厂也先后开始调涨新订单的组件报价、以

及重议前期签订较低价格的旧订单。从近期的开标也可以看组件大厂保利润的决心，

一线大厂大尺寸组件成交价格大多落在每瓦 1.67-1.72 元人民币，而更高的报价近期也

变得较为常见。在组件价格持续坚挺、但终端业主也倾向完成今年安装目标的氛围下，

系统的投资报酬率出现萎缩。 
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然而，目前看来 630 抢装热度可能不如以往，因此也能观察到一线与二线组件厂

价格出现明显的分化。同时，一线组件大厂也进一步调降开工率，一方面控制库存水

位、一方面也抑制硅料、硅片的持续上涨。 

 

图表6：多晶硅料价格走势  图表7：硅片价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表8：电池片价格走势  图表9：组件价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 电力设备： 
 

2020年1-12月份，电网工程完成投资4699亿元，同比下降6.2%；主要发电企业电

源工程完成投资5244亿元，同比增加29.2%。 

 

图表 10：电网基本建设投资完成额（亿元）  图表 11：电源基本建设投资完成额（亿元） 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

图表 12：长江有色铜市场铜价走势（元/吨）  图表 13：螺纹钢 HRB400 20mm 价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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