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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2020 年 1-12 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 8989.20 

累计增长 -5.40 

利润（亿元） 691.50 

累计增长 7.70 

水务  

销售收入（亿元） 3381.80 

累计增长 6.90 

利润（亿元） 390.40 

累计增长 16.50 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210308--20210312）燃气指数上涨 0.18%，水务指数上涨

0.48%，沪深 300 指数下跌 2.21%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 2.39

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 2.69 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新天绿能

（7.31%）、重庆燃气（6.50%）、中环环保（8.95%），表现较差的个股

为*ST 金鸿（-7.08%）、*ST 中天（-12.03%）、成都燃气（-5.5.%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
 

 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 03 月 15 日  

1-2 月天然气生产增长较快 

—燃气水务行业周报（3.8—3.12) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210308--20210312）燃气指数上涨 0.18%，水务指数

上涨 0.48%，沪深 300 指数下跌 2.21%，燃气指数跑赢沪深 300 指

数 2.39 个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 2.69 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新天绿能

（7.31%）、重庆燃气（6.50%）、中环环保（8.95%），表现较差的个

股为*ST 金鸿（-7.08%）、*ST 中天（-12.03%）、成都燃气（-5.5.%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

2021 年 1—2 月份能源生产情况 

1—2 月份，规模以上工业原煤、天然气、电力生产比上年同期

增长较快，原油生产保持稳定。以 2019 年 1—2 月份为基期，原煤、

原油、电力生产两年平均增长较为平稳，天然气生产两年平均增长

较快。 

原煤、原油和天然气生产及相关情况 
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原煤生产同比较快增长，日均环比略有下降。1—2 月份，生产

原煤 6.2 亿吨，同比增长 25.0%，比 2019 年 1—2 月份增长 17.1%，

两年平均增长 8.2%；日均产量 1047 万吨，比上年 12 月份减少 88

万吨。进口煤炭 4113 万吨，同比下降 39.5%。 

港口煤炭综合交易价格高位回落。2 月 26 日秦皇岛港 5500、

5000 和 4500 大卡煤炭价格分别为每吨 613 元、550 元和 494 元，

比 1 月 22 日最高价分别下降 132 元、124 元和 89 元。 

原油生产同比保持稳定增长，日均环比增产。1—2 月份，生产

原油 3208 万吨，同比增长 0.4%，比 2019 年 1—2 月份增长 4.1%，

两年平均增长 2.0%；日均产量 54.4 万吨，比上年 12 月份增加 1.9

万吨。加工原油 11424 万吨，同比增长 15.0%，比 2019 年 1—2 月

份增长 10.6%，两年平均增长 5.2%；日均加工 193.6 万吨，比上年

12 月份增加 0.1 万吨。 

原油进口小幅增长，国际原油价格持续上涨。进口原油 8957

万吨，同比增长 4.1%；国际原油价格持续上涨，2 月 26 日布伦特

原油现货离岸价格为 65.86 美元/桶，比 1 月 4 日 50.37 美元/桶上涨

30.8%。 

天然气生产同比较快增长，日均环比保持稳定。1—2 月份，生

产天然气 348 亿立方米，同比增长 13.5%，比 2019 年 1—2 月份增

长 22.5%，两年平均增长 10.7%；日均产量 5.9 亿立方米，比上年

12 月份减少 0.1 亿立方米。进口天然气 2080 万吨，同比增长 17.4%。 

电力生产情况 

电力生产同比增长较快，两年年均平稳增长，日均环比有所回

落。1—2 月份，发电量 12428 亿千瓦时，同比增长 19.5%，比 2019

年 1—2 月份增长 9.7%，两年平均增长 4.7%；日均发电 210.6 亿千

瓦时，比上年 12 月份减少 24.1 亿千瓦时。 

分品种看，除水电外，火电、核电、风电、太阳能发电均呈两

位数增长。其中，火电同比增长 18.4%，以 2019 年 1—2 月份为基

期，两年平均增长 3.9%；水电增长 8.5%，两年平均下降 2.2%；核

电增长 23.4%，两年平均增长 9.9%；风电增长 49.0%，两年平均增

长 21.9%；太阳能发电增长 25.8%，两年平均增长 18.7%。 

（来源：国家统计局网站等） 
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三、上市公司一周重要公告摘要 

重庆燃气（600917）关于控股股东持有公司的部分股权被司法

冻结的公告。重庆市能源投资集团有限公司持有公司股份数量

112,345,250 股被司法冻结，占公司总股本比例 7.1496%，占其持股

数量比例 17.4065%。截至公告披露日，重庆市能源投资集团有限公

司持有公司股份累计被冻结数量 155,574,448 股，占公司总股本比

例 9.9008%，占其持股数量比例 24.1044%。 

百川能源（600681）关于为下属子公司提供担保的公告。公司

下属子公司百川燃气拟向昆仑银行申请贷款用于日常经营。2021 年

3月 12日，公司与昆仑银行签署《保证合同》，为百川燃气提供 12,000

万元连带责任保证。公司下属子公司武清百川拟向兴业银行廊坊分

行申请额度授信。2021 年 3 月 12 日，公司与兴业银行签署《最高

额保证合同》，为武清百川提供 6,000 万元连带责任保证。 

江南水务（601199）股东减持股份计划公告。江南模塑科技股

份有限公司持有公司 46,041,052 股股份，占公司总股本的 4.92%。

江南模塑科技股份有限公司拟在预披露减持公告发布之日起 15 个

交易日后 6 个月内通过证券交易所的集中竞价交易和大宗交易方

式，减持公司股份合计不超过 1,870 万股，即不超过公司股份总数

的 2%。以证券交易所集中竞价交易减持的，在任意连续 90 个自然

日内减持的股份总数不超过公司股份总数的 1%。以大宗交易方式

减持的，在任意连续 90 个自然日内减持的股份总数不超过公司股

份总数的 2%。减持价格视市场情况确定。 

百川能源（600681）发布 2020 年度报告。2021 年，公司实现

营业收入 42.96 亿元，同比下降 12.00%；归属上市公司股东的净利

润 5.07 亿元，同比下降 30.32%；拟每 10 股派发现金红利人民币 3.30

元（含税）。业绩下降主要是由于受疫情影响及宏观经济影响，工

商业和加气站用气以及燃气工程安装业务减少所致。 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定
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增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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