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提升数字经济产业发展，新基建与信创为重点 强于大市（维持） 

——计算机行业周观点（3.08 - 3.14） 日期：2021 年 03月 15日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周，“十四五”规划和 2035 年远景目标纲要的决议通过。上周沪

深 300 指数下跌 2.21%，申万计算机行业下跌 6.17%，跑输指数

3.96pct，在申万一级行业中排名第 26位。新基建驱动下，市场中长

期向好趋势不变。建议投资者关注业绩确定性强的优质标的，推荐云

计算、网络安全、人工智能等高景气度细分领域。  

投资要点： 

⚫ “十四五”规划提出要构建新型基础设施标准体系，加强科技

创新，打造数字经济新优势：此次政府五年规划中用了整整一

章的篇幅来阐述新基建的发展规划，再次彰显了新基建在未来

五年发展中的重要地位。《规划》从技术升级、数字改造和前

瞻布局三个方面讲述了新基建的发展方向，数字化是新基建发

展的基础，新基建的建设又是数字经济产业的核心组成，目前

数字经济核心产业增加值已经新增成为提升 GDP 的核心指标

之一，因此新基建的发展对整体 GDP提升的重要性不言而喻。

而为了更好的加强新基建的建设，构建新型基础设施标准体系

为不可或缺的一环，只有完善了标准体系，才能更准确有效的

强化新基建的发展。此外，从此前的各项政府陆续的政策与今

年十四五规划可以看出，实现科技独立自主可控是国家的长期

发展目标与一贯政策。面对近期国际形势的变化，突破国外对

核心科技“卡脖子”限制是中国科技创新的必由之路，而信息

技术创新应用产业是其中的重中之重，尤其是规划中提到的高

端芯片、人工智能、操作系统、核心设备等产业，因此我们认

为政府在接下来五年将会集中优势资源大力投入信创产业。 

⚫ 行业估值高于历史中枢，行业关注度微跌：上周日均交易额

320.94亿元，交易活跃度下跌。从估值来看，SW计算机行业

PE（TTM）已从 2018 年低点 37.60 倍反弹至 62.62 倍，高于

2010年至 2019年历史均值 55.75倍，高于历史中枢水平。 

⚫ 上周计算机板块表现一致：16只个股上涨，210只个股下跌，

2只个股持平。上涨股票数占比 7.02%。 

⚫ 投资建议：从 2020年业绩预告看，云计算、人工智能、信创、

车联网等领域表现较好，随着复工复产的推进，第四季度业绩

继续回暖，建议重点关注相关领域公司订单及资本开支变动情

况。我们重点推荐金融科技、信息安全、智慧医疗、智慧车联、

人工智能和信创领域。 

⚫ 风险因素：全球地缘政治风险、技术推进不达预期、行业 IT

资本支出低于预期。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 新基建：“十四五”规划提出要构建新型基础设施标准体系 

3 月 12 日，新华社受权全文播发“十四五”规划，其中在第三篇第十一章提出：围

绕强化数字转型、智能升级、融合创新支撑，布局建设信息基础设施、融合基础设施、

创新基础设施等新型基础设施。前瞻布局 6G 网络技术储备。打造全球覆盖、高效运

行的通信、导航、遥感空间基础设施体系。加快交通、能源、市政等传统基础设施数

字化改造，加强泛在感知、终端联网、智能调度体系建设。发挥市场主导作用，打通

多元化投资渠道，构建新型基础设施标准体系。（来源：新华社） 

点评：此次政府五年规划中用了整整一章的篇幅来阐述新基建的发展规划，再次彰显

了新基建在未来五年发展中的重要地位。《规划》从技术升级、数字改造和前瞻布局

三个方面讲述了新基建的发展方向，数字化是新基建发展的基础，新基建的建设又是

数字经济产业的核心组成，目前数字经济核心产业增加值已经新增成为提升 GDP 的

核心指标之一，因此新基建的发展对整体 GDP提升的重要性不言而喻。而为了更好的

加强新基建的建设，构建新型基础设施标准体系为不可或缺的一环，只有完善了标准

体系，才能更准确有效的强化新基建的发展。此外，《规划》还提到了对 6G网络技

术储备的前瞻布局，彰显了目前 5G 技术的场景应用落地及渗透率的提升将会进一步

加强。 

1.2 信创：十四五期间将加强科技创新，打造数字经济新优势 

在《十四五规划》第五篇第十五章中，强调了要加强关键信息技术创新应用，聚焦高

端芯片、操作系统、人工智能关键算法、传感器等关键领域，加快推进基础理论、基

础算法、装备材料等研发突破与迭代应用。加快推动数字产业化，培育壮大人工智能、

大数据、区块链、云计算、网络安全等新兴数字产业，提升通信设备、核心电子元器

件、关键软件等产业水平。（来源：新华社） 

点评：从此前的各项政府陆续的政策与今年十四五规划可以看出，实现科技独立自主

可控是国家的长期发展目标与一贯政策。面对近期国际形势的变化，突破国外对核心

科技“卡脖子”限制是中国科技创新的必由之路，而信息技术创新应用产业是其中

的重中之重，尤其是规划中提到的高端芯片、人工智能、操作系统、核心设备等产业，

因此我们认为政府在接下来五年将会集中优势资源大力投入信创产业，加大资金与

人才的支持。 

1.3 智慧城市: 将努力建设数字化社会，提供智慧便捷的社会服务 

在《十四五规划》第十六章中，明确了要以数字化助推城乡发展和治理模式创新，全

面提高运行效率和宜居度。分级分类推进新型智慧城市建设，将物联网感知设施、通

信系统等纳入公共基础设施统一规划建设，推进市政公用设施、建筑等物联网应用和

智能化改造。完善城市信息模型平台和运行管理服务平台，构建城市数据资源体系，

推进城市数据大脑建设。加快推进数字乡村建设，构建面向农业农村的综合信息服务

体系，建立涉农信息普惠服务机制，推动乡村管理服务数字化。（来源：新华社） 

点评：智慧城市关乎国家治理，受政策驱动明显，此次十四五规划明确表示了要推进

学校、医院、养老院等公共服务机构资源数字化，加大开放共享和应用力度，鼓励社

会力量参与“互联网+公共服务”，创新提供服务模式和产品。未来五年随着城市基

础设施的不断完善，智慧城市的应用场景会更加丰富。 
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2、计算机行业周行情回顾 

2.1 计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数下跌，计算机行业涨幅位列行业第26位。上周沪深300指数下跌2.21%，

申万计算机行业下跌6.17%，跑输指数3.96pct，在申万一级行业中排名第26位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

2021年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第27。同期沪深300下

跌1.25%，落后于指数10.12pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究 
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2.2 子行业周涨跌情况 

上周计算机子行业表现一致。计算机设备行业下跌 6.82%，计算机应用行业下跌 6.03%。

2021年累计来看，申万二级计算机设备行业下跌 10.96%，计算机应用行业下跌 11.46%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）已从2018年低点37.60倍反弹至62.62倍，

高于2010年至2019年历史均值55.75倍，行业估值高于历史中枢水平。 

图表5：申万计算机行业估值情况（2010年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较上周下跌。上周5个交易日申万计算机行业成交额达1604.70亿

元，平均每日成交320.94亿元，日均交易额较上个交易周下降7.39%。 
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图表6：申万计算机行业周成交额情况 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

个股表现一致，半数以上个股下跌。228只个股中，12只个股上涨，210只个股下跌，

2只个股持平。上涨股票数占比 7.02%。行业涨幅前五的公司分别为：ST联络、科运

智慧、正元智慧、恒为科技、信息发展。跌幅前五的公司分别为：豆神教育、万达信

息、汇纳科技、宇信科技、诚迈科技。 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.6 重点跟踪个股行情 

板块下跌，重点跟踪的9只个股表现一致，其中中科曙光上涨，其余均下跌。 

 

 

 

 

 

 

 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 7 页 共 10 页 

 

图表9：上周重点跟踪个股行情 

序号 股票代码 股票名称 总市值（单位：亿元） 区间涨跌幅 区间收盘价（单位：元） 

1 600570.SH 恒生电子 916.71 -1.41  87.80 

2 300059.SZ 东方财富 2,425.46 -8.24  28.16 

3 000977.SZ 浪潮信息 413.73 -11.06  28.46 

4 603019.SH 中科曙光 435.07 0.98  29.99 

5 002152.SZ 广电运通 222.59 -9.94  9.24 

6 300348.SZ 长亮科技 118.68 -9.37  16.45 

7 000555.SZ 神州信息 129.19 -7.35  13.24 

8 600728.SH 佳都科技 119.54 -3.27  6.81 

9 688288.SH 鸿泉物流 33.96 -6.08  33.96 
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权。 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3、计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1 大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计 5.19亿元。 

图表10：上周计算机板块大宗交易情况 

证券名称 交易日期 成交价（元） 成交量(万股） 成交额(万元) 

荣科科技 2021-03-11 5.30 160.00 848.00 

旋极信息 2021-03-11 3.09 564.00 1,742.76 

道通科技 2021-03-11 63.38 18.00 1,140.84 

荣科科技 2021-03-11 5.30 220.00 1,166.00 

东方通 2021-03-11 38.36 17.14 657.49 

优刻得-W 2021-03-11 33.23 60.00 1,993.80 

道通科技 2021-03-11 63.38 22.00 1,394.36 

中科创达 2021-03-11 109.00 14.00 1,526.00 

四维图新 2021-03-11 14.86 349.70 5,196.54 

道通科技 2021-03-10 65.71 10.00 657.10 

任子行 2021-03-10 4.70 343.85 1,616.10 

海联金汇 2021-03-10 4.78 709.84 3,393.01 

神州泰岳 2021-03-10 4.50 665.00 2,992.50 

四维图新 2021-03-10 14.65 301.70 4,419.91 

德赛西威 2021-03-10 80.37 4.47 359.25 

恒生电子 2021-03-09 80.00 26.00 2,080.00 

苏州科达 2021-03-09 7.80 40.00 312.00 

*ST凯瑞 2021-03-09 4.33 138.50 599.71 

天融信 2021-03-09 21.35 170.00 3,629.50 

数字认证 2021-02-22 35.73 40 1429.2 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.2 限售解禁 



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 10 页 

 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表11：未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 占比 

福昕软件 2021-03-08 52.41 4,814.00 1.09% 

荣科科技 2021-03-09 2,006.83 59,752.79 3.36% 

中望软件 2021-03-11 1,349.46 6,194.39 21.79% 

数字政通 2021-03-15 275.00 48,177.01 0.57% 

航天长峰 2021-03-15 214.75 43,853.66 0.49% 

佳华科技 2021-03-22 449.48 7,733.40 5.81% 

彩讯股份 2021-03-23 18,900.00 40,001.00 47.25% 

荣科科技 2021-03-23 2,153.85 59,752.79 3.60% 

铜牛信息 2021-03-24 125.03 9,697.02 1.29% 

数据港 2021-03-25 2,436.15 23,494.80 10.37% 

开普云 2021-03-29 1,371.28 6,713.34 20.43% 

南天信息 2021-04-07 1,397.95 38,116.57 3.67% 

千方科技 2021-04-13 8,836.38 158,118.33 5.59% 

荣科科技 2021-04-13 2,381.84 59,752.79 3.99% 

财富趋势 2021-04-27 391.34 6,667.00 5.87% 

光云科技 2021-04-29 13,406.29 40,100.00 33.43% 

和仁科技 2021-04-30 2,586.26 18,992.93 13.62% 

中科曙光 2021-05-06 14,867.81 145,072.90 10.25% 

金现代 2021-05-06 15,575.00 43,012.50 36.21% 

京北方 2021-05-07 2,655.43 16,066.24 16.53% 

凌志软件 2021-05-11 21,389.13 40,001.00 53.47% 

狄耐克 2021-05-12 154.73 12,000.00 1.29% 

航天长峰 2021-05-17 891.41 43,853.66 2.03% 

科蓝软件 2021-05-17 1,313.93 31,099.23 4.22% 

深信服 2021-05-17 19,094.40 41,380.83 46.14% 

奥飞数据 2021-05-19 1,231.08 21,202.48 5.81% 

启明星辰 2021-05-25 316.94 93,358.37 0.34% 

麦迪科技 2021-06-07 1,986.35 16,546.35 12.00% 

新致软件 2021-06-07 167.6112 18,202.23 0.92% 

先进数通 2021-06-08 2.9545 23,580.40 0.01% 

长亮科技 2021-06-08 1480.3425 72,147.95 2.05% 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.3 关联交易 

上周计算机板块关联交易详细信息如下。 

图表12：上周计算机板块关联交易情况 

证券名称 公告日期 关联方 交易金额

(万元) 

交易方式 支付方式 

左江科技 2021-03-10 成都北中网科技有限公司 2,100.00 增资 现金 

正元智慧 2021-03-09 杭州卓然实业有限公司   租赁 现金 
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首都在线 2021-03-09 曲宁   担保 现金 

赢时胜 2021-03-08 

萍乡共胜投资管理合伙企业(有限合

伙) 2,550.00 共同投资 
现金 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

3.4 股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表13：上周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 最新公告日期 方案进度 变动

方向 

股东名称 股东类型 拟变动数量上

限 （万股） 

占持有比

例(%) 

汇纳科技 2021-03-09 进行中 减持 

上海祥禾泓安股

权投资合伙企业

(有限合伙) 公司 7,277,166.00 6.31 

汇纳科技 2021-03-09 进行中 减持 张宏俊 高管 2,305,311.00 2.00 

紫晶存储 2021-03-09 进行中 减持 

深圳市达晨创联

股权投资基金合

伙企业(有限公

司) 公司 3,807,630.00 2.00 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

4、投资建议 

以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建议投资者关注高景气度

板块下业绩确定性强的优质标的。从2020年业绩预告看，云计算、人工智能、信

创、车联网等领域表现较好，随着复工复产的推进，第四季度业绩继续回暖，建议

重点关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐金融科技、信息安

全、智慧医疗、智慧车联、人工智能和信创领域。 

5、风险提示 

全球地缘政治风险。美伊地缘冲突可能引爆全球金融市场的系统性风险。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 

行业 IT 资本支出低于预期。如政务信息化领域，近年政府财政状况较为紧张，或将

影响相关部门对 IT解决方案采购进度。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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