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医药行业周报（20210313）           维持评级 

行业估值压力持续释放，建议关注核心资产长期投资价值   看好 

2021 年 3 月 13 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  市场回顾及行业估值 

➢ 本周医药生物下跌 3.70%，跑输沪深 300 指数 1.49 个百分点，在 28 个

申万一级子行中排名 21。医药子板块全部下跌，化学制剂跌幅最大，

下跌 5.78%。截至 2021 年 3 月 12 日，申万一级医药行业 PE（TTM）

为 42.91 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 171%。子板块中医疗服务估

值最高，为 119.48 倍，医药商业估值最低，为 20.71 倍。 

行业要闻 

➢ DRG 付费试点城市进入模拟运行 

➢ 最大省际联盟集采，31 家企业中选 

➢ 1 类新药泰它西普获批 

新型冠状病毒肺炎进展情况 

➢ 截止 2021 年 3 月 12 日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 90,034 人，

现有确诊病例184人，累计死亡病例4,636人，累计治愈出院病例 85,214

人，境外输入累计确诊病例 5,131 人。 

➢ 截止 2021 年 3 月 12 日，海外累计确诊病例 1.19 亿人，累计确诊病例

最多的国家为美国，共 2,999 万人，其次为印度与巴西，分别确诊 1,136

万人、1,133 万人。 

核心观点 

➢ 本周医药生物持续回调，行业基本面良好，刚性需求带来确定性成长，

我们维持行业长期看好观点，建议持续关注核心资产长期投资价值：

（1）带量采购常态化倒逼企业向创新转型，医保“腾笼换鸟”加速创

新药放量，政策大力推动创新研发，我国医药创新迎来黄金发展期，

建议关注研发实力雄厚，管线丰富，梯度合理，产品优势突出的国产

创新龙头企业及产业链相关优质 CXO 企业，恒瑞医药、药明康德等；

（2）随着国内经济水平的不断提高，医药产业迎来消费升级需求，具
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有消费属性且规避医保控费政策的疫苗、生长激素等药品细分领域景

气度持续，建议关注相关优质龙头企业智飞生物、康泰生物、长春高

新等。 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、市场竞争风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数下跌 2.21%，报 5146.38 点。申万一级行业涨跌不一，其中医药生物下跌 3.70%，跑

输沪深 300 指数 1.49 个百分点，在 28 个申万一级子行中排名 21。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

本周医药子板块全部下跌，化学制剂跌幅最大，下跌 5.78%。 

图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，本周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是佰仁医疗（20.94%）、宜华健康（17.30%）、佐

力药业（10.82%）、海思科（10.53%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

佰仁医疗 20.94  医疗器械 三诺生物 -21.91  医疗器械 

宜华健康 17.30  医疗服务 美年健康 -16.52  医疗服务 

佐力药业 10.82  中药 达安基因 -13.99  医疗器械 

海思科 10.53  化学制剂 贝达药业 -13.38  化学制剂 

紫鑫药业 9.31  中药 济民制药 -13.19  化学制剂 

*ST 恒康 8.24  医疗服务 硕世生物 -13.18  医疗器械 

太龙药业 5.41  中药 百奥泰-U -12.98  生物制品 

普洛药业 5.28  化学原料药 康泰生物 -12.93  生物制品 

昭衍新药 4.35  医疗服务 心脉医疗 -12.58  医疗器械 

辰欣药业 4.03  医疗器械 金城医药 -12.33  化学制剂 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业估值情况 

截至 2021 年 3 月 12 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 42.91 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 171%。

子板块中医疗服务估值最高，为 119.48 倍，医药商业估值最低，为 20.71 倍。 

图3：申万一级医药生物行业和沪深300指数估值及相对PE 图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  。                   数据来源：wind，山西证券研究所 
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3.行业要闻 

➢ DRG 付费试点城市进入模拟运行 

3 月 9 日，据国家医保局消息，北京、天津等开展 DRG 付费国家试点工作的城市已全部通过模拟运行前的

评估考核，进入模拟运行阶段。DRG 付费是按疾病诊断相关分组付费，即根据年龄、疾病诊断、合并症、

并发症、治疗方式等因素，将患者分入若干诊断组，并对各疾病诊断相关组制定支付标准，预付医疗费用

的付费方式。其目标是减少按服务项目付费，实现医院、医保与患者三方共赢。（米内网） 

➢ 最大省际联盟集采，31 家企业中选 

3 月 10 日，陕西牵头的省际联盟药品集中带量采购中选结果对外公布。此次省际联盟囊括省份最多，覆盖

11 个省（区、兵团）；采购共涉及复方氨基酸（18AA）注射剂、丙氨酰谷氨酰胺注射液、天麻素注射液等

13 个品种，最终 12 个品种采购成功；31 家药企中选，除费森尤斯卡比华瑞制药外，皆为本土企业，恒瑞、

科伦、华润双鹤、华北制药、瑞阳等知名企业悉数在列。（米内网） 

➢ 1 类新药泰它西普获批 

3 月 11 日，荣昌生物公告称，公司的创新生物制剂泰它西普正式获得国家药监局批准上市，用于治疗系统

性红斑狼疮(SLE)，这是公司首个进入商业化阶段的产品。泰它西普是近 60 年内在中国获批的第二个可用

于 SLE 的全新生物制剂。（米内网） 

4.新型冠状病毒肺炎进展情况 

截止 2021 年 3 月 12 日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 90,034 人，现有确诊病例 184 人，累计死

亡病例 4,636 人，累计治愈出院病例 85,214 人，境外输入累计确诊病例 5,131 人。 

截止 2021 年 3 月 12 日，海外累计确诊病例 1.19 亿人，累计确诊病例最多的国家为美国，共 2,999 万

人，其次为印度与巴西，分别确诊 1,136 万人、1,133 万人。 

图 5：累计及新增确诊病例情况（人，不含港澳台） 图 6：境外输入累计确诊及新增病例情况（人，不含港澳台） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 
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图 7：海外累计及新增确诊病例情况（人）    图 8：海外各国累计确诊病例情况（万人） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                数据来源：wind，山西证券研究所 

5.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、市场竞争风险。 
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