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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

2 月腾讯《和平精英》等位列全球手游畅销榜冠军 

电影《你好，李焕英》将延长上映 

迪士尼流媒体用户突破 1 亿仅用时 16 个月，未来每年将制作超百挡节目 

 上市公司重要公告 

三七互娱：2020 年业绩快报和 2021 年一季度业绩预告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 0.88%，文化传媒行业下跌 4.17%，行业跑

输市场 3..29 个百分点，位列中信 30 个一级行业倒数第五位；子行业中媒体

上涨下跌 0.21%，广告营销下跌 3.18%，文化娱乐下跌 4.94%，互联网媒体

下跌 8.11%。 

个股方面，祥源文化、*ST 中南及万达电影本周领涨，完美世界、焦点科技

及*ST 长动本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业跟随大盘表现低迷，行业内大部分个股呈现出轮动回调的

特征，游戏板块龙头收到业绩不达预期影响下跌幅度较大。策略上，我们认

为目前可以继续关注中线业绩持续回暖的出版和广告行业，预计今年一季报

业绩同比改善较为明显；另外还可以关注影视类的龙头个股，国内居民的娱

乐需求处于持续释放中，相关公司的中长线投资价值仍然没有变化。综上我

们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、昆

仑万维（300418）、光线传媒（300251）、中国出版（601949）、中体产

业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期、黑

天鹅事件持续影响。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 2 月腾讯《和平精英》等位列全球手游畅销榜冠军 

Sensor Tower 商店情报数据显示，2021 年 2 月腾讯《和平精英》和《PUBG 

Mobile》在全球 App Store 和 Google Play 吸金 2.5 亿美元，相较 2020 年 2 月增

长 16.2%，重回全球手游畅销榜冠军宝座。腾讯《王者荣耀》以 2.18 亿美元的

收入位列榜单第二名，相较 2020 年 2 月增长 57.2%。 

资料来源：36 氪 

1.2 电影《你好，李焕英》将延长上映 

电影《你好，李焕英》宣布密钥延期，将延长上映至 2021 年 4 月 11 日。影片自

2 月 12 日起公映，目前票房已突破 51 亿。除《你好，李焕英》外，春节档电影

《新神榜：哪吒重生》 《刺杀小说家》《人潮汹涌》此前均已宣布延长上映。 

资料来源：证券时报 

1.3 迪士尼流媒体用户突破 1 亿仅用时 16 个月，未来每

年将制作超百挡节目 

3 月 9 日，迪士尼首席执行官查佩克在股东大会上宣布，旗下流媒体服务“迪士

尼+”在诞生 16 个月后，会员就超过了一亿大关。查佩克表示 “事实上，我们

设定的目标是每年制作100多种新内容，其中包括迪士尼动画，迪士尼真人秀，

漫威，星球大战和《寰宇地理》。我们的直接面向消费者业务是公司的重中之重，

我们强大的内容渠道将继续推动其增长。”。 

资料来源：智通财经 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002555 三七互娱 

2020 年业绩快报和

2021 年一季度业绩预

告 

公司披露 2020 年度业绩快报，报告期内，营业收入为 144.01 亿元，同比增长

8.87%；归母净利润 27.76 亿元，同比增长 31.28%。业绩增长的主要原因如下：

公司的移动游戏业务收入呈增长态势，移动游戏业务在国内和海外多地市场中

保持领先地位；研发投入预计将达到 11 亿元，同比增长超 30%，高品质开发

及高频率迭代提高了精品产品对用户的吸引力，使自研产品长期维持较高的流

水。 

公司披露 2021 年一季度业绩预告，预计第一季度净利润为 0.8-1.2 亿元，同比

下降 83.54%-89.02%。净利润下降属于业务发展中阶段性投入引起的业绩波

动，一季度的投入预计将于本年度的第二至四季度逐步回收，并为公司业务的

全年稳健发展带来积极促进。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 0.88%，文化传媒行业下跌4.17%，行业跑输市

场 3..29 个百分点，位列中信 30 个一级行业倒数第五位；子行业中媒体上涨下跌

0.21%，广告营销下跌 3.18%，文化娱乐下跌 4.94%，互联网媒体下跌 8.11%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，祥源文化、*ST 中南及万达电影本周领涨，完美世界、焦点科技及*ST

长动本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

祥源文化 8.29 完美世界 -20.37 

*ST 中南 7.85 焦点科技 -14.85 

万达电影 6.19 *ST 长动 -14.49 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业跟随大盘表现低迷，行业内大部分个股呈现出轮动回调的特征，

游戏板块龙头收到业绩不达预期影响下跌幅度较大。策略上，我们认为目前可以

继续关注中线业绩持续回暖的出版和广告行业，预计今年一季报业绩同比改善较

为明显；另外还可以关注影视类的龙头个股，国内居民的娱乐需求处于持续释放

中，相关公司的中长线投资价值仍然没有变化。综上我们继续维持传媒行业 “看

好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、昆仑万维（300418）、光线传媒

（300251）、中国出版（601949）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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