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2 月份挖掘机销量增速超 200% 强于大市（维持） 

——机械设备行业周观点 日期：2021 年 03月 14日 

   

【本周核心观点】： 

⚫ 上周（2021.3.8-2021.3.12）申万机械设备行业指数涨幅为-

4.16%，同期沪深 300指数涨幅为-2.21%，机械行业相对沪深 300

指数跑输 1.95pct。 

⚫ 工程机械：根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2021年 2

月纳入统计的 26 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品

28,305台，同比涨幅 205%；其中国内市场销量 24,562台，同比

涨幅 255.5%；出口销量 3,743 台，同比涨幅 57.9%。工程机械市

场需求旺盛，三一重工、中联重科春节首批交付产品总价均超过

10 亿元，随着 3月挖掘机传统销售旺季的到来，挖掘机市场的高

景气度或将持续。我们认为工程机械市场周期性减弱成长性增

强，未来几年将整体保持小幅波动。本轮周期中行业龙头市场份

额持续提升、经营效率改善、更加重视对核心技术的掌握及智能

化生产，龙头强者恒强趋势明显，在小幅波动的周期中龙头企业

有望带来超预期的业绩弹性。 

⚫ 工业机器人：根据国家统计局数据，12 月工业机器人产量为

29,706套，同比大幅增长 32.4%；2020年全年生产 237,068 套，

同比增长 19.1%，创我国工业机器人单年产量新高。2020年 3月

份以来我国工业机器人产量快速恢复，行业回暖的信号明显。

2021年 2月中国制造业 PMI录得 50.6，制造业景气度持续回升。

2021 年政府工作报告提出要扩大制造业设备更新和技术改造投

资，发展工业互联网，加大 5G 网络和千兆光网建设力度。我们

认为自动化改造将是制造业设备投资的重点方向，工业机器人、

数控机床等自动化产品有望深度受益于政策的鼓励。建议关注掌

握核心技术的关键零部件、本体企业及具有规模优势的系统集成

企业。 

⚫ 油服设备：根据国家统计局数据，12月份天然气、原油产量分别

同比增长 13.7%、0.9%，国内油气增产稳步推进。根据 ECF报道，

2020 年中国石油国内油气产量当量历史突破 2 亿吨，天然气产

量当量突破 1亿吨，同比增加 116亿立方米，是历史增量最大的

一年。2月 24 日，中石油召开 2021 年页岩油勘探开发推进会，

中石油集团副总经理焦方正强调要勇担责任使命，全力加快推进

页岩油勘探开发，高质量保持原油产量稳中上升，为保障国家能

源安全做出新贡献。我们认为保障能源安全仍将是中长期主线，

油服设备是保障能源安全的关键，建议关注业绩确定性较高的油

服设备龙头企业。 

【风险提示】： 

⚫ 疫情防控进展不及预期风险，固定资产投资不及预期风险，经济、

政策、国际环境变化风险，相关个股业绩不达预期风险等。 
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1、行情回顾 

1.1 机械设备板块周涨跌情况 

上周（2021.3.8-2021.3.12）申万机械设备行业指数涨幅为-4.16%，同期沪深300指

数涨幅为-2.21%，机械行业相对沪深300指数跑输1.95pct。申万28个一级行业有9个

上涨，机械设备行业涨幅排名第23位，总体表现位于下游。 

图表1：申万一级子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

上周申万机械设备子行业中涨幅较大/跌幅较小的有重型机械、环保设备、金属制品、

铁路设备、制冷空调设备等；跌幅较大/涨幅较小的子行业有冶金矿采化工设备、工

程机械、农用机械、磨具磨料、内燃机等。 

图表2：申万机械设备子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

个股方面，节前一周机械设备行业涨幅靠前的个股有台海核电、雪浪环境、川润股份、

大金重工、南风股份等；个股跌幅前五为：利君股份、华昌达、埃斯顿、大叶股份、
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杰瑞股份。 

图表3：申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 

涨幅前 5的个股 跌幅前 5的个股 

股票代码 简称 涨跌幅 股票代码 简称 涨跌幅 

002366.SZ 台海核电 33.33% 002651.SZ 利君股份 -17.35% 

300385.SZ 雪浪环境 16.15% 300278.SZ 华昌达 -16.67% 

002272.SZ 川润股份 15.78% 002747.SZ 埃斯顿 -15.12% 

002487.SZ 大金重工 14.75% 300879.SZ 大叶股份 -14.51% 

300004.SZ 南风股份 10.95% 002353.SZ 杰瑞股份 -14.34% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

1.2 机械设备板块估值情况 

估值方面，2021年3月12日申万机械设备板块整体PE
TTM
为31.32倍。机械设备行业的估

值从2015年中的高点以来不断下调，目前位于历史低位水平。 

图表4：申万机械设备行业估值情况（PE
TTM
） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

在子行业中，纺织服装设备、磨具磨料及内燃机板块PE
TTM
较高，估值水平处于较高分

位；印刷包装机械、环保设备及铁路设备板块的估值水平趋近于最低分位。 

图表5：申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
） 

子行业 PE
TTM
 子行业 PE

TTM
 

纺织服装设备(申万) 90.70 机械基础件(申万) 38.09 

磨具磨料(申万) 90.36 制冷空调设备(申万) 35.44 

内燃机(申万) 60.20 仪器仪表Ⅲ(申万) 35.03 

重型机械(申万) 58.82 冶金矿采化工设备(申万) 32.98 

其它专用机械(申万) 58.70 楼宇设备(申万) 23.25 

农用机械(申万) 55.27 工程机械(申万) 20.46 

机床工具(申万) 51.83 铁路设备(申万) 20.28 

其它通用机械(申万) 49.35 环保设备(申万) 17.57 

金属制品Ⅲ(申万) 41.50 印刷包装机械(申万) 15.60 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2、行业跟踪 

2.1 工程机械 

行业数据 

据中国工程机械工业协会统计，2021年2月纳入统计的26家主机制造企业，共计销售

各类挖掘机械产品28,305台，同比涨幅205%；其中国内市场销量24,562台，同比涨幅

255.5%；出口销量3,743台，同比涨幅57.9%。 

图表6：挖掘机销量及同比增速 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2021年1月小松挖掘机开机小时数为45个，同比上升47.1%。 

图表7：小松挖掘机开机小时数 

 

资料来源：wind，小松官网，万联证券研究所 

2021年2月庞源租赁用于装配建筑的塔吊达到1,718台（37.63万吨米）。2020/3/12更

新的庞源每周签约量为7,218万元，庞源新单指数为1,163。 
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图表8：庞源租赁用于装配建筑的塔吊使用情况 

 

资料来源：庞源租赁，万联证券研究所 

 

图表9：庞源指数及每周签约量 

 
资料来源：庞源租赁，万联证券研究所 

行业新闻 

【工程机械杂志社】2021年2月装载机销量7638台，同比增长110% 

据中国工程机械工业协会对23家装载机制造企业统计，2021年2月销售各类装载机

7638台，同比增长110%。 

其中：3吨及以上装载机销售7024台，同比增长105%。 

总销售量中国内市场销量5347台，同比增长158%；出口销量2291台，同比增长45.5%。 
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2.2 油服设备 

行业数据 

12月我国天然原油产量1,626.8万吨，同比增长0.9%；天然气产量187.1亿立方米，同

比增长13.7%。在保障能源安全的大政方针下我国原油和天然气产量持续提升，三桶

油坚持“七年行动计划”不动摇，大力推进增储上产。 

图表10：天然原油产量及同比增速 图表11：天然气产量及同比增速 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

行业新闻 

【ECF国际页岩气论坛】中石油西南油气田深层页岩气钻井技术获突破 

近日，中国石油西南油气田公司工程技术研究院最新研发的钻头在技术指标上取得

重大突破，在泸203H3-1井现场试验过程中，最新研发的215.9mm非平面齿PDC钻头在

石牛栏-龙马溪组地层完成进尺940米，纯钻时间104.3小时，平均机械钻速9.01米/时，

较区块进口钻头平均进尺提高49.2%，机械钻速提高39.9%，较区块应用最好的史密斯

钻头平均进尺提高16.7%，机械钻速提高9.7%，为公司深层页岩气难钻地层提速提效

提供了有力支撑。 

【ECF国际页岩气论坛】西南油气页岩气日产量突破400万立方米 

今年以来，西南油气分公司加快生产运行节奏，全力推进页岩气上产。3月8日，页岩

气日产量达400.1万立方米，再创历史新高。截至3月10日，公司累计生产页岩气2.5

亿立方米，同比增长275%。 
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2.3 半导体设备 

行业数据 

2020年12月我国进口半导体制造设备4,579台，进口金额20.60亿美元；1-12月半导体

制造设备数量、金额分别同比上升29.8、15.4%。 

图表12：半导体设备进口数量及累计同比 图表13：半导体设备进口金额及累计同比 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

行业新闻 

【TrendForce集邦咨询】2021年第三代半导体成长力道强劲，GaN功率器件产值年增

90.6%为最 

根据TrendForce集邦咨询调查，2018至2020年第三代半导体产业陆续受到中美贸易摩

擦、疫情等影响，整体市场成长动力不足致使成长持续受到压抑。然受到车用、工业

与通讯需求助力，2021年第三代半导体成长动能有望高速回升。其中又以GaN功率器

件的成长力道最为明显，预估其今年市场规模将达6,100万美元，年增率高达90.6%。 

TrendForce集邦咨询进一步表示，首先，预期疫苗问世后疫情有所趋缓，进而带动工

业能源转换所需零组件如逆变器、变频器等，以及通讯基站需求回稳；其次，随着特

斯拉（Tesla）Model 3电动车逆变器逐渐改采SiC器件制程后，第三代半导体于车用

市场逐渐备受重视；最后，中国政府为提升半导体自主化，今年提出十四五计划投入

巨额人民币扩大产能，上述都将成为推升2021年GaN及SiC等第三代半导体高速成长的

动能。 

【科技新报】信越化学调涨硅晶圆价格最高20%，恐带动晶圆代工新涨价潮 

全球第一大半导体硅晶圆厂商信越化学日前在官网发布公告，宣布自4月起对其所有

硅晶圆产品的销售价格提高10%~20%。这次的调整价格是信越化学3年多以来的首度涨

价。上一次宣布涨价还是在2017年11月，当时信越化学宣布自2018年的1月份开始，

对旗下所有硅产品调涨10%~20%的售价。 

信越化学透过官网表示，因为主要原材料金属硅的成本正在上涨，还有中国市场需求

的强劲成长，导致供应短缺与生产成本上升。此外，由于供应吃紧，使得催化剂原料

的甲醇与金属铂的成本也在增加，再加上物流成本和二次材料成本等持续上涨，这些

因素都已经对营收造成压力。在仅通过信越化学降低制造成本的努力，已经很难消化

这些持续增加的成本情况下，所以不得不上调了所有硅晶圆产品的价格。 
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2.4 工业机器人 

行业数据 

根据国家统计局数据，12月工业机器人产量为29,706套，同比增长32.4%。2019年10

月我国工业机器人产量恢复正增长，2020年初在疫情期间工业机器人产量有所回落，

疫情缓解后产量快速恢复，行业回暖的信号明显。 

图表14：工业机器人产量 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

根据日本内阁府数据，12月日本工业机器人定单为693.73亿日元，同比增长49.8%。 

图表15：日本工业机器人定单情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 
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3、重点公司资讯 

拓斯达: 向不特定对象发行可转换公司债券发行公告（公司公告） 

公司公告转债发行，规模6.7亿元，设股东配售及网上申购，T日为3月10日。 

晶盛机电: 关于签订日常经营重大合同的公告（公司公告） 

晶盛机电于近日与中环协鑫签订《全自动晶体生长炉采购合同》、《单晶硅棒加工设备

采购合同》，并与中环光伏签订《线切机采购合同》，公司向中环协鑫销售全自动晶体

生长炉及单晶硅棒加工设备，其中晶体生长设备合同金额161,820万元，单晶硅棒加

工设备合同金额19,394万元，共计181,214万元（含税）。向中环光伏销售线切机设备，

合同总金额26,680万元（含税）。上述合同金额总计人民币207,894万元（含税）。 

晶盛机电：打造半导体核心真空阀门部件国产化基地（公司公众号） 

3月11日，晶盛全资子公司浙江晶鸿精密机械制造有限公司与日本的普莱美特株式会

社举行了网上签约，两家公司跨国合作，成立了绍兴普莱美特真空部件有限公司，为

国内半导体真空市场提供更优质的产品，打造半导体核心精密真空阀门部件国产化

基地。 

新公司成立后，双方将充分发挥和继续发扬各自的产业与资源优势，基于普莱美特的

先进研发技术和晶鸿的精密机械加工制造能力展开紧密合作，在焊接连接件、金属密

封件、管阀件、保护过滤器、真空发生器等产品上，更进一步推动技术升级、市场开

拓和产品研发，填补国内半导体关键阀门空白，实现国产化落地。 

4、 投资建议 

工程机械：在货币政策宽松、“两新一重”持续推进、环保管控加码等背景下，工程

机械行业景气度持续超预期。建议关注低估值工程机械龙头的估值修复行情。 

油服设备：能源安全政策不断加码，三桶油持续重视稳油增气与非常规油气勘探开

发。建议关注估值位于底部，业绩确定性较高的油服设备龙头企业。 

工业机器人：建议关注掌握核心技术的关键零部件、本体企业及具有规模优势的系

统集成企业。 

半导体设备：在政策扶持、半导体制造封测企业积极扩产、晶圆厂采购国产设备意

愿提升的背景下，国内半导体设备市场空间广阔，建议关注拥有技术优势的设备企

业。 

5、风险提示 

疫情防控进展不及预期风险，国际油价回升不及预期风险，固定资产投资不及预期风

险，经济、政策、国际环境变化风险，相关个股业绩不达预期风险等。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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