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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周建筑装饰板块整体点评：建筑装饰板块周涨幅+0.52%，跑赢沪

深 300 2.73 个百分点。上周沪深 300 环比下跌-2.21%；建筑装饰（申

万）板块整体上涨+0.52%，涨幅在 28 个行业中排第 6 名。子板块中，

其中园林工程、专业工程、房屋建设、基础建设、装修装饰子板块分

别变动 0.61%、0.86%、-0.25%、-1.57%、1.38%。 

 建筑装饰板块低估值凸现。目前建筑装饰板块 PE（TTM）为 9.33 倍，

位居 A 股各板块倒数第三。我们认为建筑行业目前的低估值水平后

续在政策刺激下，建筑板块较低估值有望得到修复。子行业层面，房

屋建设为 6.11，基础建设为 7.51，专业工程为 16.32，装修装饰为

24.86，园林工程为 40.71。 

 上周中央发布“十四五”规划和 2035 年远景目标纲要（下称纲要），

“碳中和”成为主题热点，交通强国、能源建设及建筑装配式等再被

强调提及。纲要指出，1）在生态建设方面，单位国内生产总值能源

消耗和二氧化碳排放分别降低 13.5%、18%，主要污染物排放总量持

续减少，森林覆盖率提高到 24.1%，生态环境持续改善；2）加快交

通强国建设，建设现代化综合交通运输体系，新增城际铁路和市域(郊)

铁路运营里程 3000km，新增城市轨道交通运营里程 3000km；3）加

强水利基础设施建设；4）推进建筑业全面转型升级，明确建筑行业

未来装配式、绿色低碳、信息化、新型工业化大方向。突出发展智能

建造，推广绿色建材、装配式建筑和钢结构住宅，深入推进建筑领域

低碳转型。整体来看，建筑业仍受到政策一定力度的支持，有利于相

关子板块未来的需求释放。建议继续关注低估值基建蓝筹以及装配式

产业链相关龙头，短期可关注业绩具有反转向上趋势的园林板块。                                                               

 风险因素：疫情影响超预期；政策力度不及预期；项目资金落实不到

位等。 
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1.投资要点 

上周中央发布“十四五”规划和 2035 年远景目标纲要（下称纲要），“碳中和”成为

主题热点，交通强国、能源建设及建筑装配式等再被强调提及。纲要指出，1）在生态建

设方面，单位国内生产总值能源消耗和二氧化碳排放分别降低 13.5%、18%，主要污染物

排放总量持续减少，森林覆盖率提高到 24.1%，生态环境持续改善；2）加快交通强国建

设，建设现代化综合交通运输体系，新增城际铁路和市域(郊)铁路运营里程 3000km，新增

城市轨道交通运营里程 3000km；3）加强水利基础设施建设；4）推进建筑业全面转型升

级，明确建筑行业未来装配式、绿色低碳、信息化、新型工业化大方向。突出发展智能建

造，推广绿色建材、装配式建筑和钢结构住宅，深入推进建筑领域低碳转型。整体来看，

建筑业仍受到政策一定力度的支持，有利于相关子板块未来的需求释放。建议继续关注低

估值基建蓝筹以及装配式产业链相关龙头，短期可关注业绩具有反转向上趋势的园林板块。 

 

2.二级市场表现 

建筑装饰板块周涨幅+0.52%，跑赢沪深 300 2.73 个百分点。上周沪深 300 环比下跌

-2.21%；建筑装饰（申万）板块整体上涨+0.52%，涨幅在 28 个行业中排第 6 名。子板块中，

其中园林工程、专业工程、房屋建设、基础建设、装修装饰子板块分别变动 0.61%、0.86%、

-0.25%、-1.57%、1.38%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—建筑装饰行业和沪深 300 指数(2020/3/8-至今) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 2  2021 年本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

  

建筑装饰板块低估值凸现。目前建筑装饰板块 PE（TTM）为 9.33 倍，位居 A 股各板

块倒数第三。我们认为建筑行业目前的低估值水平后续在政策刺激下，建筑板块较低估值

有望得到修复。子行业层面，房屋建设为 6.11，基础建设为 7.51，专业工程为 16.32，装

修装饰为 24.86，园林工程为 40.71。 

图 3  各行业最新 PE TTM  图 4  建筑装饰子行业最新 PE TTM 

 

 

 

资料来源：wind 数据库，东海证券研究所  资料来源：wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面（申万），涨幅前五的个股有森特股份（+39.54%）、维业股份（+32.91%）、

ST 围海（+16.50%）、瑞和股份（+14.13%）、延华智能（+13.74%）；跌幅居前的为亚翔

集成（-16.64%）、中公高科（-12.31%）、中天精装（-10.97 %）、中达安（-9.01%）、弘

高创意（-8.74%）。 
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 图 5  建筑装饰行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

3.上市公司公告 

【浦东建设】近日，公司子公司上海市浦东新区建设(集团)有限公司中标多项重大工

程项目，中标金额总计为人民币 15.195 亿元。 

【ST 围海】近日，公司收到《宁波市公共资源交易平台施工招标中标通知书》，通知

确定浙江省围海建设集团股份有限公司为“鄞州区大嵩海产养殖海塘维修加固工程(一标段)

施工”的中标人，项目中标金额为约 2817.43 万元(具体合同金额以双方最终签订的合同为

准)。 

【蒙草生态】旗下控股子公司陕西秦草、参股公司厦门鹭路兴与清华同衡设计联合体

中标陕西斗门水库堤岸生态修复工程（不含桥梁与管廊）EPC 总承包项目，金额约 22 亿

元。 

【森特股份】2021 年 3 月 11 日，副总经理陈文通过集中竞价交易方式合计减持公司

股份 18.02 万股，约占公司总股本的 0.04%。2020 年 12 月 14 日至 2021 年 3 月 11 日，

副总经理陈伟林通过集中竞价交易方式合计减持公司股份 18.01 万股，约占公司总股本的

0.04%。2020 年 12 月 14 日至 2021 年 3 月 11 日，副总经理陈俊臣通过集中竞价交易方

式合计减持公司股份 14 万股，约占公司总股本的 0.03%。 

【维业股份】公司持股 5%以上股东云南众英集企业管理中心(有限合伙)于 2021 年 3

月 8 日通过集中竞价交易方式减持股份 208 万股，占公司总股本的 0.99%。累计减持 416

万股，减持比例合计占公司总股本的 1.99896%。 

【花王股份】公司于 2021 年 3 月 8 日收到公司持股 5%以上股东束美珍出具的《关

于拟减持花王生态工程股份有限公司股份的告知函》。束美珍拟通过集中竞价或大宗交易方

式减持所持有的公司股份合计不超过 1833.34 万股，不超过公司总股本的 5.46%，其中通

过集中竞价交易方式减持不超过 671.44 万股，通过大宗交易方式减持不超过 1161.9 万股。 

【北新路桥】公司拟向招商银行股份有限公司乌鲁木齐分行申请不超过 1.74 亿元(含

1.74 亿元)的并购贷款，贷款期限不超过 3 年(含 3 年)，该笔并购贷款以公司持有的北新投

资 14.95%的股权向招商银行股份有限公司乌鲁木齐分行提供股权质押担保。 
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 【乾景园林】公司拟自有资金以集中竞价交易方式回购公司股份，本次回购的股份将

用于员工持股计划，回购股份资金总额将不低于人民币 4,000 万元(含)，且不超过人民币

8,000 万元(含)，回购价格上限为 5.5 元/股(含)。 

【中国中冶】公司 1-2 月份新签合同 1820.1 亿元，同比增长 103.5%。 

【中国核建】截至 2021 年 2 月新签合同额 180.54 亿元人民币，同比增长 96.1%。截

至 2021 年 2 月，公司累计实现营业收入 133.48 亿元。 

 

 

4.行业动态 

*《第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》正式公布 

新华社 3 月 12 日受权发布《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划

和 2035 年远景目标纲要》，纲要主要阐明国家战略意图，明确政府工作重点，引导规范市

场主体行为，全文设 19 篇、65 个章节，设定了未来五年经济社会发展的 20 项主要指标，

还明确了包括 102 项重大工程项目在内的若干重大举措和重大部署。（摘自新华社） 

*央行：2 月人民币贷款增加 1.36 万亿 社融超预期 

3 月 10 日，据央行披露，2 月人民币贷款增加 1.36 万亿元，同比多增 4529 亿元。2

月社会融资规模增量为 1.71 万亿元，比上年同期多 8392 亿元，其中，对实体经济发放的

人民币贷款增加 1.34 万亿元，同比多增 6211 亿元。（来源：北京商报） 

 

风险因素 

风险因素：疫情影响超预期；政策力度不及预期；项目资金落实不到位等。 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
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