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报告原因：政策点评 

 
疫情低风险地区娱乐场所接待人数松绑  维持评级 

景区、酒店搜索量激增，清明、五一小长假旅游景气度提升 看好 

2021 年 3 月 16 日   行业研究/点评报告 

行业近一年市场表现  事件描述 

➢ 日前文旅部市场管理司发布通知称，疫情低风险地区，对剧院等演出

场所、上网服务场所、娱乐场所接待消费者人数比例不再做统一限制，由

各省市根据当地疫情防控形势自行掌握。 

事件点评 

➢ 政策端继续发力，旅游行业年内预计持续复苏。2020 年受疫情影响，

景区、剧场等人群较为密集的休闲娱乐场所最大承载量几经调整，由一季

度不开放、5 月初调整至最大承载量 30%、7 月中旬调整至最大承载量 50%，

9 月提升至 75%。目前国内疫情基本得到有效控制，本土连续多日无新增

病例，疫苗接种人群数量稳步增长。同时随着天气逐渐转暖，疫情反复势

头基本预计得到有效抑制。本次政策端取消低风险地区演出场所等接待人

数比例限制，直接利好即将到来的清明、五一小长假，年内旅游及相关产

业预计持续复苏。 

➢ 2020 年旅游市场呈现逐步复苏趋势，疫情防控、小长假共同刺激消费

者出行需求。2020 年国内旅游人数 28.79 亿人次，比上年同期减少 30.22

以人次，下降 52.1%。分季度看，呈现降幅收窄趋势。其中 Q1 国内旅游人

数 2.95 亿人次，同比下降 83.4%；Q2 国内旅游人数 6.37 亿人次，同比下

降 51%；Q3 国内旅游人数 10.01 亿人次，同比下降 34.3%，Q4 国内旅游人

数 9.46 亿人次，同比下降 32.9%。随着疫情防控形势逐渐好转叠加小长假、

旅游黄金周，消费者出游需求不断释放。年内实现旅游收入 2.23 万亿元，

比上年同期减少 3.5 万亿元，下降 61.1%。旅游收入降幅略大于旅游人次降

幅，主要系为促进旅游等相关产业复苏，多地景区、休闲娱乐场所下调或

减免门票价格，门票收入受到一定影响。 

➢ 清明、五一小长假旅游热度攀升。OTA 数据来看，以旅游为出行目的

酒店预订量大幅上升。目前清明假期国内机票预订量已经接近 2019 年同期

水平，同比去年增长 4.5 倍，成都、上海、三亚成为酒店热度最高前三城

市。今年五一假期连休 5 天落地，携程机票搜索量迅速攀升，4 月 30 日-5

月 5 日酒店订单较 2019 年订单量增长 53%。小长假天数增加带动旅游出行

消费边际效应大增，国内游预计呈现上涨态势。从出行方式来看，清明、

五一期间自驾游、中短途游仍是消费者出行热门选择；从细分市场来看，

私家团、高星酒店等高品质产品逐渐成为消费者出行首选。 

➢ 投资建议：疫情以来景区板块业绩持续低迷，受限于最高接待量人数

限制，门票收入贡献业绩骤减。春季旅游开始进入旺季，被抑制多时的旅
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表 1：取消人数限制相关受益标的 

标的 相关景区 

宋城演艺 宋城千古情、三亚千古情等实景演出 

中青旅 乌镇、古北水镇 

黄山旅游 黄山景区、宏村、西递 

张家界 张家界武陵源核心风景区 

天目湖 天目湖山水园、南山竹海、御水温泉等 

峨眉山 A 峨眉山风景区 

丽江股份 丽江古城、印象丽江实景演出 

长白山 长白山风景区 

首旅酒店 三亚南海观音景区、北京环球影城（5 月开业） 

资料来源：山西证券研究所整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

游需求有望开始释放。人数限制取消叠加机票、酒店等搜索量来看，景区

客流有望快速回升。 

存在风险 

➢ 游客出行低于预期风险；疫情对旅游行业影响超预期风险；门票价格

下调风险。 
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