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——新能源行业动态点评（20210317） 

❖ 事件 

3月 16 日，国家市场监督管理总局根据《缺陷汽车产品召回管理条例》，对 2020

年全国汽车安全召回情况进行通告。通告中提到，2020 年新能源汽车召回 45

次，涉及车辆 35.7 万辆，占全年召回总数量的 5.3%，其中因三电系统缺陷召

回 11.2 万辆，占新能源汽车召回总数量的 31.3%。 

❖ 点评 

汽车电动化转型，安全问题至关重要。近年来，国内外新能源汽车销量快速增

长，渗透率稳健提升，但是新能源汽车自燃、失控等频发的事故也使得电动车

安全性成为公众重点关注的问题。由于电动车的材料特性，若发生自燃事件会

在短时间内被烧为灰烬，严重威胁到用户的生命安全。今年以来，现代汽车由

于存在自燃风险，在全球范围内召回 8.2万新能源汽车；无独有偶，特斯拉也

召回了 36126辆 Model S和 Model X，在召回的同时特斯拉还因为异常加速、

电池起火、车辆远程升级等问题被有关部门约谈。在新能源汽车快速发展的同

时，汽车生产厂商更应该注重汽车安全性，从设计和制造方面降低事故发生的

可能性，完善事故发生时的自我隔离和防范措施，建立智能车辆安全自我评估

和事故报告机制，保证电动车的行车安全。 

三电系统备受关注，安全性亟待提升。2020年我国召回的新能源汽车中，因为

三电系统缺陷召回的数量占召回总数量的 31.3%，在消费者提供的新能源汽车

缺陷线索中，反应反映动力电池、电机、电控系统问题占新能源汽车缺陷线索

的 49.4%。三电系统安全隐患是新能源汽车召回的主要原因，安全性亟待提升。

在电池领域，比亚迪推出的刀片电池系统的安全性大大提升，在高温、过充、

挤压、针刺等情况下，电芯起火爆炸的概率大大降低。广汽埃安推出的弹匣电

池技术也首次实现了三元锂电池整包针刺不起火。在三电领域，华为 2019 年

正式切入到该领域中，华为在芯片技术方面的领先优势有助于解决三电系统的

安全性问题。  

安全隐患难撼电动车发展前景。从召回数量来看，新能源汽车召回量占总召回

量的 5.3%，这与新能源汽车渗透率大致相同，新能源汽车安全隐患并未高于传

统汽车。未来随着各大车企持续加大安全性能方面的研发投入，三电系统的安

全问题势必将得到有效改善。根据《新能源汽车产业发展规划（2021—2035

年）》，到 2030 年全国新能源汽车销量渗透率达到 20%，预计 2030 年新能源汽

车销量将超 600万辆，复合增长率超 30%，行业有望延续高速发展。 

❖ 投资建议 

建议关注：1）三元材料：容百科技、当升科技等；2）磷酸铁锂材料：德方纳

米、富临精工、湘潭电化等；3）锂电池企业：宁德时代、亿纬锂能、国轩高科、

鹏辉能源、孚能科技等。 

❖ 风险提示：宏观经济波动风险，行业需求不及预期，政策执行不及预期。 
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