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❖ 每日点评 

2021 年 3月 17，上证综指收 3445.55 点，上涨 0.42%;深证成指收 13809.77点，

上涨 1.22%;Wind能源行业一级指数收 2227.55点，上涨 0.32%。其中，能源行

业涨幅前三的公司为：中利集团（002309,10.04%），石大胜华（603026,10.00%），

天赐材料（002709，10.00%）。 

新能源汽车方面，今年 1-2 月，新能源汽车产销分别完成 31.7 万辆和 28.9 万

辆，同比分别增长 3.9倍和 3.2 倍。从单月销量来看，新能源汽车连续 8个月

刷新当月历史最高销量，行业将景气度持续高涨。今年 1 月和 2 月新能源汽车

渗透率分别为 7.2%和 7.6%，两个月累计渗透率达到 7.3%，相较于去年全年 5.4%

的渗透率大幅提升，若按照全年 7.5%的渗透率计算，今年新能源汽车销量将超

过 180 万辆，汽车电动化趋势已然成为大势所趋。 

光伏方面，2020 年我国提出“碳中和”目标，即二氧化碳排放力争于 2030 年

前达到峰值，努力争取在 2060年前实现零碳排放。近年来，我国绿色金融市场

发展迅速。比如碳交易市场的建立将碳排放的外部性内部化，从而促使实体企

业使用更环保的方式进行生产。具体到行业来看，新能源发电方面，继续看好

光伏板块，我国具备光伏行业全产业链制造优势，硅料、硅片、电池片、组件

环节在全球市占率排名第一；光伏产业已初步实现平价，达到了依靠自身经济

型发展的新阶段，成长空间广阔。 

风电方面，根据全球风能委员会（Global Wind Energy Council - GWEC）发布

最新统计数据。数据显示，2020 年全球海上风电新增装机容量为 6067MW，增长

量仅次于 2019年；中国连续三年领跑全球，新增容量超过 3GW占全球新增一半

以上。截至 2020年年底，全球海上风电累计装机 35196MW，中国占比 28.12%。

与海上风电装机规模领头羊英国仅差 309MW。我国明确提出，到 2030 年国内二

氧化碳排放量相较 2005年下降 65%以上，风电、太阳能发电总装机容量达到 12

亿千瓦时以上，风力发电在碳中和中扮演者重要的角色，而海上风电国家补贴

将在 2021年后取消，这意味着中国海上风电将提前进入平价时代，预计今年海

上风电项目将会出现抢装现象。 

❖ 行业要闻 

3月 16 日，国家市场监督管理总局根据《缺陷汽车产品召回管理条例》，对 2020

年全国汽车安全召回情况进行通告。通告中提到，2020 年新能源汽车召回 45

次，涉及车辆 35.7 万辆，占全年召回总数量的 5.3%，其中因三电系统缺陷召

回 11.2 万辆，占新能源汽车召回总数量的 31.3%。（电车人内参） 

❖ 公司动态 

富临精工（300432）：公司与宁德时代及长江晨道共同对子公司升华科技增资 5
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亿元，增资后公司持有升华科技 68.33%股权，宁德时代和长江晨到分别持有

8.89%和 22.78%的股权。 

美锦能源（000723）：公司拟发行可转债募集资金不超过 36 亿元，扣除发行费

用后，拟用于华盛化工新材料项目、氢燃料电池电堆及系统项目以及补充流动

资金。 

❖ 核心指标 

代码 名称 收盘价 日变动 周变动 月变动 年变动 

884076.WI 新能源汽车指数 2,631.19 1.74% 0.58% -0.45% -8.45% 

884216.WI 特斯拉指数 2,999.06 0.72% 0.36% -1.14% -7.63% 

884039.WI 锂电池指数 5,466.75 2.46% 1.30% 0.42% -6.65% 

884166.WI 燃料电池指数 1,607.95 -0.02% 0.99% 5.42% 1.99% 

884036.WI 风力发电指数 2,012.08 -0.73% -0.02% 6.23% 3.58% 

884045.WI 光伏指数 2,806.26 0.85% 0.42% -1.55% -12.20% 

884046.WI 核电指数 1,501.47 -0.81% 2.25% 8.87% 5.87% 

884739.WI 光伏玻璃指数 2,229.57 -0.38% -1.89% -5.31% -15.45% 

8841339.WI 光伏屋顶指数 2,702.83 1.72% -1.82% -6.26% -15.61% 

数据来源：wind，川财证券研究所 

 

  2 月销量 1-2 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 12.4 31.7 -36.2% 723.6% 386.6% 

新能源乘用车 12.0 30.5 -35.6% 739.1% 415.6% 

纯电动 10.3 26.1 -34.5% 739.7% 508.4% 

插电式混合动力 1.6 4.4 -41.9% 735.3% 170.6% 

新能源商用车 0.4 1.2 -50.4% 424.0% 97.3% 

纯电动 0.4 1.1 -51.6% 399.9% 103.7% 

插电式混合动力 0.02 0.03 9.3% - 35.2% 

数据来源：中国汽车工业协会，川财证券研究所 

 

材料种类 2 月装机量 1-2 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

三元材料 3328.1 8726.8 -38.4% 538.6% 315.5% 

磷酸铁锂 2240.3 5494.2 -31.2% 2826.0% 586.8% 

锰酸锂 6.0 14.1 -25.9% 1667.4% 19.5% 

钛酸锂 4.6 5.1 859.8% - 1741.8% 

其他 0.0 0.0 - - -100.0% 

合计 5579 14240.2 -35.6% 832.9% 388.6% 

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，川财证券研究所 

 

产品种类 单位 数额 环比变动/% 
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多晶硅 

多晶硅-菜花料 元/千克 63 0.00 

多晶硅-致密料 元/千克 111 5.71 

国产多晶硅料 美元/千克 17.69 4.18 

进口多晶硅料 美元/千克 18.15 4.97 

多晶硅片 

多晶-金刚线(元/片) 元/片 1.30 0.00 

单晶-158.75mm(元/片） 元/片 3.59 0.00 

单晶-166mm(元/片) 元/片 3.69 0.00 

单晶-182mm(元/片) 元/片 4.40 0.00 

单晶-210mm(元/片) 元/片 6.16 0.00 

电池片 

多晶-金刚线-18.7% 元/W 0.58 1.95 

单晶 PERC-166mm/22%+ 元/W 0.85 0.00 

单晶 PERC-182mm/22%+ 元/W 0.90 0.00 

单晶 PERC-210mm/22%+ 元/W 0.91 0.00 

组件 

多晶 275-280/330-335W 元/W 1.35 3.85 

单面单晶 PERC325-335/395-405W 元/W 1.58 2.60 

单面单晶 PERC355-365/425-435W 元/W 1.65 0.61 

单面单晶 PERC-182mm 元/W 1.68 0.60 

单面单晶 PERC-210mm 元/W 1.68 0.60 

组件辅材 
光伏玻璃 3.2mm 镀膜 元/平方米 40 0.00 

光伏玻璃 2.0mm 镀膜 元/平方米 32.5 0.00 

数据来源：wind，PVInfoLink，川财证券研究所 

❖ 风险提示：政策风险，重大安全事故风险，光伏及新能源汽车需求不及预期；

海上风电建设进度不及预期；新能源汽车、风电、光伏产业链原材料价格波动

风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】富临精工（300432.SZ）：享细分赛道红利，迎电车发展机遇

（20210223） 

【川财研究】锂电储能专题深度报告：下游应用场景多点开花，储能万亿级市

场即将开启（20210131） 
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