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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

华润雪花推出首款碳酸饮料 

馥郁香型白酒正式获批 2022 年 4 月 1 日正式实施 

青岛啤酒获评全球首家啤酒饮料行业“灯塔工厂” 

 上市公司重要公告 

光明乳业：发布非公开发行 A 股股票预案 

中炬高新：发布 2020 年业绩快报 

甘源食品：发布关于设立杭州子公司的公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 3 月 10 日，主产区生

鲜乳平均价为 4.28 元/公斤，环比下跌 0.20%，同比上涨 13.20%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延

续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势

确立。截至今年 3 月 12 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 109.29

元/千克、28.17 元/千克、42.92 元/千克，分别同比变动-5.91%、-16.56%、

-11.58%，近期猪瘟疫情似有抬头之势或对猪价产生影响。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 1.94%，食品饮料板块上涨 2.91%，行业跑

赢市场 0.97 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游。其中，酒类上涨 3.39%，

饮料上涨 2.86%，食品上涨 0.76%。 

个股方面，甘化科工、ST 舍得以及华宝股份涨幅居前，兰州黄河、青青稞酒

以及金枫酒业跌幅居前。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块有所反弹，其中白酒及乳制品反弹较为明显。我们自去

年底反复强调，板块自去年初积累一定涨幅，整体估值处于历史高位，在经

历一段时间的调整之后，我们认为目前估值仍需要业绩的消化。但是行业仍

属景气赛道，各子品类均保持一定成长性，白酒节后批价仍处上行通道，因

此当前时点不必悲观。在流动性预期收紧的前提下，我们希望板块能够以时

间换空间，消化估值行稳致远。投资策略方面，我们仍然认为可从以下三个

维度入手：其一，自下而上寻找具有估值优势且经营改善的个股；其二，中

期关注后疫情时期业绩同环比将持续改善的景气行业；其三，长期布局优质
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赛道，紧盯高成长性个股。在细分子行业方面，仍然建议优选高端白酒及乳

制品。综上，我们暂给予行业“中性”的投资评级，推荐五粮液（000858）、

洋河股份（002304）、伊利股份（600887）、绝味食品（603517）及双汇发

展（000895）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

北京商报 
华润雪花推出首款碳酸

饮料 

3 月 14 日，北京商报记者了解到，华润雪花啤酒宣布旗下新品“小啤汽”正式上

市。这是华润雪花推出的首款碳酸饮料产品，也是其首款果汁饮料产品。华润雪

花方面表示，对于雪花来说，“小啤汽”是全新的赛道，全新的跨界饮品，也是雪

花啤酒布局高端化、年轻化战略转型关键一步。据悉，“小啤汽”在外观上有近似

啤酒的颜色和泡沫，还含有麦芽和酒花成分，但“小啤汽”未经过发酵，既不属

于无醇啤酒，也不是果啤，而是一款包含天然果汁成分的低热量果味碳酸饮料。

“小啤汽”此次共推出三种规格，330ml 罐装、500ml 罐装及 500ml 瓶装。罐装

主要供应非现饮渠道，瓶装主要供应现饮渠道。目前“小啤汽”尚未在各大电商

平台上市。对于推出这款新品的原因，华润雪花表示，目前各类社交场景和消费

人群不断细分，现有的啤酒类型难以满足年轻人的个性化需求。此次推出的新品

定位 18-35 岁人群，既能满足聚会氛围的需求，也更满足当下年轻人的健康需求。 

 

北京商报 

馥郁香型白酒正式获批 

2022年 4月 1日正式实

施 

3 月 14 日，记者获悉，国家市场监督管理总局和国家标准化管理委员会联合发布

了关于批准发布<内燃机 活塞环 第 4 部分：质量要求>等 362 项推荐性国家标准

的公告。记者在公告中注意到，序号为 45 的部分显示为，“白酒质量要求 第 11

部分：馥郁香型白酒”。这就意味着馥郁香型白酒正式获批通过，标准号“GB/T 

10781.11-2021”，从 2022 年 4 月 1 日起正式实施。这也标志着，馥郁香型白酒

正式成为继米香型、清香型、浓香型、老白干香型、凤香型、芝麻香型、浓酱兼

香型、酱香型、特香型、豉香型白酒之后的第 11 个国标香型。据了解，“白酒质

量要求 第 11 部分：馥郁香型白酒”部分，是由酒鬼酒 公司主导起草编制。 

业内人士表示，这一标准的发布，有利于扩大馥郁香型白酒品类影响力、促进馥

郁香型白酒高质量发展有着重要意义，还将使馥郁香与其他香型白酒一起推动中

国白酒产业的多元化、高质量发展。 

 

中国经济网 

青岛啤酒获评全球首家

啤酒饮料行业“灯塔工

厂” 

3 月 15 日下午，世界经济论坛在瑞士日内瓦宣布，“全球灯塔网络”迎来新的成

员，具有 118 年历史的青岛啤酒厂成功入选，成为全球首家啤酒饮料行业工业互

联网“灯塔工厂”。“灯塔工厂”被称为“世界上最先进的工厂”，是由达沃斯世界

经济论坛和麦肯锡咨询公司共同遴选的“数字化制造”和“全球化 4.0”示范者。

此次，青岛啤酒与博世、惠普、强生、宝洁、西门子、富士康等公司一道入选。

一个 118 岁的百年企业，以超越年龄的魄力和活力拥抱工业互联网，用“灯塔”

点亮啤酒饮料行业智慧制造的新场景，成为青岛逐浪世界工业互联网之都、升级

制造业竞争优势的缩影。以工业互联网“灯塔工厂”为核心，用户、研发、制造、

供应商和销售终端都被连接成一张互联互通的“网”。世界经济论坛评价认为：鉴

于消费者日益需要个性化、差异化和多样化的啤酒产品，拥有 118 年历史的青岛

啤酒在价值链上重新部署了智能化数字技术，以满足消费者需求，将客户订单的

交付时间和新产品开发时间降低了 50%。定制化啤酒的份额和营收分别增加了

33%和 14%。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600597 光明乳业 
非公开发行 A 股股

票预案 

本次非公开发行的对象为包括控股股东光明食品（集团）有限公司在内不超过

35 名特定投资者，其中，光明食品（集团）有限公司拟以现金方式认购本次非

公开发行 A 股股票实际发行数量的 51.73%，其余股份由其他发行对象以现金

方式认购。本次非公开发行的价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交

易均价的 80%与发行前公司最近一期末经审计的归属于母公司普通股股东的每

股净资产值的较高者。本次非公开发行股票的数量为本次非公开发行募集资金

总额除以最终竞价确定的发行价格，且发行数量不超过本次发行前公司总股本

的 30%，即本次非公开发行股票的数量不超过 367,346,252 股（含本数）。本

次募集资金规模为不超过 193,000.00 万元（含本数），发行数量不为整数的应

向下调整为整数。募集资金扣除发行费用后的净额用于下述项目：1.奶源牧场

项目；2.补充流动资金。本次非公开发行将有助于推进公司实现业务升级，将

有利于进一步提升公司奶源自给率，从源头上保障公司的产品质量，实现公司

长期、稳定的可持续性发展，符合公司及公司全体股东的利益。本次发行将为

公司带来积极影响，将改善公司财务状况，提高公司资本实力。 

 

600872 中炬高新 2020 年业绩快报 

报告期内，公司在董事会的领导下，落实“强集团”管控的各项举措，努力克

服疫情及经济大环境的不利影响，加快组织建设和职能优化，按照年度方针，

持续开展各项经营管理工作，抢经营、抓发展，实现经营业绩稳步增长，各项

工作取得了良好的发展态势。美味鲜公司 2020 年度经营指标：美味鲜公司 2020

年度报告期内实现营业收入 49.78 亿元，同比增加 5.1 亿元，增幅 11.42%；归

属于母公司的净利润 8.61 亿元，同比增加 1.32 亿元，同比增长 18.10%。全年

综合毛利率约为 41.75%，同比增加 2.19 个百分点。2020 年四季度，由于实施

《美味鲜公司中山厂区技术升级改造扩产计划》，拆除西厂区厂房，形成资产处

置损失 3,634 万元，扣除该业务影响后的归属于母公司的净利润为 8.97 亿元，

同比增加 1.68 亿元，同比增长 23.09%。 

002991 甘源食品 
关于设立杭州子公

司的公告 

 

甘源食品股份有限公司(以下简称“公司”或“甘源食品”) 根据经营发展需要，

拟用自有资金人民币壹仟万元，在浙江省杭州市投资设立全资子公司，全资子

公司名称为“甘源食品（杭州）有限责任公司”（ 暂定名，最终以工商机关核

准登记名称为准)。设立全资子公司有利于公司优化资源布局及业务拓展，有利

于提升公司未来发展空间，能够推动公司业务线上与线下共同发展，并进一步

拓展销售市场，符合公司的战略发展规划，符合公司和股东利益。甘源食品（杭

州）有限责任公司投资设立后，作为一个新成立的公司，在实际运营中可能存

在一定的市场风险、经营风险和管理风险，投资收益存在不确定性的风险。公

司将强化和实施有效的内部控制流程和风险防范机制，不断适应业务要求和市

场变化，积极防范和化解各类风险。本次投资设立全资子公司，资金来源于公

司自有资金，对公司正常生产经营不存在重大影响。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 3 月 10 日，主产区生鲜乳

平均价为 4.28 元/公斤，环比下跌 0.20%，同比上涨 13.20%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。截

至今年 3 月 12 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 109.29 元/千克、

28.17 元/千克、42.92 元/千克，分别同比变动-5.91%、-16.56%、-11.58%，近

期猪瘟疫情似有抬头之势或对猪价产生影响。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.94%，食品饮料板块上涨2.91%，行业跑赢市

场 0.97 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游。其中，酒类上涨 3.39%，饮料

上涨 2.86%，食品上涨 0.76%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，甘化科工、ST 舍得以及华宝股份涨幅居前，兰州黄河、青青稞酒以

及金枫酒业跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

甘化科工 12.15% 兰州黄河 -10.00% 

ST 舍得 10.86% 青青稞酒 -9.87% 

华宝股份 9.22% 金枫酒业 -9.06% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，食品饮料板块有所反弹，其中白酒及乳制品反弹较为明显。我们自去年底

反复强调，板块自去年初积累一定涨幅，整体估值处于历史高位，在经历一段时

间的调整之后，我们认为目前估值仍需要业绩的消化。但是行业仍属景气赛道，

各子品类均保持一定成长性，白酒节后批价仍处上行通道，因此当前时点不必悲

观。在流动性预期收紧的前提下，我们希望板块能够以时间换空间，消化估值行

稳致远。投资策略方面，我们仍然认为可从以下三个维度入手：其一，自下而上

寻找具有估值优势且经营改善的个股；其二，中期关注后疫情时期业绩同环比将

持续改善的景气行业；其三，长期布局优质赛道，紧盯高成长性个股。在细分子

行业方面，仍然建议优选高端白酒及乳制品。综上，我们暂给予行业“中性”的

投资评级，推荐五粮液（000858）、洋河股份（002304）、伊利股份（600887）、

绝味食品（603517）及双汇发展（000895）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司
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