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[table_main] 公司点评报告模板 
地产投资拉动行业需求高增长 

——2021 年 1-2 月建材行业数据跟踪 

 建材 

推荐  维持评级 
核心观点：   

 事件 近期，国家统计局公布建材行业 2021 年 1-2 月产量数据以及

部分建材消费数据。 

 水泥：1-2 月产量高增长 2021 年 1-2 月水泥产量 2.4 亿吨，同比

增长 61.1%，较 2019 年同期增长 13.9%。1-2 月地产开发投资同比

增长 38.3%，较 2019 年同期增长 15.7%。1-2 月基础设施投资同比

增长 36.6%，较 2019 年同期减少 4.8%。我们认为 2021 年地产投资

正增长仍将持续，后续将继续为水泥需求提供强支撑。看好华东、

中南、华南等区域行业龙头。推荐海螺水泥（600585.SH）、华新

水泥（600801.SH）、塔牌集团（002233.SZ）。 

 玻璃：产量、价格同比上涨 2021 年 1-2 月平板玻璃产量 1.6 亿

重量箱，同比增长 9.3%，较 2019 年同期增长 13.1%。根据卓创资

讯数据，截止 2 月底平板玻璃均价为 2123.91 元/吨，环比降低

5.62%，同比增长 22.26%。2 月重点省份库存量 3908 万重量箱，环

比增长 58.15%，同比减少 51.68%。库存短期环比上升主要受春节

假期影响，随着节后复工情况较好，2 月底部分区域企业库存出现

下降。同时贸易商备货积极，随着需求进一步向好，后续库存仍将

维持下降态势。2021 年 1-2 月商品房销售面积 1.7 亿平米，同比

增长 1.05 倍，较 2019 年同期增长 23.1%；1-2 月房屋竣工面积 1.35

亿平米，同比增长 40.4%，较 2019 年同期增长 8%。我们认为竣工

回暖趋势仍将持续，平板玻璃需求仍将维持增长，推荐玻璃行业龙

头旗滨集团（601636.SH）。 

 消费建材：竣工端回暖拉动行业需求 2021 年 1-2 月建筑及装潢

类材料消费品零售额 221 亿元，同比增长 52.8%，较 2019 年同期

减少 16.3%。竣工回暖趋势维持，消费建材需求回升明显。叠加消

费建材行业集中度提升以及旧改需求的释放，预计消费建材龙头公

司仍将持续受益。推荐蒙娜丽莎（002918.SZ）、坚朗五金

（002791.SZ）、北新建材（000786.SZ）、伟星新材（002372.SZ）。 

 投资建议 行业集中度提升趋势下，建材行业低估值龙头仍具备较

好投资价值。推荐（1）消费建材：行业集中度提升趋势下强者恒

强，推荐业行业龙头蒙娜丽莎（002918.SZ）、坚朗五金（002791.SZ）、

北新建材（000786.SZ）、伟星新材（002372.SZ）。（2）玻璃：

推荐具有成本优势的行业龙头旗滨集团（601636.SH）。（3）水泥：

推荐具备成本优势的海螺水泥（600585.SH）、业绩出现拐点的华

新水泥（600801.SH）以及粤东水泥龙头塔牌集团（002233.SZ）。 

 风险提示 原材料涨价超预期风险、基建投资基建投资复苏低于预

期的风险；行业新增产能超预期的风险。 
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市场表现                

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

 

相关研究 

 【银河建材】行业点评报告_1-11 月建
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附图 1：水泥产量及累计同比  附图 2：水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：中国水泥网,中国银河证券研究院 

附图 3：平板玻璃产量及累计同比  附图 4：平板玻璃价格（元/重量箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 

附图 5：基础设施投资（不含电力）累计同比  附图 6：地产投资及累计同比 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 
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附图 7：商品房销售面积及累计同比  附图 8：竣工面积及累计同比 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind,中国银河证券研究院 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

王婷  建材行业分析师 

武汉大学经济学硕士。2019 年开始从事建材行业研究，擅长行业分析以及自下而上优选个股。 

 

 

 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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