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                                             ——行业事件点评 

❖ 事件 

据高工氢电网 3 月 17 日报道，近日，内蒙古中电物流路港有限责任公司、国

电投集团氢能科技发展有限公司与中车大同电力机车有限公司就氢能机车以

及氢燃料在铁路中的实际应用形成合作意见。   

根据合作内容，三方共达成以下共识：2021年 6月底前，中车大同提供一台功

率 700kW的氢能机车到锦白铁路开展试用，与铁路运输分公司签订试用协议；

结合国电投氢能 120kW大功率氢燃料电池下线时间，中车大同继续开发更高功

率等级的调车机车。上述三方连同铁路运输分公司一起深化产业合作，开发新

一代可供干线运用的氢能机车。与此同时，内蒙古中电物流作为运用方，国电

投氢能作为技术协作方，中车大同作为整车研制方，共同开发氢燃料混合动力

矿用自卸车。 

❖ 点评 

我们认为： 

1.氢燃料电池混合动力机车对技术要求相对较低，更容易在短时间内普推广。 

此次项目研发的氢燃料电池混合动力机车被称为新能源技术尖兵，涉及的新技

术包括基于氢燃料电池的机车系统集成、动力系统、电传动系统、车载氢燃料

电池系统测试和整车试验等新技术，实现了氢燃料电池系统在机车领域的应

用。相比于氢能汽车，氢能列车行驶路线确定、路况相对简单、车厢空间充裕

对燃料电池与储氢罐体积要求低，拥有更多空间装置氢燃料电池，技术难点相

对较低，更容易推广使用，前景看好。 

2.大企业加大和加快氢能产业布局推动氢燃料动力系统加速迭代不断发展 

虽然过去几年氢能汽车由于氢气存储技术、成本等因素，未能普及推广，不过

长期来看，氢能依然是未来清洁能源动力系统的核心。随着氢能源在全球的加

速布局，氢燃料行业技术也在不断突破。我国不断出台利好政策推动氢燃料汽

车产业发展，2020年 9月，财政部等五部委发布《关于开展燃料电池汽车示范

应用的通知》，将对燃料电池汽车的购置补贴政策，调整为燃料电池汽车示范应

用支持政策。截止 2020年底，全国多个城市共颁布了 40 多个氢能产业专项政

策。进入 2021 年以来，各地方政府也积极出台政策响应国家号召，2021 年 2

月 19 日，山东省能源局印发《2021 年全省能源工作指导意见》指出，将在年

内完成投资 20 亿元，开展可再生能源制氢试点；同年 2 月 25 日，《上海市加

快新能源汽车发展实施计划(2021-2025 年)》提出，5 年后上海的氢燃料电池

汽车将达 1万辆，加氢站超过 70座。 

3. 氢燃料电池投资潮涌现，2021年我国氢燃料电池产业加速落地实用 

氢燃料汽车产业作为未来汽车发展的新趋势，已经成为国内外众多车企布局的

重点。2021年以后，不少企业单独或者联合投资了燃料电池项目。据电车资源



 川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 
2 / 3 

 

统计，2021年 1—2月，国内投资氢燃料电池产业的项目共有 10个，总投资额

超 260 亿元，收获了一波“投资潮”。虽然 2020 年受到疫情影响，氢燃料电

池汽车的产量出现下滑,全年生产 1199辆，同比下滑 57.5%。但 2021 年初，氢

燃料汽车的表现抢眼，截止 2021 年 1 月，国内通过公开招标采购的氢燃料电

池车数量已达到 690辆，占到 2020年全年燃料电池汽车产量的 57.55%。 

❖ 投资建议 

氢能目前在乘用车、重卡、物流车、机车以及储能等多个新兴方向加速发展和

示范应用，我们建议关注燃料电池及氢能材料、部件系统以及基础设施产业链

的相关标的:潍柴动力、亿华通、美锦能源、华昌化工、雄韬股份、中通客车、

厚普股份、深冷股份、中泰股份、金通灵和东方电气等。 

❖ 风险提示：产业链基础设施不完善风险；技术标准与检测体系滞后风险; 政

策变动风险等。 
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